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I. GENEL BILGi
Arcelik Anonim Sirketi
A. Sirket Bilgileri

Istanbul Ticaret Siciline 54957 / 4388 sicil numarast ile kayith bulunan Argelik A.S. (“Béliinen Sirket”),
Karaagac Caddesi No:2-6 34445 Siitliice-Beyoglu / Istanbul adresinde elektrikli, elektriksiz veya bagka
b{r enerji kaynag ile galigan buzdolabi, dondurucu, ¢amagir makinesi, bulagik makinesi, termosifon,
elektrik siipiirgesi, cila makinesi, klima cihazi, sogutma cihaz: ve tertibatlan, radyo, televizyon, ses ve
resim kayit cihaz ve setleri, firin, soba, ocak, sa¢ kurutma makinesi, kangtiricilar ve bunun gibi her tiirlii
ev aletleri ile banyo kiiveti ve hazir mutfak, ev mobilyas: ile hali gibi ev ekonomisi i¢inde yer alan
tertibatlar, cihazlar ve bunlarin ticari ve sinai tipleri ile yukarida sayilanlarin ana ve tali girdilerini
olugturan kompresdr, elektrik motorlari, karbiiratorler, giig aktarma cihazlan gibi komponentlerinin; cep
telefonlar1 ve bunlarin hatlari ile komponentlerinin; elektronik alet ve aksamlarn ile komponentlerinin;
tasit ve binek araglan ile bunlarin motor ve sair aksamlarinin; enerji iiretimi, kullanimi, nakli ve dagitim
araglaninin iiretimi, sanal ortam da dahil satig ve pazarlanmasi, kiraya verilmesi, ithali ve ihraci ile ilgili

biitiin ticari ve sinai faaliyeti ile istigal etmektedir.

Arcelik Anonim Sirketinin (“Boliinen Sirket”) kurulusuna mezuniyet veren Icra Vekilleri Heyeti
Karar’'min 15.10.1954 tarih ve 4/3737 sayil oldufu; ilgili kararin 09.11.1954 tarihinde Ticaret
Vekaletince tasdik edildigi; sirketin Istanbul Asliye 1’inci Ticaret Mahkemesi'nin 20.01.1955 tarih ve
55/34 sayu ile tasdiki ve sonrasinda Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu’nun 54957/4388 sicil numarasi ile
anonim sirket nev’inde kurulmus oldugu ve kurulugunun 21.01.1955 tarihinde tescil edildigi

anlagilmigtir.

Bolunen Sirket’in ticari merkezinin, 19.04.2006 tarih ve 6538 sayili Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde

j “ﬁlaé" egl“‘a‘lgl sekliyle Karaagac Caddesi No:2-6 34445 Siitliice-Beyoglu / Istanbul oldugu ve Béliinen
/-"

kﬂ} in Bu.%uk Miikellefler Vergi Dairesi Bagkanligi’nin 073 001 8000 vergi kimlik numaras: ile kayitl
ar V%ngl miikellefi oldugu tarafimizca goriilmistiir (Ek 1).
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B. Sermaye Bilgileri

Arcelik Anonim Sirketi, 2499 sayilh Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore halka agik anonim sirket

statiisiindedir.

Kurumun 675.728.205,00 Tiirk Liras: tutanindaki sermayesinin tamami édenmis olup, bu sermayenin

%5’inden fazlasina sahip ortaklarinin unvan, adres ve hisse oranlarna iligkin bilgilere asagida yer

verilmigtir.
Ortagin Unvam Adresi Hisse Orani (%)
. Nakkagtepe, Azizbey Sok. No:1 40,51
Kog Holding A.S. .
34674 Kuzguncuk / Istanbul
Teknosan Biiro Makine ve Bankalar Cad. No:23 Karakdy - 12,05
Levazimi Tic. ve San. A.§. Beyoglu / Istanbul
. Bankalar Cad. No:23 Karakéoy- 5,56
Burla Ticaret ve Yatinm A.S. s
Beyoglu / Istanbul
i . Unalan Mah. Ayazma Sok. No:29 5,14
Ko¢ Holding Emekli ve Yardim . .
Gamlica Ig Merkezi B2 Blok K:3
Sandig1 Vakfi . .
Uskiidar / Istanbul
Halka agik kisim -- 25,15

Kurumun 6nceki sermayesini olugturan 399.960.000,00 TL’ sinin 6dendigine iliskin, Yeminli Mali
Miigavir Ozcan HINGAL tarafindan hazirlanan 15.12.2008 tarih ve YMM 321/2008-115 sayih

“Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavirlik Raporu” bulunmaktadir.

29.04.2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca tescil olunup, 05.05.2009 tarih ve 361 sayih
Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen girketin sermaye artisina iliskin ana s6zlesme degisikligine

iligkin kararla, sirketin sermayesi 399.960.000,00 TL'den 659.934.000,00 TL'ye ¢ikarilmistir. Arttirilan

259.974.000,00 TL sermayenin 249.975.000,00 TL’si nakden 6denmis, 9.999.000,00 TL’si ise dénem
PrE




EY

Building a better
working world

15.794.205,00 TL'lik son sermaye artig1 ise kurumun, 31.12.2008 tarihinde Grundig Elektronik A.$.’nin
mevcut tiim aktif ve pasifini bir kiil halinde devralmas: suretiyle gerceklegtirilen birlesme sonucundaki
ozvarhklar itibariyle kargilanmg olup, karar 30.06.2009 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugu'nca
tescil edilerek, 03.07.2009 tarih ve 7346 sayili Ticaret Sicil Gazetesi'nde ilan edilmigtir. S6z konusu
kararda Argelik A.S. ve Grundig Elektronik A.$.nin 2008 yilina iligkin Olagan Genel Kurullarinda
onaylanan 31.12.2008 tarihli finansal tablolar1 esas alinarak, Kadikéy 4.Asliye Ticaret Mahkemesi'nin
10.03.2009 tarih ve Esas No:2009-677 D. Is sayih kararina binaen 15.04.2009 tarihi itibariyle istihsal
olunan Bilirkisi Raporu ile uzman kurulus KPMG Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$.’nin 14.04.2009 tarihli raporu uyarnca birlegme oraminin %97,66264 ve degistirme
oraninin 1’e 0,1947396 olarak belirlenmesi ve Grundig Elektronik A.$.’nin 31.12.2008 tarihinde mevcut
tiim aktif ve pasifinin bir kiil halinde Argelik A.$. tarafindan devir alinmas: suretiyle Grundig Elektronik
AS. ile Tirk Ticaret Kanun'un 451. ve Kurumlar Vergisi Kanun'un 18-20. Maddeleri dairesinde
birlesilmesi ve ekli birlesme s6zlesmesinin onaylanmasina oy birligiyle karar verilmigtir. Ilgili kararin yer

aldig Ticaret Sicil Gazetesi’ne raporumuz ekinde yer verilmistir (Ek: 3).
II. INCELENEN BELGELER

Boliinen Sirket’in tasdik durumlan asagida belirtilen yasal defterleri ve kismi béliinme iglemi kapsaminda

hazirlanan ve detaylarn asagida yer alan dayanak belgeler incelemeye konu edilmistir.
III. INCELENEN DEFTERLER

Miikellef kurum, 13.12.2011 tarih ve 28141 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 1 Sira No.lu Elektronik
Defter Genel Tebligi'ndeki usul ve esaslar gergevesinde; 01.01.2015 tarihinden itibaren yasal defterlerini
elektronik ortamda tutmaktadir. 1 Sira No.lu Elektronik Defter Genel Tebligi uyarinca; elektronik

ortamda tutulan defterler igin agilis onay1, “hesap déneminin ilk ayina iligkin olarak alinan elektronik

defter beratini” ifade etmektedir.
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defterinin agilig onay1 noter nezdinde yaptirilmamgtir. Diger yandan, ilgili donem envanter defterinin

tasdik bilgisine asagida yer verilmektedir.

Dénemi Defterin Ad1 Tasdik Makam Tasdik Tarihi/ No Tasdik Yeri
2015 Envanter Defteri | Gaziosmanpasa 20.01.2015 / 01043 fstanbul
(Ara Tasdik) 11. Noteri
2016 Envanter Defteri | Gaziosmanpasa 26.01.2016 / 01515 istanbul
(Ara Tasdik) 11. Noteri

IV. YAPILAN INCELEMELER

Boliinen $irket, Yeminli Mali Miisavirligimize bagvurmak suretiyle, resmi kayitlan {izerinde sirketin 6z
kaynaklarninin, kismi béliinme konusu aktif ve pasif varliklarin mukayyet degerlerinin ve varsa cari
degerlerinin, kismi boliinmede uygulanacak yontemin yeterli olup olmadigimin, Boéliinen Sirket
tarafindan tespit edilmis bulunan “béliinen sirketin kismi bolinmeye konu olan malvarlig1 béliimlerinin”
degerlerinin tespitine; bunlarin bélilnmeye konu/net defter degerlerinin, sermaye azaltimina yapilip
yapilmayacagina; sermaye azaltilmasi durumunda, kismi boéliinen sirkette kalan net malvarhginin
sirketin borglarini kargilamaya yeterli olduguna, sermaye azaltilmasina gerek olmamasi1 durumunda ise,

buna iligkin tespitleri gosteren incelemelerin yapilmasini talep etmiglerdir.

Bu kapsamda Yeminli Mali Miisavirligimizce yapilan incelemede, Argelik Anonim §irketi'nin yeniden
yapilandirilmas: ve faaliyetlerinde verimliligin saglanmasi amaglan gercevesinde, Ar-ge ve Uretim
faaliyetleri disindaki diger faaliyetlerin yiiritiilldiigii boliimlerin hizmet isletmesi olarak kismi
boliinmeye konu edilmesi suretiyle kurum kayith degerleri {izerinden, 6102 sayih Tiirk Ticaret
Kanunu’'nun (“TTK”) 159 ila 179. maddeleri ile 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun (“KVK”) 19. ve
20. maddeleri ile 31/10/2012 tarih ve 28453 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde Yapi

Y21}

Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi Isbirligine Iligkin Teblig” hiikiimleri
f’,:f;az?;d eni kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine (“Devralan Sirket” veya “Yeni Kurulacak
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Boliinen $irket tarafindan TTK'nin 167. maddesi kapsaminda tanzim edilen taslak Béliinme Plam ile sair

evraklarin hazirlanmasin miiteakip Genel Kurul'un onayina sunulacag anlagilmagtir.

Bu kapsamda, TTK’'min béliinme miiessesesini diizenleyen 159 ila 179. maddeleri, KVK'nin “Devir,
Béliinme ve Hisse Degisimi” baghkh 19. maddesinin tigiincii fikrasinin (b) bendi ve “Devir, Béliinme ve
Hisse Degisimi Hallerinde Vergilendirme” baghikl 20. maddesi ile 31/10/2012 tarih ve 28453 say1l: Resmi
Gazete’de yayimlanan “Sirketlerde Yap: Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine Iliskin Teblig” hitkiimleri dairesinde gerceklestirilmesi planlanan kismi bsliinme iglemi icin
Boliinen Sirket’in talebi iizerine 30/06/2016 tarihli bilango ve mizani esas alinmak suretiyle Béliinen
Sirket tarafindan tespit edilmig bulunan kismi béliinmeye konu olan malvarhg: béliimleri degerleri ve
béliinme islemi kapsaminda sermaye azaltimina gerek olup olmadif hususlarinin tespiti bakimindan

Yeminli Mali Miisavirligimizce yapilan inceleme sonuglar agagidaki bigimde gosterilmistir.

A. Talep Konusu Iglemin ve Temel Unsurlarinin Hukuki Aqidan Vasiflandiriimas:

TTK'min béliinme islemlerini diizenleyen 159. vd maddeleri ve ilgili bir kisim yasal diizenlemeler

asagidaki sekildedir:
“(1) Bir sirket tam veya kismi boliinebilir.

b) Kismi béliinmede, bir sirketin malvarliginin bir veya birden fazla béliimii diger sirketlere devrolunur.
Béliinen sirketin ortaklar, devralan girketlerin paylarini ve haklarini iktisap ederler veya béliinen sirket,
devredilen malvarligh boliimlerinin karsiliginda devralan sirketlerdeki paylari ve haklari elde ederek

yavru sirketini olusturur.”

',

“«

cerli Béliinmeler” baglikli 160. maddesinde sermaye sirketleri ve kooperatiflerin sermaye

F in&' va kooperatiflere béliinebilecegi diizenleme altina alnmistir. TTK'nin “Sermaye Artirim1”

i

L. ! H

N2
.‘-\Q- §

.e.‘»"ﬁ
e :agnﬂﬁrv
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baglikhh 163. maddesinin 2. fikrasinda; “Béliinmede, ayni sermaye konulmasina iliskin hiikiimler

uygulanmaz” denmektedir.
TTK’nin “Alacaklarin Teminat Altina Alinmasi1” baghkli 175 inci maddesinde;

‘(1) Béliinmeye katilan gsirketler, 174 lincii maddede éngoriilen ilanlarin yayimi tarihinden itibaren tg
ay icinde, istemde bulunan alacaklilanin alacaklarini teminat altina almak zorundadirlar.

(2) Béliinme ile, alacaklilarin alacaklarinin tehlikeye diismediginin ispat1 hilinde, teminat altina almak
yiikiimii ortadan kalkar.

(é) Diger alacaklilarin zarara ugramayacaklarinin anlagilmas: hélinde, sirket, teminat gostermek yerine

borcu ddeyebilir.”
hiikmii yer almaktadur.

Yukanda yer verilen TTK hitkiimlerinin yani sira, KVK’'nun 19. maddesinin 3. fikrasimin (b) bendinde
KVK yo6niinden “Kismi Béliinme” ve 20'nci maddesinde “Boliinme” ile ilgili vergisel diizenlemeler hitkme

baglanmigtir.
KVK’nun 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendi asagidaki hitkmii amirdir:

“Tam miikellef bir sermaye girketinin veya sermaye gsirketi niteligindeki bir yabanci kurumun
Tiirkiye'deki is yeri veya daimi temsilcisinin bilancosunda yer alan tasinmazlar ile en az iki tam yil
siireyle elde tutulan istirak hisseleri ya da sahip olduklan iiretim veya hizmet isletmelerinin bir veya
birkacini kayitl sermaye sirketine devretmesi, bu Kanunun uygulanmasinda kismi boliinme
hiikmiindedir. Ancak, iiretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde
faaliyetin devami icin gerekli aktif ve pasif kalemlerin timiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi
béliinmede devredilen varliklara karsilik edinilen devralan sirket hisseleri, devreden gsirkete kalacagh gibi
do _ggg‘c.ifn bu sirketin ortaklarina da verilebilir. Tasinmaz ve istirak hisselerinin bu bent kapsaminda
& H}Tx}gfrﬁi@ vralan sirketin hisselerinin devreden girketin ortaklarina verilmesi halinde, devredilen

v& 1':9;'[31( hisselerine iliskin bor¢larin da devri zorunludur.”
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S6z konusu hitkmiin tetkikinden de anlagilacag: gibi KVK’'nin 19. maddesinin 3. fikrasinin (b) bendinde

Kismi Boliinmeye konu iktisadi kiymetler tek tek sayilmaktadir.

Buna gore kismi boliinme islemi kapsaminda, tam miikellef bir sermaye sirketinin veya sermaye sirketi

niteligindeki bir yabanci kurumun Tiirkiye’de is yeri ve daimi temsilcisinin bilangosunda yer alan:

(1) Taginmazlar ile
(2) En az iki tam y1l siireyle elde tutulan igtirak hisseleri ya da

(3) Sahip olduklar iiretim veya hizmet igletmelerinin bir veya birkagi,
kay1th degerleri {izerinden mevcut veya yeni kurulacak bir sirkete ayni sermaye olarak koyulabilecektir.

Bununla birlikte, 1 Seri No’lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 19.2.2 no.lu kisminda kismi béliinme
miiessesesi ayrintili olarak diizenlenmis olup 19.2.2.1 no.lu kisminda iiretim ve hizmet igletmelerinin
kismi boliinme suretiyle devrine iliskin agiklamalara yer verilmistir. S6z konusu agiklamalar agagidaki

gibidir;

“Uretim veya hizmet isletmelerinin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami icin
gerekli aktif ve pasif kalemlerin tiimiiniin devredilmesi zorunludur. Kismi béliinme sonucu hem béliinen
isletmenin hem de béliinme sonucunda varliklar: devralan isletmenin faaliyetine devam etmesi esastir.
Bu kapsamda, s6z konusu isletmelerin devrinde, isletme biitiinliigii korunacak sekilde faaliyetin devami
Icin gerekli taginmaz, her tiirlii tesis, makine ve techizat, alet, edevat, tasitlar, gayrimaddi haklar ile
hammadde, mamul, yar1 mamul mallar gibi aktif kiymetler ile ilgili pasif kiymetlerin timiinin

devredilmesi zorunludur.

Kurumlar Vergisi Kanununun 19 uncu maddesinde, devir ve tam béliinme islemlerinde maddede
belirlenen sinir dahilinde devralinan kurumlarin zararlarinin indirimi kabul edilmis ancak, kismi
bg{z,;,g(ale Islemlerinde zarar mahsubuna iliskin herhangi bir hiikme yer verilmemistir. Bu nedenle kismi
waguhmsde, bolinen kurumdan devralan kuruma zarar intikali ongériilmediginden, gecmis yil
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Ote yandan, kurum bilancosunda yer alan devredilen tiretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan

nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin da devri zorunludur.

Bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan baginin

kurulamamas: halinde ise bu kiymetlerin devri ihtiyaridir.

Devredilecek séz konusu kiymetlerin tutarinin miikellefge belirlenmesi esastir. Mevcut kayitlardan bu
kiymetlerin devredilen isletme ile ilgili olanlann tespit edilebilmesi halinde, bu tutar; kayitlardan
devredilen isletme ile ilgili olanlarin tespit edilememesi halinde ise miikellefin belirleyecegi uygun

1
dagitim anahtarlarina gore hesaplanan tutar dikkate alinacaktir.

Devredilen tretim ve hizmet isletmeleriyle dogrudan ilgili olan borglarin miikellef tarafindan tespit
edilememesi halinde, devredilecek isletmenin aktif icerisindeki pay1 tizerinden bir dagitim anahtari tespit
edilmesi ve buna gore devredilecek borglarin tutarinin hesaplanmas: miimkiindiir.

Ornegin; aktif toplami 2000 birim olan sirketin aktif icindeki pay1 500 birim olan cam iiretim isletmesinin
kismi béliinme kapsaminda devredilmesi ancak, mevcut kayitlardan da bu isletme ile dogrudan ilgili
nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin tutarlarinin gercek durumunun tespitinin miimkiin
olamamasi halinde, dagitim anahtar1 %25 olarak dikkate alinacak ve buna isabet eden borg tutar1 devre

konu olacaktir.

Bununla birlikte, kismi béliinmede bor¢larin da devredilmesi halinde ayni sermaye tutarinin devredilen

borg tutari kadar eksik gerceklesecegi tabiidir.”

Aynica, T.C. Giimritk ve Ticaret Bakanhgi’'mn 31 Ekim 2012 tarihli 28453 Sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan “$irketlerde Yap: Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Aras: Igbirligine Iligkin
Teblig”in 5. maddesinde “Ayni sermaye konulmas: sonucu miilkiyet degisikligine konu olan mal ve
haklarin mahkemece atanan bilirkisiler tarafindan tespit edilmis degeri; birlesme, béliinme ve tiir
igikliginde ise miilkiyet degisiklifine konu olan mal ve haklann yeminli mali miisavir veya serbest

i)
?ﬁgﬁih@sé%ec ali miigavir, denetime tabi sirketlerde ise denetgi tarafindan tespit edilmis degeri saptanir”
-
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Building a better

working world
Yukanda belirtildigi iizere; gerek kismi béliinmeyi diizenleyen KVK'min ilgili maddelerinde gerekse
kismi béliinmeyle ilgili detayh agiklamalarin yer aldig1 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nde
yer alan diizenlemeler, TTK'nin yukarida yer verilen hiikiimleri ve diger sair yasal diizenlemeler uyarinca

hizmet igletmelerinin kismi béliinme suretiyle bir bagka sirkete devredilmesi miimkiindiir.
B. Boliinen Sirketin 30.06.2016 Tarihli Mali Tablolan

Boliinen Sirket Argelik A.S.’nin 30.06.2016 tarihi itibariyle Vergi Usul Kanunu'na gére hazirlanmus
30.06.2016 tarihli mali tablolar ile bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolar1 asagida yer almaktadir

(Ek 5, 6).

BOLUNEN SIRKET ARGELIK A.S.’NiN
30.06.2016 TARIHLI VERGI USUL KANUNU’NA (VUK) GORE HAZIRLANAN
AYRINTILI BILANGOSU (Ek 5)

AKTIF(VARLIKLAR)

1 -DONEN VARLIKLAR

A-Hazir Degerler
1-Kasa
3-Bankalar
4-Verilen Gekler ve Odeme Emirleri(-)

T o
e

Cari Donem

30.06.2016

83.933,57
847.760.412,15
-47.341.797,31

807.109.235,42

5-Diger Hazir Degerler 6.606.687,01
C-Ticari Alacaklar 4.917.427.504,77
1-Alicilar 3.267.364.238,43
2-Alacak Senetleri 1.656.554.266,83
3-Alacak Senetleri Reeskontu(-) -44.963.766,78
4-Verilen Depozito ve Teminatlar 2.359.922,16
6-Diger Ticari Alacaklar -1.284.894,53
7-Supheli Ticari Alacaklar 118.360.528,77
8-Supheli Ticari Alacaklar Kargihdi (-) -80.962.790,11
D-Diger Alacaklar 59.198.634,99
4-Personelden Alacaklar 475.240,07
5-Diger Cesitli Alacaklar 58.723.394,92

E-Stoklar 1.395.545.215,60
-~ ;‘h‘*-'%g:l-!lk Madde ve M?Izeme 531.849.915,85
| {G %:M_Mamﬁller-Uretim 78.218.064,91
3-Mamilsjjer 419.665.264,31
A-Ticari Mallar 176.852.625,61
“VerilenSiparig Avanslar 188.959.344,92
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G-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklarn

1-Gelecek Aylara Ait Giderler
2-Gelir Tahakkuklari
H-Diger Dénen Varliklar
1- Devreden KDV
3-Diger KDV
4-Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar
5- I Avanslari
6-Personel Avanslarn
8-Diger Cesitli Donen Varlklar

DONEN VARLIKLAR TOPLAMI
Ij -DURAN VARLIKLAR

A-Ticari Alacaklar
5-Verilen Depozito ve Teminatlar
C-Mali Duran Varliklar
1-Bagh Menkul Kiymetler
3-Istirakler
6-Bagh Ortaklikiar
D-Maddi Duran Varlklar
1-Arazi ve Arsalar
2-Yeralt ve Yeristi Diizenleri
3-Binalar
4-Tesis,Makine ve Cihazlar
5-Tasitlar
6-Demirbaglar
8-Birikmis Amortismanlar(-)
9-Yapilmakta Olan Yatinmlar
10-Verilen Avanslar
E-Maddi Olmayan Duran Varlikiar
1-Haklar
3-Kurulug ve Orgiitlenme Giderleri
4-Aragtirma ve Gelistirme Giderleri
5-Ozel Maliyetler
6-Diger Maddi Olmayan Duran Varlklar
7-Birikmis Amortismanlar(-)

G-Gelecek Yillara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklari

1-Gelecek Yillara Ait Giderler
H-Diger Duran Varliklar

4-Elden Gikanlacak Stoklar ve Maddi Duran Varliklar

B"'“'"M"“

& € N"’{. DURAN VARLIKLAR TOPLAMI
ot g X

-12-

91.595.134,61
486.555,91
0,00
30.178.419,63
46.036.542,77
18.271.729,37
376.024,32
-24.201.219,96
7.112.032,27

95.032,71

3.613.391,87
184.649.574,40
1.514.320.076,80

13.454.989,70
251.612.213,86
358.185.236,84
3.224.640.130,70
2.905.688,21
433.955.750,99
-3.649.510.350,79
203.718.796,85
10.835.692,63

169.417.397,84
93.190.880,68
614.116.562,87
38.662.443,17
75.434.656,09
-859.706.432,65

9.129.839,59

10.762.849,83

92.081.690,52

77.773.528,40

95.032,71

1.702.583.043,07

849.798.148,99

131.115.508,00

9.129.839,59

10.762.849,83

7.349.1356.809,70

2.703.484.422,19

10.052.620.231,89
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PASIF ( KAYNAKLAR)

1I-KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar
1-Banka Kredileri

B-Ticari Borglar
1-Saticilar
4-Alinan Depozito ve Teminatlar
C-Diger Borglar
1-Ortaklara Borglar
4-Personele Borglar
'D-Alinan Avanslar
2- Alinan Diger Avanslar
F-Odenecek Vergi ve Diger Yikimlilikler
1-Odenecek Vergi ve Fonlar
2-Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri
4-Odenecek Diger Yukumiilukler
G-Borg ve Gider Kargiliklar
4-Maliyet Giderleri Kargiligi
H-Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari
1-Gelecek Aylara Ait Gelirler
I-Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar
2-Diger KDV

KISA VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

IV -UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR

A-Mali Borglar
1-Banka Kredileri
4-Cikanlmig Tahviller
E-Borg ve Gider Karsiliklan
1-Kidem Tazminati Kargiliklar
F-Gelecek Yillara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklari
2-Gider Tahakkuklarn

UZUN VADELI YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI

V-OZ KAYNAKLAR

misg Sermaye

3-SemayelDiizeltmesi Olumlu Fark.
i

Cari Donem

30.06.2016

4-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri

1.278.776.000,00
281.208.888,18

1.765.874.772,67
4.080.664,61

1.768.539,71
1.821.115,83

5.191.791,99

65.441.186,48

29.695.087,30

3.028.579,64

373.695.498,12

712.756,00

46.036.542,77

528.022.222,94
2.568.340.000,00

495.202.719,69

89.323.553,71

675.728.205,00
20.160.299,46

599.636,12

1.559.984.888,18

1.769.965.437,28

3.589.655,54

5.191.791,99

98.164.853,42

373.685.498,12

712.756,00

46.036.542,77

3.096.362.222,94

495.202.719,69

89.323.553,71

695.888.504,46

428.858.484,21

3.857.341.423,30

3.680.888.496,34
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5-Diger Sermaye Yedekleri 428.258.848,09
C-Kar Yedekleri 1.102.991.876,97
1-Yasal Yedekler 331.937.427,99
3-Olaganistii Yedekler 771.054.443,14
4-Diger Kar Yedekleri 5,84
F-Dénem Net Kari (Zarari) 286.651.446,61
1-Dénet Net Kari 286.651.446,61
2-Dénem Net Zarari(-) 0,00
OZ KAYNAKLAR TOPLAMI 2.514.390.312,25
PASIF(KAYNAKLAR) TOPLAMI 10.052.620.231,89

BOLUNEN SIiRKET ARGELIK A.S.’NiN
01.01.2016-30.06.2016 DONEMI VERGI USUL KANUNU’NA (VUK) GORE HAZIRLANAN
AYRINTILI GELIR TABLOSU (Ek 5)

Cari Dénem
30.06.2016
A-BRUT SATISLAR 6.474.830.425,37
1-Yurt Igi Satiglar 3.232.818.466,37
2-Yurt Digi Satiglar 2.702.855.049,01
3-Diger Gelirler 539.156.909,99
B-SATIS INDIRIMLERI (-) 346.438.330,10
1-Satigtan ladeler(-) 37.394.253,74
2-Satig Iskontolar(-) 195.787.385,93
3-Diger Indirimler(-) 113.256.690,43
C-NET SATISLAR 6.128.392.095,27
D-SATISLARIN MALIYETI(-) 4.483.477.164,77
1-Satilan Mamiiller Maliyeti(-) 3.148.529.948,21
2-Satilan Ticari Mallar Maliyeti(-) 825.162.982,94
3-Satilan Hizmet Maliyeti(-) 72.509.232,85
4-Diger Satiglarin Maliyeti(-) 437.275.000,77
BRUT SATIS KARI VEYA ZARARI 1.644.914.930,50
E-FAALIYET GIDERLERI(-) 1.326.168.423,71
1-Arastirma ve Geligtirme Giderleri(-) 77.484.384,80
2-Pazarlama, Satig ve Dag. Giderleri(-) 852.494.722,71
3-Genel Yonetim Giderleri(-) 396.189.316,20
o AALIYET KARI VEYA ZARARI 318.746.506,79
229.030.548,51
15.974.752,14
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2-Bagh Ortakliklardan Temetti Gelirleri
3-Faiz Gelirleri

5-Konusu Kalmayan Kargiliklar
7-Kambiyo Karlar

8-Reeskont Faiz Gelirleri

10-Diger Olagan Gelir ve Karlar

G-DIGER FAALIYETLERDEN OLAGAN

GIDER VE ZARARLAR(-)
2-Karstlik Giderleri(-)
4-Kambiyo Zararlari(-)
5-Reeskont Faiz Giderleri(-}
7-Diger Olagan Gider ve Zararlar(-)

H-FINANSMAN GIDERLERI(-)

1- Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (-)
2- Uzun Vadeli Borglanma Giderleri (-)
OLAGAN KAR VEYA ZARAR

I-OLAGANDISI GELIR VE KARLAR
2- Diger Olagandisi Gelir ve Karlar

J-OLAGANDISI GIDER VE ZARARLARI(-)
3- Diger Olagandisi Gider ve Zararlar(-)
DONEM KARI VEYA ZARARI

K-DONEM KARI VERGI VE DIGER YASAL

YUKUMLULUKLER KARSILIKLARI (-)
DONEM NET KARI VEYA ZARARI

-15-

7.836.646,97
70.950,00
128.337.152,01
2.029.822,12

74.781.225,27

32.753.639,11
114.429.079,58
866.985,75
4.101.030,06

91.655.149,40

125.563.336,07

108.250.306,11

6.694,83

1562.150.734,50

217.218.485,47

178.407.835,33

108.250.306,11

6.694,83

286.651.446,61

0,00

286.651.446,61

BOLUNEN SIiRKET ARGELIK A.S.'NiN
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AIT
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (Ek 6)

(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis
30 Haziran 2016 31 Aralik 2015
VARLIKLAR
Ddénen varhklar:
Nakit ve nakit benzerleri 2.467.275 2.167.627
Ticari alacaklar
" j-.m-lﬁgfl“(ili taraflardan ticari alacaklar 31.550 8.950
f‘f ﬂl;;k‘nk%mayan taraflardan ticari alacaklar 4,995,907 4.781.575
Alrev araglar 10.520 16.293
(’{ oRjar” 2.311.029 2.140.057
N g : adenynis giderler 111.404 74.944
i 4% 4
e
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Cari donem vergisiyle ilgili varlikiar 13.062 27.014
Diger dénen varlklar 167.937 179.678
Ara toplam 10.108.684 9.396.138
Satis amagl elde tutulan duran varliklar 8.646 10.114
Toplam dénen varliklar 10.117.330 9.406.252
Duran varliklar:
Finansal yatirimlar 2.628 539.176
Ticari alacaklar

-lligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 12.697 13.205
Turev araglar 127.976 144.742
1Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmiar 208.643 209.881
Maddi duran varlklar 2.131.098 2.055.675
Maddi olmayan duran varlklar

-Serefiye 167.177 163.450

-Diger maddi olmayan duran varliklar 1.037.478 1.007.480
Ertelenen vergi varliklari 270.477 198.647
Toplam duran varhklar 3.958.174 4.332.256
Toplam varliklar 14.075.504 13.738.508

Sinirh Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis

30 Haziran 2016

31 Aralik 2015

KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli bor¢lanmalar

Ticari borglar

-lligkili taraflara ticari borglar

-lligkili olmayan taraflara ticari borglar
Turev araglar

Diger borglar
-lligkili taraflara diger borglar
-lligkili olmayan taraflara diger borglar
Doénem kari vergi yukamliolagu

;:l&(ﬁﬂ,,é:deli karstliklar
“*.Dider kisa vadeli karsiliklar

£ igerkiga vadeli yokumlalakler

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar

1.669.612
508.484

394.635
2.011.360
3.521
183.047

13.513
147.373
13.739

378.411
315.844

1.035.741
1.149.001

413.983
1.676.411
3.263
156.910

12.982
155.537
13.062

334.536
284.871
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Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 5.539.539 5.236.297
Uzun vadeli yiikiimliliikler:
Uzun vadeli borglanmalar 3.077.735 3.268.907
Diger borglar
-lligkili taraflara diger borglar 53.237 60.674
Uzun vadeli karsiliklar
-Calisanlara sagdlanan faydalara iligkin uzun
vadeli kargilklar 203.865 192.470
-Diger uzun vadeli karsihklar 133.694 126.052
Ertelenen vergi yukumialaga 154.290 149.635
Diger uzun vadeli yukamlalokler 30.674 28.636
. Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 3.653.495 3.826.374
Toplam yiikiimliiliikler 9.193.034 9.062.671
Sinirhi Bagimsiz
denetimden denetimden
30 Haziran 2016 31 Arahk 2015
Ozkaynaklar:
Odenmig sermaye 675.728 675.728
Sermaye dizeltme farklari 468.811 468.811
Paylara iliskin primler/ iskontolar 889 889
Kar veya zararda yeniden siniflandirtimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler
Yeniden dederleme ve 6lgim kazang/
kayiplari
-Tanimlanmig fayda planlari yeniden
oleiim
kazang/ kayiplari (67.203) (67.615)
-Duran varliklar yeniden degerleme artig/
azalislan 76.388 75.747
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis
diger kapsamli gelirler ve giderler
Yabanci para ¢evrim farklari 373.693 324618
Riskten korunma kazang/ kayiplar
. m“""-'-\-)_YUl’t disindaki igletmeye iligkin yatinm
% yriskinden korunma kazang/ kayiplari (262.387) (259.170)
.-, -Makit akis riskinden korunma
'?}\ zang/ kayiplari (4.557) 1.413
idept degerleme ve siniflandirma
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kazang/ kayiplari
-Satilmaya hazir finansal varlklarin
yeniden degerleme ve/veya siniflandirma
kazang/ kayiplan 2.081 374.201
Birlesme denklestirme hesabi 14.507 14.507
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 329.872 307.051
Gegmis yillar karlar 2.446.010 1.839.690
Net dénem kar 807.710 891.141
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 4.861.542 4.657.011
Kontrol glici olmayan paylar 20.928 18.826
Toplam 6zkaynaklar 4.882.470 4.675.837
. Toplam kaynaklar 14.075.504 13.738.508
Taahhutler, kosullu varhk ve yokumlalikler
BOLUNEN SIRKET ARGELIK A.S.’NiN
30 HAZIRAN 2016 TARIHINDE SONA EREN ARA DONEME AiT
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR TABLOSU (Ek 6)
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Turk Liras) (“TL") olarak ifade edilmistir.)
Sinirli denetimden gecmis
1 Ocak - 1 Ocak - 30 1 Nisan - 1 Nisan -
30 Haziran Haziran 30 Haziran 30 Haziran
2016 2015 2016 2015
Hasilat 7.487.005  6.221.853 3.959.556 3.355.093
Satiglarin maliyeti (4.940.273) (4.268.356) (2.606.889) (2.273.297)
Briit kar 2.546.732 1.953.497 1.352.667 1.081.796
Genel yonetim giderleri (362.955) (283.905) (173.168) (150.900)
Pazarlama giderleri (1.522.724) (1.202.010) (830.625) (659.357)
Arastirma ve gelistirme giderleri (73.906) (568.402) (39.134) (29.072)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 171.637 272.195 81.330 134.780
Esas faaliyetlerden diger giderler (157.424) (115.086) (80.286) (32.972)
Esas faaliyet kan 601.360 566.289 310.784 344.275
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 415,982 14.060 415.021 989
¥eatr aaliyetlerinden giderler (685) (352) (159) (285)
ed 4 :.‘t 52 .
a @,z.kagq;ak ntemiyle degerlenen
19.177 16.320 12.510 10.160




O O W P VW O U VU P V9V V9VV 9 WY P 9 @ P 9 P 9 PV P W W W W VW @ @ @

EY

Building a better
working world

::f’"sma" gelir/(gideri) 6ncesifaaliyet | (.. 834 596317  738.156 355.139
Finansman gelirleri 255.178 349.911 97.431 95,567
Finansman giderleri (480.902) (644.621) (179.933) (270.811)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi éncesi kar 810.110 301.607 655.654 179.895
Siirdiiriilen faaliyetler vergi

gelir/(gideri)

- Dénem vergi gideri (49.095) (16.839) (29.711) (12.686)
- Ertelenen vergi gelir/(gideri) 48.645 182.850 27.112 169.142
‘D6nem kan 809.660 467.618 653.055 326.351
Kontrol giicli olmayan paylar 1.950 (192) 1.046 73
Ana ortakhk paylari 807.710 467.810 652.009 326.278
Pay basina kazang (kurug) 1,195 0,692 0,965 0,483
Sulandiriilmig pay basina kazang 1,195 0,692 0,965 0,483
{kurus)

Kismi bslinme suretiyle Argelik A.S. biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi'nin kismi béliinme
neticesinde Yeni Kurulacak Sirket’e kayith degerleri iizerinden devredilmesi séz konusu oldugundan;
Béliinen irket Argelik A.$.’nin yukanda yer verilen Vergi Usul Kanunu'na (VUK) Gére Hazirlanmig
30.06.2016 Tarihli Aynintili Bilango ve Gelir Tablosu; boliinen sirketin 6zvarlifinin tespitinde esas

alinmigtir.

C. Boliinen Sirketin Ozvarligainin Tespiti

Yapilan inceleme neticesinde, Boliinen $irket’in 30/06/2016 tarihli bilango ve mizaninin ticari defterleri

] j:;iiie%r&iu oldugu tespit edilmis olup bu bilango ve mizanin incelenmesi neticesinde girketin aktif ve
'.f"/ ¥ %z’igg Hesaptari ile dzvarlik hesabinin agagida arz edildigi gibi oldugu tarafimizca tespit edilmistir. (Ek 7)
f o ®

;}/;}' (

R LA
.y wis?
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Bu bilangoya gore, 6zvarhik dokiimiiniin de agafida arz edildigi gekilde oldufu tarafimizca tespit

AKTIF TOPLAMI 10.052.620.231,89
DONEN VARLIKLAR 7.349.135.809,70
DURAN VARLIKLAR 2.703.484.422,19
PASIF TOPLAMI 10.052.620.231,89
KISA VADELI YAB. KAY. 3.857.341.423,30
UZUN VADELI YAB. KAY. 3.680.888.496,34
OZKAYNAKLAR 2.514.390.312,25

edilmigtir:
OZKAYNAKLAR 2.514.390.312,25
SERMAYE 675.728.205,00
ODENMEMIS SERMAYE (-) —
SER.DUZ.OLUMLU FARK. 20.160.299,46
SER.DUZ.OLUMSUZ FARK.(-) o
SERMAYE YEDEKLERI

428.858.484,21

YASAL YEDEKLER

331.937.427,99

OLAGANUSTU YEDEKLER

771.054.443,14

DIGER KAR YEDEKLERI

5,84

STATU YEDEKLERI

OZEL FONLAR

GECMIS YILLAR KARLARI

GECMIS YILLAR ZARARLARI (-)

DONEM NET KARI

k4

286.651.446,61
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Yeminli Mali Miisavirligimiz tarafindan, Boliinen Sirket defter ve kayitlari tizerinden yapilan
incelemeler neticesinde, Boliinen §irket’in 6denmis sermayesinin 675.728.205,00 TL oldugu ve tespit
edilen 675.728.205,00 TL'lik 6denmis sermayenin tamamuinin 2.514.390.312,25 TL'lik sirket 6zvarlig

icinde korundugu tespit edilmigtir.

D. Béliinen Sirketin Kismi Béliinmeye Konu Malvarhginin Bslinmesine Iligkin Esaslar

1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Teblig uyarinca, kurum bilangosunda yer alan devredilen hizmet
isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve borglarin da devri zorunludur.
Ancak bu kiymetlerden nakit, alacaklar ve menkul kiymetlerin devredilen isletme ile dogrudan baginin

kurulamamasi halinde ise bu kiymetlerin devri ihtiyaridir.

Bu kapsamda Béliinen Sirket’in 30/06/2016 tarihli bilango ve mizaninda bulunan ve Kismi Bélinmeye
Konu Hizmet Isletmesi'ne ait aktif ve pasif bilango kalemlerinin tespitine iliskin calismasinda dikkate

alinan esaslara agagida yer verilmistir:
1. Donen Varhiklar

1.1. Kasa, Bankalar, Verilen Gekler ve Odeme Emirleri ve Diger Hazir Degerler
Yapilan ¢aligmada, 83.933,57 TL tutarindaki “Kasa” hesap bakiyesinin tamami kismi béliinmeye konu
hizmet igletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan devre konu edilmistir. 6.606.687,01 TL tutarindaki “Diger
Hazir Degerler” hesap bakiyesinin 1.999,30 TL’si Kismi Bsliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan

ilgili oldugundan devre konu edilmistir.

Boliinen Sirketin “Bankalar” hesaplarinda takip edilen mevduatlardan Kismi Béliinmeye Konu Hizmet

Iilggmgsi ile ilgili olanlar dogrudan tespit edilemediginden; ilgili mevduatlar Béliinen Sirket tarafindan
_m"" Pl "%
" belirfenen ?Iygun dagitim anahtarina gére devre konu edilmigtir. Bu kapsamda, Boliinen Sirket’in
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847.760.412,15 TL'dir. Belirtilen tutardan miikellefce (Boliinen $irketce) belirlenmis olan dagitim

anahtarin dahilinde Kismi Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesine 309.135.940,33 TL aktarilmugtir.

“Verilen Cekler ve Odeme Emirleri” hesabinin Kismi Béliitnmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan

baglantisinin kurulamamas: sebebiyle s6z konusu hesap bakiyesi B6liinen $irket’te birakilmigtir.

1.2. Ahcilar, Alacak Senetleri, Alacak Senetleri Reeskontu (-), Verilen Depozito ve Teminatlar,
Diger Ticari Alacaklar, $iipheli Ticari Alacaklar ve $iipheli Ticari Alacaklar Kargihi1 (-)

Yapilan cahigmada, 3.267.364.238,43 TL tutarindaki “Ahcilar” hesap bakiyesinin 54.159.579,60 TL’si
Kismi Bslinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan devre konu edilmis, kalan

tutarlar Boliinen Sirket’e birakilmigtir.

Diger taraftan; “Alacak Senetleri”, “Alacak Senetleri Reeskontu (-)”, “Verilen Depozito ve Teminatlar”,
“Diger Ticari Alacaklar’, “Siipheli Ticari Alacaklar” ve “Siipheli Ticari Alacaklar Karsihgi (-)”
hesaplarinda bulunan tutarlarin Kismi Bélinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgisi

kurulamadigindan bu tutarlar Boliinen Sirket’te birakilmigtir.
1.3. Personelden Alacaklar ve DiBer Cegitli Alacaklar

475.240,07 TL tutarindaki “Personelden Alacaklar” hesap bakiyesini olusturan alacaklardan, Kismi
Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesi’'ne devredilen personele ait olan kisim 63.579,51 TL olarak tespit
edilerek Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen

Sirket’e birakilmigtir.

“Diger Cesitli Alacaklar” hesabinda bulunan tutarlarin tamami Bélinen Sirket faaliyetlerine iligkin

oldugundan bu kiymetler devre konu edilmemistir.




EY

Building a better
working world

1.4. Ik Madde ve Malzeme, Yan1 Mamiiller-Uretim, Mamiiller, Ticari Mallar ve Verilen Siparig

Avanslan

Yapilan ¢aligmada, 531.849.915,85 TL tutarindaki “Ilk Madde ve Malzeme” hesap bakiyesinin
84.167.593,14 TL'si Hizmet [sletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan, devre konu edilmis, kalan tutarlar
Boliinen Sirket'te birakilmigtir. Yapilan ¢alismada, 419.665.264,31 TL tutarindaki “Mamuller” hesap
bakiyesinin 161.741.999,52 TL’si Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan, devre konu edilmis,
kalan tutarlar Boliinen Sirket’te birakilmigtir. Yapilan ¢aligmada, 176.852.625,61 TL tutarindaki “Ticari
Mallar” hesap bakiyesinin 169.639.400,32 TL’si Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan, devre

konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen Sirket’te birakilmistir.

Diger yandan; “Yani Mamiiller-Uretim” ve “Verilen Siparis Avanslar1” hesaplarinda bulunan tutarlann

tamami Béliinen Sirket faaliyetlerine iligkin oldugundan bu kiymetler devre konu edilmemigtir.

1.5. Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar

Yapilan ¢alismada, 91.595.134,61 TL tutarindaki “Gelecek Aylara Ait Giderler” hesap bakiyesinin
10.729.355,06 TL’si Kismi Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi
Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Boliinen

Sirket’te birakilmigtir.

“Gelir Tahakkuklar1” hesaplarinda bulunan tutarlarin tamami Boéliinen $irket faaliyetlerine iligkin

oldugundan bu kiymetler devre konu edilmemistir.
1.6. Devreden KDV

Kismi béliinme yoluyla devredilen varliklarla ilgili olup béliinen sirkette indirim konusu edilemeyen

KDV’nin yeni sirkette miikerrer indirime yol agmayacak sekilde indirim konusu edilmesi miimkiindiir.

Il W A

& vﬁi& %
i N N . . .
i & E%‘L‘l" 6re dgvreden KDV'nin devrolunan varliklara isabet eden KDV tutari devralan sirkette
) ¥ N 1 ]
’}'*1 ~ infigiebtiecektir. Gergeklegtirilecek kismi béliinme isleminde Kismi Bélinmeye Konu Hizmet
, *’4,9
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Isletmesine iliskin olan stok ve sabit kiymetler igin yiiklenilen KDV tutarlar: Béliinen §irket tarafindan
belirlenmis ve 30.178.419,63 TL tutarindaki Devreden KDV hesap bakiyesinin 17.359.358,47 TL'si Kismi
Bolinmeye Konu Hizmet Igletmesine aktarilmigtir. Kalan tutar ise Béliinen Sirket'te birakilarak,

devreden KDV’nin miikerrer indirimi engellenmistir.
1.7. Diger KDV, Pesin Odenen Vergiler ve Fonlar

“Diger KDV” hesabinda yer alan ve tecil-terkine konu olacak vergiler ile 6denen ve &denecek olan tiim

vergi ve sosyal giivenlik kesintileri Boliinen Sirket'te birakilmigtir.
1.8. I5 Avanslan

Hesap bakiyesini olugturan avanslardan, Kismi Boliinmeye Konu Hizmet Isletmesi'ne devredilen

personele ait oldugu tespit edilen 49.199,08 TL Kismi Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesine aktanilmgtir.
1.9. Personel Avanslan

Hesap bakiyesini olugturan avanslardan, Kismi Bélinmeye Konu Hizmet Isletmesi'ne devredilen

personele ait oldugu tespit edilen 41.337,56 TL Kismi Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesine aktanlmgtir.
1.10. Diger Gegitli Dénen Varhklar

Yapilan ¢ahigmada, 7.112.032,27 TL tutarindaki “Diger Cesitli Donen Varliklar” hesap bakiyesinin
3.861.864,60 TL'si Kismi Bolinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi
Bsliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen

Sirket'te birakilmigtir.
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2. Duran Varhklar
2.1. Verilen Depozito ve Teminatlar

Yapilan galismada, 95.032,71 TL tutarindaki hesap bakiyesinin 33.184,05 TL'si Kismi Boliinmeye Konu
Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen Sirket'e

birakilmigtir.
' 22, Bagh Menkul Kiymetler, Igtirakler ve Bagh Ortakliklar

Hesaplarda bulunan tutarlarin tamaminin Béliinen $irket faaliyetleri ile ilgili olmas: sebebiyle Bagh
Menkul Kiymetler, Istirakler ve Bagh Ortakhiklar hesap bakiyesinin tamam Béliinen Sirket'te

birakilmagtir.
2.3. Maddi Duran Varliklar

Yapilan galismada; Maddi Duran Varliklar biinyesinde yer alan 816.861,84 TL tutarindaki “Yeralt: ve
Yeriistii Diizenleri”, 10.235.559,74 TL tutarindaki “Binalar”, 28.436.044,26 TL tutarindaki “Tesis Makine
ve Cihazlar”, 601.795,90 TL tutarindaki “Tagitlar” 191.496.447,83 TL tutarindaki “Demirbaglar” toplam1
olan 231.586.709,57 TL ile aktifi diizenleyici nitelikteki bu sabit kiymetlere iligkin -172.346.888,82 TL
“Birikmis Amortisman” hesap bakiyesi Kismi Boliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile ilgili oldugundan

devre konu edilmigtir.

Ayrica, 203.718.796,85 TL tutarindaki “Yapilmakta Olan Yatuirimlar” hesap bakiyesindeki iktisadi kiymet
yatinmlarinin 608.602,17 TL’si Kismi Béliinmeye Konu Hizmet Igletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan

Kismi Bslilnmeye Konu Hizmet Isletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Bsliinen

Sirket’te birakilmigtir.
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2.4. Maddi Olmayan Duran Varhklar

Yapilan ¢aligmada; Maddi Olmayan Duran Varliklar biinyesinde yer alan 2.127.490,70 TL tutarindaki
“Haklar”, 49.190.880,68 TL tutarindaki “Kurulug ve Orgiitlenme Giderleri”, 11.380.157,87 TL tutarindaki
“Ozel Maliyetler” toplami olan 62.698.529,25 TL ile aktifi diizenleyici nitelikteki bu sabit kiymetlere
iligkin -62.005.912,38 TL “Birikmis Amortisman” hesap bakiyesi Kismi Béliinmeye Konu Hizmet

Isletmesi ile ilgili oldugundan devre konu edilmistir.

Yukanda yer verilenler diginda Maddi Olmayan Duran Varliklar igerisinde yer alan bagkaca bir sabit

kiymet béliinmeye konu edilmemistir.

2.5. Gelecek Yillara Ait Giderler

Yapilan galigmada, 9.129.839,59 TL tutarindaki “Gelecek Yillara Ait Giderler” hesap bakiyesinin 3.008,20
TL'’si Kismi Boliinmeye Konu Hizmet Igletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi Béliinmeye Konu

Hizmet Isletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen Sirket’te birakilmigtir.
2.6. Diger Duran Varliklar

Diger Duran Varliklar hesaplarinda bulunan tutarlarin tamami Béliinen Sirket faaliyetlerine iliskin

oldugundan bu kiymetler devre konu edilmemistir.
3. Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

1 Seri Nolu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi'nin 19.2.2.1 no.lu kismuinda “... kurum bilangosunda yer alan

devredilen iiretim ve hizmet isletmeleri ile dogrudan ilgili olan nakit, alacaklar, menkul kiymetler ve

¢ verilen Teblig hiikkmii uyarinca kismi béliinmeye konu edilen hizmet isgletmesine ait

‘i}i#kin borglarin da devrinin zorunlu oldugu anlagilmaktadr.
Y,
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Bélinen §irket'in 30/06/2016 tarihli bilango ve mizaninda kismi béliinme islemine konu Kismi
Boliinmeye Konu Hizmet Isletmesi'ne ait pasif bilango kalemlerinin hesaplanmasina iligkin esaslara

asagida yer verilmigtir:
3.1. Mali Borglar (Banka Kredileri ve Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Taksitleri ve Faizleri)

Béliinen kurum tarafindan kullamilan krediler ve bu kredilerden uzun vadeli olanlarina iligkin anapara

taksitleri ve faizleri toplami 30/06/2016 tarihi itibariyle toplam 1.559.984.888,18 TL'dir.

Belirtilen kredilerin tamami Boliinen $irket faaliyetlerine iligkin oldugundan, bu kiymetler devre konu

edilmemigtir.

3.2. Ticari Borglar (Saticilar ve Alinan Depozito ve Teminatlar)
Yapilan ¢aligmada, 1.765.874.772,67 TL tutarindaki Saticilar hesap bakiyesinin 172.509.663,11 TL’si
Kismi Boliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi Béliinmeye Konu Hizmet

Isletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen Sirket'te birakilmigtir.
Yapilan galigmada, 4.090.664,61 TL tutarindaki “Alinan Depozito ve Teminatlar” hesap bakiyesinin
1.537.293,09 TL’si Kismi Bglinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi

Bélinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile iliskilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Bsliinen

Sirket’te birakilmigtir.
3.3. Diger Borglar (Ortaklara Borglar ve Personele Borglar)

Ortaklara Borglar hesabinda bulunan tutarlarin tamam: Béliinen Sirket faaliyetlerine iliskin oldugundan

bu kiymetler devre konu edilmemigtir.
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3.4. Alinan Avanslar (Alinan Diger Avanslar)

Yapilan ¢aligmada, 5.191.791,99 TL tutanindaki “Alinan Diger Avanslar” hesap bakiyesinin tamami kismi

bsliinmeye konu hizmet igletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan devre konu edilmistir.
3.5. Odenecek Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

Yapilan galigmada, “Odenecek Vergi ve Fonlar” ile “Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri” kesintileri

hésaplannda yer alan tiim vergi ve sosyal giivenlik kesintileri Béliinen Sirket’te birakilmugtir.

Diger yandan, 3.028.579,64 TL tutanndaki “Odenecek Diger Yiikiimlilliikler” hesap bakiyesinin
749.362,11 TL'si Kismi Boliinmeye Konu Hizmet Igletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi
Boliinmeye Konu Hizmet Igletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliitnen

Sirket’te birakilmigtir.
3.6. Borg ve Gider Kargiliklar1 (Maliyet Giderleri Kargiliklar)
Yapilan caligmada, 373.695.498,12 TL tutarindaki Maliyet Giderleri Karsiliklan hesap bakiyesinin

20.035.935,16 TL'si Kismi Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan Kismi

Béliinmeye Konu Hizmet Isletmesi ile iligkilendirilerek devre konu edilmigtir.

3.7. Gelecek Aylara Ait Gelirler

Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider Tahakkuklar1 hesap bakiyesinde yer alan degerlerin tamarm
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3.8. Diger Kisa Vadeli Yabanc1 Kaynaklar

Diger Kisa Vadeli Yabanci Kaynaklar hesap bakiyesinde yer alan degerlerin tamam: Boliinen Sirket’in

faaliyetine iliskin oldugundan devre konu edilmemistir.
4. Uzun Vadeli Yabanci Kaynaklar
4.1. Mali Borglar (Banka Kredileri ve Cikarilmig Tahviller)

Bsliinen kurum tarafindan kullanilan uzun vadeli krediler nedeniyle 30/06/2016 tarihi itibariyle “Banka
Kredileri” hesabinda bulunan tutar 528.022.222,94 TL; yurtdisi piyasalarda ihra¢ edilen tahviller
nedeniyle 30/06/2016 tarihi itibariyle “Cikarilmig Tahviller” hesabinda bulunan tutar 2.568.340.000,00
TL'dir.

Belirtilen krediler ve tahvillerin tamami Boliinen §irket faaliyetlerine iliskin oldugundan, bu kiymetler

devre konu edilmemigtir.

4.2. Borg ve Gider Kargihklan (Kidem Tazminat: Kargiliklar)

495.202.719,69 TL tutarindaki “Kidem Tazminati Kargiliklar’” hesap bakiyesini olusturan Béliinen
Sirketin ¢alisanlarinin kidem tazminati yiikiimliiliigii icin ayirdign kargiliklardan; Kismi Béliinmeye Konu
Hizmet Igletmesi’'ne devredilen personele ait olan kisim 45.529.286,64 TL olarak tespit edilerek Hizmet

Isletmesi ile dogrudan ilgili oldugundan devre konu edilmis, kalan tutarlar Béliinen Sirket’e birakilmugtur.

4.3. Gider Tahakkuklan

Boliinen §irketin 30/06/2016 tarihli bilancosunda yer alan 89.323.553,71 TL tutarindaki Gider
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E. Bolinen §irketin Kismi Boliinmeye Iligkin Is iligkileri

Gergeklegtirilmesi planlanan kismi béliinme islemi neticesinde, Boliinen Sirket'te caligmakta olan
personellerden kismi béliinmeye konu hizmet isletmesi'nde galisan personel, Devralan Sirket’e
devredilecektir. Devredilen personeller hakkinda, Devralan Sirket tarafindan TTK’nin 178 inci maddesi,

4857 Sayili Is Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerinin yerine getirecektir.
F.  Kismi Boliinme Yoluyla Devredilecek Hizmet Isletmesi’nin Kayith Degerinin Tespiti

Béliinen Sirket’in 30/06/2016 tarihli mali tablo ve bilancosu iizerinden kismi boliinmesi suretiyle yeni
kurulacak tam miikellef bir sermaye sirketine devredilecek Hizmet Isletmesi'nin ve bu hizmet
isletmesine bagh aktif ve pasif varliklarin sirket kayitlar icerisindeki varhigi Béliinen Sirket
defterlerinden tespit edilmigtir. Béliinen Sirket kayitlarina gére kismi béliinme suretiyle yeni kurulacak
tam miikellef bir sermaye sirketine devredilecek Hizmet Isletmesi’ne iligkin aktif ve pasif varliklar ile

bunlarin kayith degerleri agagidaki sekildedir(Ek 7):
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' Kismi BOLONMEYE KONU HIZMET ISLETMESININ AYRINTIL! BILANGOSU
(TL)
i AKTIF(VARLIKLAR) PASIF { KAYNAKLAR)
Cari Dénem ' Carl Ddnem
| -DONEN VARLIKLAR 30.06.2016 NI-KISA VADEL| YABANCI KAYNAKLAR 30.06.2016
?' A-Hazr Degerler 309 221 873 20 A-Mali Borglar Dm
1-Kasa 8383357 1-Banka Krediler| 0,00
2-Alnan Celder 0,00 2-Finansal Kralarma llermierinden Borglar 0,00,
3-Bankalar 309 135 940,33 3-Ert. Fin. Kralama Borglanma Maliyeti-) 0,00]
E 4-Verian Cekler ve Odeme Emirleri-) 0,00] 4-Uzun Vadeli Kredilerin Anapara Takstleri ve Faizleri 0,00|
5-Dijer Hazr Dederler 1.899 30| 5-Tahvi,Anapara Borg Taksit ve Faizleri 0,00
B-Menkul Kiymatier 0.00 8-Ckarirrey Bonolar ve Senetler 0,00
1-Hesse Senetleri 000| 7-Gkarime Dijer Menku! Kiymetler 0,00|
' 2-Ozel Kesim Tahvi,Senet ve Bonolar 0,00] 8-Menkul Kyymetler hrag Farky(-) 0,00
3-Kamu Kesim Tahvi, Senet ve Bonolan 0.00, S-Dijer Mali Borglar 0,00
4-Doer Menkul Kymetier 0,00 B-Ticari Borglar 174 046.956,20
5-Menkui Kymetier Deger D03 0ki0§0 Kargddi (-) 0.00| 1-Saticdar 172509 663,11
D C-Ticari Alacakiar 54 158 579 60| 2-Borg Senetieri 0,00:
1-Ahcdar 54 159 579 60 3-Borg Senetleri Reeskontu(-) 0,00
2-Alacak Senatieri 0.00| 4-Alnan Depozito ve Teminatiar 1537 283,09
' 3-Alacak Senetler Reeskontu|-) 0.00] 5-Dijer Ticari Borglar 0,00/
4-Verilen Depazito ve Temnatiar 0.00| C-Dier Borglar 0,00
5-Kazanémams Fin Kr Fag Gelrleri-) 0,00| 1-Ortakiara Borglar 0,00|
6-Dijer Ticarl Alacakiar 0,00 2 lst'raHQra Borglar 0,00
D 7-$0pheii Ticar| Alacakiar 0.00 3-Bagh Ortakiddara Borglar 0,00
8-$ophei Ticarl Alacakiar Kargiai|-) 0.00] 4-Personele Borglar 0,00
D-Dijer Alacaklar 63578,51 5-Dijer Cegitii Borglar 0 00|
1-Ortakdardan Alacaklar 000 6-Diger Borg Senetleri Reeskantu(-) 0,00]
D 2-lytrakderden Alacaklar 0,00 O-Alnan Avanslar 5191 791,98
3-Bajh Ortakdkdardan Alacakiar 0,00 1- Alnan Swparig Avanslar 0,00
4\Personelden Alacaklar 6357951 2- Alnan Dijer Avanslar 518179199
8-S0phad Dijer Alacakiar Karyidi |-} 0,00, F-Odenecek Vergi ve Dider Y dkrmiQlakier 749 362,11
D E-Stoklar 415 548 992 98 1-6denacakVurgi ve Fonlr 0.00|
1-tk Madda ve Mazema 84167 593 14 2-Odenecek Sosyal GOventk Kesintileri 0.00|
2-Yar Mammiler-Uratim 0.00 3-Vades| Gecmiy Ert veyaTaks Vergive Dijer YOk 0,00|
3-Mamitler 161.741 999 52| 4-Odenecek Der Y okomidKlkier 74936211
D 4-Ticari Makar 169 639 400,32, G-Borg ve Gider Kargtidar) 20 035 935,16
5-Dijer Stokiar 0,00 1-Donem Kan Vergi ve Dijer Yasal Y Ok Karg dhiari 0,00|
6-Stak Deger Das0kiaga Kargish (-) 000 2:Donem Karnin Pesin Gdenen Vergi ve Dijer ¥k 0.00]
7-Verilen Siparry Avanslar 0.00] 3-Kdem Tazmmnati Karsig 000
D F-Y#ara Yaygm bhgaat ve Onarm Maliyetleri r 0,00 4-Maliyet Giderleri Karg g 20 035 935 16
2-Y#ara Yaygn hgaat Enflasyon D0z Hes H-Gelacek Aylara At Geiirier ve Gider Tahakkuklar! 0.00
G-Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gels Tahakiuklari " 10729 355 06 2-Guder Tahakkuklan 0,00|
D 1-Gelecek Aylara Ak Giderler 10 729 355,06 +D:er Kisa Vadek Yabanc: Kaynaklar 0 00|
H-Dijer Ddnen Vartikiar 000 21311758.71 2-Dijer KDV 0,00
1- Devreden KDV 17 359 358 47 3-Merkez ve Subeler Car| Hesab 0,00|
S- lg Avanstari 49 198 08
P 6-Personel Avanslart 41337 56
7-Saymve Teselm Noksanlari 000
8-Dider Ceyiti Donen Varlkiar 3 861 854 60/
9-Dier Cesiti Donen Varlidar Karsig: (-) 0,00
0,00
. DONEN VARLIKLAR TOPLAMI " 811.035.140,06 KISA VADEL| YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI I 200 024.045,46/
D AKTIF(VARLIKLAR} PASIF { KAYNAKLAR)
Cari Dénem Cari Ddnem
Il -DURAN VARLIKLAR 30.06.2016 IV -UZUN VADEL] YABANCI KAYNAKLAR 30.06.2016
D A-Ticari Alacaklar 33 184.05 A-Mai Borglar 0.00
1-Ahciar 0,00 1-Banka Kredieri 0.00
2-Alacak Senetier| 0,00 2-Finansal Kwalarra klervierinden Borglar 0,00
3-Alacak Senetler| Reeskontu(-} 0,00 3 3 Fin Kira iy =) 0,00
D 4-Kazanimarg Fin Kiralarma Faz Gelirleri(-) 0,00 4-Gkariénrg Tahvider 0,00/
5-Verilen Depazito ve Teminatlar 33 184,05 5-Caarinmeg Dider Menkul Kymatier 0,00/
6-$0pheb Alacaklar Kargdgg-} 0,00 8-Menkul Kymmetier hrag Farky-) 000
D-Maddi Duran Varlidar 59 848 42292 E-Borg ve Gider Kargiddari 45 529 286 64
D 1-Arazive Arsalar 0,00 1-Kdem Tazminat) Kargdédari 45 529 286 64|
2-Yerahi ve YerQstd Dizenler 816 861,84 2:DWjer Borg ve Gider Karsiidan 0,00|
3-Binalar 10 235 559,74 F-Gelecek Y #ara At Gekrler ve Gider Tahakkukiar! oo
N 4-Tesis, Makine ve Cihazlar 28.436 044,26 1-Gelecek Y dlara Ait Gakrler 0,00
! 5-Tagtiar 601 795,90 2-Gder Tahakiukar 0,00
6-Demyrbaglar 181,496,447 83 G-Djer Lzun Vadeli Yab Kaynakl. 0,00
7-Diger Madd| Duran Varlidar 0,00 1-Gelecek Y #ara Ertelenen veya Terkin Ediecek KDV 0.00
8-Biriteriy Amortismanlar|-| -172.346 888,82 2-Tessse Katima Payiari 0,00
? 9-Yapdmakta Olan Yatremiar 608 602,17 3-Dider Cos Uzun Vadeii Yab. Kayn 0,00
10-Verden Avansiar 0,00
E-Madd| Oimayan Duran Varlklar 692616 87 UZUN VADEL| YABANCI KAYNAKLAR TOPLAMI 45.529.286 64
1-Haldar 2127 480.70
D 2-erefiye 0,00 V-GZ KAYNAKLAR
3-Kurulug ve Orgitienme Giderleri 49.190 880,58 A-Odenmmy Sermaye 626.056.040,00
4-Aragtrma ve Gekgtrme Giderlati 0,00! 1-Serrmaye 626 059 040,00
5-Ozel Malyetier 11 380 157,87 2-Odenmemy Sermaye(-] 000
D 6-Dijer Maddi Okmayan Duran Varliklar 0.00 3-Sermaye DOzekmesi Otumiu Fark. 0,00,
7-Buikmis Amortismaniar(-) -62.005 912,38 4-Sermaye Dazeltmes| Ofursuz Farklar(-) 0,00
8-Verilen Avanslar 0,00 B-Sermaye Y edekieri 000
D F.Czel Tokenmeye Tabi Varikiar 000 1-Hisse Senedi hrag Prmier| 0.00
1-Arama Giderleri 0,00 2-Hsse Senedi Iptal Karlar| 0.00]
2-Hazrlk ve Gelgtrme Gderleri 0,00, 3MDV Yeniden Degerl Artsl. 0,00
3-Diger Czel Tokenmeye Tabi Varlidar 0,00] 4-ishralder Yeniden Degerleme Artiglar: 0,00
D 4-Burikmi TOkenme Paylarg-) 200 5-Dijer Sermaye Yedekleri 0,00
5-Verien Avanslar 0,00] C-Kar Yedelderi 000
G-Gelecek Y flara Ait Giderler ve Gelr Tahakkukiari 300820 1-Yasal Yedekler 0,00
| 1-Gelecek Y#tara At Giderler 3 008,20 2-Statl) Yedeieri 0,00|
! | 2.Gekr Tahakkukan 0,00 3-Olagan0stn Y edekier 0,00
H-Dder Duran Varlidar 000 4-Diger Kar Yedekeri 0,00
1-Gelecek Y #tarda Indirilecek KDV 000 5-Czel Fonlar 0,00
er KDV 0.00| D-Gegmig Ydar Karlan 0,00
D naak Y dtar htiyac) Stoklar 000 1-Gegrriy Y #ar Karlar 0,00
gy tacak Stokdar ve Maddi Duran Varliiar 0.00| E-Gegmy Ydar Zararlarg-) 0,00
Vergiler ve Fonlar 0,00 1-Gegmiy Y #ar Zararlar(-) 0,00
ran Varlidar 0,00 F-Donerm Net Kar (Zarari) 0,00
4k0Z0 Kargig(-) 0,00 1-Donet Net Kart 0,00
(-} 000 2-Danem Net Zararg-} 0,00
VARLIKLAR TOPLAMI 60.577.232,04| GZ KAYNAKLAR TOPLAMI 871,588,326,64)
(VARLIKLAR) TOPLAMI 871.612.372,10 PAS'F(KAVNAKLAR) TOPLA_&I 871.612.372,10
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* Yukandaki tabloda detaylarina yer verildigi iizere kismi bsliinmeye konu Hizmet Isletmesi'ne

bagl aktiflerin (varliklarin) 30/06/2016 tarihi itibariyle kayith degeri 871.612.372,10 TL'dir.

* Yukandaki tabloda detaylarina yer verildigi iizere kismi béliinmeye konu Hizmet Isletmesi’ne

bagh pasiflerin (kaynaklarin) 30/06/2016 tarihi itibariyle kayith degeri 245.553.332,10 TL'dir.

* Béliinen §irket'in 30/06/2016 tarihi itibariyle defter ve belgelerinin incelenmesi neticesinde,
kismi béliinmeye konu Hizmet Isletmesi’nin net kayith degerinin, 871.612.372,10 TL kayith
degerdeki toplam devredilecek aktif ile 245.553.332,10 kayith degerdeki toplam devredilecek
pasif arasindaki fark olan net 626.059.040,00 TL oldugu tespit edilmistir.

¢ Boliinen Sirket'in hazirlamig oldugu Taslak Béliinme Planina gore; kismi béliinme ile net
626.059.040,00 TL kayith degerdeki Hizmet Isletmesi’'nin TTK'nin 159 ila 179. maddeleri,
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu'nun “Devir, Béliinme ve Hisse Degisimi” baslikl 19.
maddesinin 3. fikrasimin b bendi ve “Devir, Bélinme ve Hisse Degisimi Hallerinde
Vergilendirme” baglikh 20. maddesi ile 31 Ekim 2012 tarih ve 28453 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan “Sirketlerde Yap: Dejisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Arasi
Isbirligine Iligkin Teblig” hiikiimleri uyarinca kismi bolinme suretiyle yeni kurulacak tam

miikellef bir sermaye sirketine devredilmesi planlanmigtir.

Onceki bsliimlerde yer verilen Béliinen Sirket tarafindan yapilan galigmalar neticesinde; Yeni Kurulacak
Sirket’e belirtilen mevzuat hiikiimlerine gére devredilmesi kararlagtirilan, Béliinen Sirket’e ait Hizmet
Isletmesi'nin 30/06/2016 tarihi itibariyle net (kayitl)) degerinin yukanda belirtildigi sekilde toplam
626.059.040,00 TL oldugu sonug ve kanaatine varilmistir.

G. Hisselerin Degigim Oram ve Degisim Biriminin Tespiti

S TN

4+ ¥Kismiboltgme suretiyle Boliinen Sirket biinyesinde yer alan Hizmet Isletmesi’nin yeni kurulacak sirkete

N

dg‘ge er lizerinden devredilmesi, boliinme sonucu kurulacak olan sirket nezdinde gikarilacak
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hisselerin béliinen sirkete verilecek olmasi ve yeni kurulacak sirketin tek ortaginin Boliinen Sirket olmasi

sebebiyle, degistirme birimi 1 (bir) olarak uygulanacaktir.

Boliinen Sirket'in Hizmet Iletmesi'ni kismi boliinme suretiyle kayith degerlerden devredecek olmast ve
bu kapsamda yeni kurulacak sirket tarafindan qikarilacak hisselerin Béliinen Sirket’e verilecek olmasi

sebebiyle, defistirme birimi 1 (bir) olarak uygulanacak olup herhangi bir denklegtirme tutan

odenmeyecektir.

Bu y6ntemin bagkaca yontemler ile (6rnegin 6zkaynak degerleri veya gergek degerlere gére hesaplanacak
yéntemler ile) kargilagtinlmasina gerek bulunmamaktadir. Boylelikle uygulanan yéntemin ve bu

yonteme gore hesaplanan degistirme biriminin 1 (bir) olarak belirlenmesinin adil ve yeterli oldugu

sonucuna varilmigtir.
H. Bolinen §irkette Sermaye Azaltim

Kismi boliinme kapsaminda kismi bélinmeye konu malvarhigi kargiliginda yeni kurulacak girket
tarafindan ihrag edilecek hisseler Boliinen $irket'e verileceginden kismi bsliinme sebebiyle Boliinen

Sirket nezdinde sermaye azaltimi yapilmayacaktir.

Bu kapsamda, kismi béliinme islemi sonucu Bsliinen Sirket nezdinde sermaye azaltim yapilmayacagi, bu
kapsamda sirket alacaklilarinin haklarina halel gelmeyecegi ve incelenen kismi béliinme islemi nedeniyle
alacaklilarin haklarinin tehlikeye diismeyecegi sonucuna vanimis olup TTK’nin 175/2. maddesi geregi,

alacaklilarin haklarinin teminat altina ahnma yiikiimii bulunmadig sonug ve kanaatine vanlmugtir.

I Kismi Béliinme Iglemi Neticesinde Yeni Kurulacak Sirketin Sermayesi ve Ortaklik Yapisi

o B

" ity
/’ %l@u’? irket biinyesinde bulunan malvarlii, borglar ve alacaklann sirketin 30/06/2016 tarihli

»
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Bu kapsamda, kismi bolinme sebebiyle eszamanh olarak Yeni Kurulacak Sirketin sermayesi
626.059.040,00 TL olacak olup; séz konusu tutarin tamami kismi boliinmeye konu Hizmet Isletmesi’'nin
kaydi degerinden karsilanacakur. Yeni kurulacak sirketlerin kurulug islemleri, Béliinme Plani’nin
Béliinen Sirket Genel Kurulunda onaylanmasi kararinin tescili ile eg zamanl olarak yapilacaktir. Yeni

kurulacak sirket tarafindan, bu suretle her birinin nominal degeri 0,01 TL (Bir Kurus) olan 62.605.904.000

adet nama yazili hisse gikarilacak olup bu hisseler Béliinen Sirket’e verilecektir.

Bu kapsamda, Béliinen §irket nezdinde gergeklestirilecek kismi boliinme islemlerinin TTK'nin 161.
maddesi uyarinca “oranlarin korundugu béliinme” oldugu sonucuna vanlmustir. Buna gore, yeni

kurulacak Sirketin ortaklik yapisi ~kismi béliinme isleminden sonra-asagidaki sekilde olacaktir:

Pay Sahibinin Ad1 Soyadi/Unvam Sermaye Miktan (TL) Pay Oram (%)

Arcelik Anonim Sirketi 626.059.040,00 100

TOPLAM 626.059.040,00 100

W W W W VW W v W W VvV W W W W W w W W W v v w wW € W W P w W e € v w w
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V. SONUG

Talep konusu islemde, Argelik Anonim Sirketi biinyesinde yer alan Kismi Béliinmeye Konu Hizmet
Isletmesi'nin TTK'min 159 ila 179. maddeleri ile KVK’nun 19 ve 20. maddeleri, 1 Seri No.lu Kurumlar
Vergisi Genel Tebligi hitkiimlerine ve 31 Ekim 2012 tarihli 28453 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sirketlerde Yap: Degisikligi ve Ayni Sermaye Konulmasinda Siciller Aras1 Isbirligine iligkin Teblig”
diizenlemeleri ile ilgili yasal mevzuatlara gére kismi bsliinme suretiyle yeni kurulacak tam miikellef bir

sermaye girketine (Yeni Kurulacak $irket) devredilmesi ngériilmiistiir.

Béliinen §irket'in taleplerine uygun olarak, kismi béliinme kapsaminda Béliinen Sirket’e ait 30/06/2016
tarihli bilango ve mizan esas alinmak suretiyle bsliinmeye konu olan malvarlig: béliimleri degerlerinin,
béliinme islemi kapsaminda sermaye azalimina gerek olup olmadig1 hususunun ve béliinmede oranlarin

korunup korunmadigina hususlarinin tespit edilmesi gerekmektedir.
Bu gergevede;

1) Bélinen Sirket Argelik Anonim $irketi'nin 30/06/2016 tarihi itibariyla ozvarhg 2.514.390.312,25
TL’dir.

2) Boliinen sirket Argelik Anonim Sirketi'nin esas sermayesi olan 675.728.205,00 TL nin tamaminin
6denmis oldugu; TTK'min 376. maddesi yéniinden, tespit edilen 675.728.205,00 TL'lik 6denmis
sermayenin 2.514.390.312,25 TLlik sirket 6zvarhg iginde korumakta oldugu, béylece kismi

béliinmeye engel bir durumun bulunmadif tespit edilmigtir.

3) Kismi boliinme isleminin, Argelik Anonim $irketi'nin 30/06/2016 bilancosunda yer alan varliklarnin
ve borglann bu tarihteki kayith degerleri iizerinden yapilacagi bu kapsamda Béliinen Argelik
;&,,. «Anonim §irketi biinyesinde bulunan ve kismi béliinme suretiyle devredilecek aktif toplaminin ve

]&yﬂh at-‘gennm 30/06/2016 tarihi itibariyle 871.612.372,10 TL, pasif toplaminin ve kayith degerinin

\QQQG/fOl} tarihi itibariyle 245.553.332,10 TL oldugu ve bu hususlann sirket kayitlan ve ticari



W @9 W 9 W W W W W v W W W W W w W W VvV wW O wWwW W W W W W W W W w wWwW w w w

4

5)

EY

Building a better
working world

béliinme suretiyle devredilecek olan Hizmet Iletmesi ve bu isletmeye bagl aktif ve pasif varhklarin
net kayith degerinin 626.059.040,00 TL oldugu ve bu hususlann sirket kayitlan ve ticari defterleri

ile uyumlu oldugu tespit edilmigtir.

Kismi bolinme kapsaminda bélinmeye konu olan malvarligi boliimleri degerlerinin isbu

Raporumuzun C Béliimiinde belirtildigi sekilde oldugu tespit edilmistir.

Béliinmeye konu net kayith degeri 626.059.040,00 TL olarak tespit edilen Hizmet Isletmesi’nin kismi

boliinme kapsaminda Yeni Kurulacak Sirket'e devredilmesi isleminin TTK’nin 159 ila 179. maddeleri,

' KVK’'nin 19/ (b) ve 20. maddeleri ve 1 Seri No.lu Kurumlar Vergisi Genel Tebligi hiikiimlerine ve

6)

7)

8)

diger ilgili yasal mevzuatlara uygun oldugu tespit edilmistir.

Kismi boliinme iglemi neticesinde, yeni kurulacak sirketin kurulug iglemleri, B&liinme Planinin

Boliinen $irket Genel Kurulunda onaylanmas: kararinin tescili ile es zamanh olarak yapilacaktir.

Kismi béliinme iglemi neticesinde yeni kurulacak olan §irketin kurulus sermayesinin 626.059.040,00
TL olaca); séz konusu tutarin tamaminin béliinmeye konu Hizmet Isletmesi'nin kaydi degerinden

karsilanacag) tespit edilmigtir.

Kismi bélinme suretiyle Argelik Anonim §irketi biinyesinde yer alan Hizmet Igletmesi'nin kismi
bdliinme neticesinde Yeni Kurulacak Sirket’e kayith degerleri iizerinden devredilmesi ve béliinme
sonucu devralan sirket nezdinde gikarilacak hisselerin béliinen sirkete verilecek olmast nedeniyle
hisselerin degistirme biriminin 1 (bir) olarak uygulanacagy; degistirme biriminin ve degistirme
biriminin hesaplanmasina iligkin kullanilan ydntemin bagkaca yéntemler ile karsilagtiriimasina gerek

olmadig ve boylelikle uygulanan yéntemin ve bu yonteme gére 1 (bir) olarak belirlenen degistirme

biriminin yeterli ve adil oldugu tespit edilmistir.
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nezdinde alacakhlarin haklarimin tehlikeye diismeyecegi sonucuna varldigindan TTK'mn 175/2.

10) Bu kapsamda, Boliinen $irket Argelik Anonim Sirketi nezdinde gergeklestirilecek kismi béliinme
isleminin TTK’'min 161. maddesi uyarinca “oranlann korundugu bélinme” oldugu sonucuna

varilmigtir.

11) Kismi béliinme neticesinde, Yeni Kurulacak $irket’in sermaye tutar ile sermaye pay ve oranlarinin

rapor iginde belirtildigi sekilde oldugu tespit edilmistir.

12) Kismi boliinme islemi kapsaminda kullamlan tiim yéntemlerin yeterli ve adil oldugu ve kismi

boliinmenin gergeklestirilmesinde yasal bir sakincanin bulunmadi1 sonug ve kanaatine varilmgtir.

Saygilarimizla,

KUZE

iy

BT ufw

YEMINLI MALI MURAVIRLIK A.§.
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ISTANBUL YEMINLI MALI MUSAVIRLER ODASI

istiklal Caddesi No: 146 34430 Beyogdlu - ISTANBUL
Tel.: _(0212) 251 60 90 (pbx) Fax : (0212) 251 60 50
www.istanbulymmo.org.tr - istanbulymmo@istanbulymmo.org.tr

Tarih: 04 Ekim 2016
Sayi: 45694

iLGILI MAKAMA;

Yeminli Mali Musavir Ahmet Feridun GUNGOR Odamiz galisanlar listesine 1440 oda
sicil no ile kayith olup, mesleki faaliyette bulunmaktadir.

Bilgileri rica olunur.

Not :Faaliyet belgesinin gegerlilik stiresi 3 aydtr, fotokopi ile cogaltilamaz



