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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

B& msiz denetimden

Gecmems Gecmis

Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
VARLIKLAR
Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 4 1.069.915 1.317.166
Tarev finansal araclar 7 673 1.185
Ticari alacaklar 8 2.326.962 2.324.578
Stoklar 9 1.122.759 987.526
Diger dénen varliklar 16 108.775 117.984
Toplam dénen varliklar 4.629.084 4.748.439
Duran varliklar:
Ticari alacaklar 24.094 12.461
Finansal yatirimlar 658.679 658.679
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatinmlar 10 137.795 136.604
Yatirim amacl gayrimenkuller 11 5.818 5.480
Maddi duran varliklar 12 1.250.291 1.252.245
Maddi olmayan duran varliklar 13 479.022 461.417
Serefiye 7.436 7.190
Ertelenen vergi varliklar 21 40.756 39.244
Toplam duran varliklar 2.603.891 2.573.320
Toplam varliklar 7.232.975 7.321.759

1 Ocak — 31 Mart 2011 hesap dénemine ait 6zet Hioles@inansal tablolar, 26 Nisan 2011 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylangrwe Yonetim Kurulu adina Finansman ve Miler Genel
Midir Yardimeisi Fatih Kemal Ebiclitu ve Mali isler Direktori Ali Tayyar tarafindan
imzalanmgtir.

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finatadablarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Bamsiz denetimden
Gecmems Gecmis

Notlar 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakumlulukler:
Finansal borclar 6 899.667 839.220
Turev finansal araclar 7 252 239
Ticari borclar 8 886.599 968.962
Diger borglar 130.021 129.530
Doénem kari vergi yukamlugii 21 8.760 18.970
Bor¢ kaslliklan 15 222.861 205.160
Diger kisa vadeli yakimlulUkler 16 174.779 179.908
Toplam kisa vadeli yakumltlukler 2.322.939 2.341.989
Uzun vadeli yuakamlultkler:
Finansal borclar 6 1.215.408 1.218.072
Ticari borgclar 8 62.314 63.681
Kidem tazminati karlh g 101.606 99.700
Ertelenen vergi yukimlugu 21 135.406 128.549
Borg kaglliklan 15 62.513 58.136
Diger uzun vadeli yakamlulakler 16 3.268 3.898
Toplam uzun vadeli yuokamlltkler 1.580.515 1.572.036
Toplam yukumltlukler 3.903.454 3.914.025
OZKAYNAKLAR
Odenm§ sermaye 17 675.728 675.728
Sermaye duzeltme farklari 17 468.811 468.811
Hisse senedi ihrag primleri 889 889
Deger arts fonu 17 508.794 511.969
Kardan ayrilan kisitlanmmyedekler 17 190.066 168.445
Yabanci para cevirim farklari 67.953 29.585
Birlesmeye ilgkin ilave 6zsermaye katkisi 17 14.507 14.507
Gecmi yillar karlar 1.200.381 954.525
Net donem kari 125.606 517.093
Ana ortaklga ait 6zkaynaklar 3.252.735 3.341.552
Ana ortaklik dgi paylar 76.786 66.182
Toplam 6zkaynaklar 3.329.521 3.407.734
Toplam kaynaklar 7.232.975 7.321.759
Taahhutler, kgullu varlik ve

yukumlalukler 14

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finatagablarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

31 MART TARIHLER iNDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOL iDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (LT) olarak ifade edilmitir.)

Bansiz denetimden

Gecmems Gecmems
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
Notlar 2011 2010
Satg gelirleri 3 1.699.386 1.486.923
Satglarin maliyeti (1.166.731) (1.003.445)
Brut kar 532.655 483.478
Pazarlama, satve d&itim giderleri (292.953) (267.339)
Genel yonetim giderleri (71.899) (59.050)
Arastirma ve gelitirme giderleri (17.625) (9.375)
Diger faaliyet gelirleri 18 7.081 12.133
Diger faaliyet giderleri 18 (10.013) (8.391)
Faaliyet kari 147.246 151.456
Ozkaynak yontemiyle derlenen
yatirimlarin kar/zararlarindan
paylar (net) 10 6.744 355
Finansal gelirler 19 159.933 74.341
Finansal giderler 20 (152.501) (81.439)
Vergi 6ncesi kar 161.422 144,713
Vergi gelir/(gideri)
- D6nem vergi gideri 21 (26.090) (28.967)
- Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 21 (2.496) 1.000
Donem Kari 132.836 116.746
Doénem karinin dagilimi:
Ana ortaklk dgi paylar 7.230 7.101
Ana ortaklik paylar 125.606 109.645
Hisse baina kazancg (Kr) 22 0,186 0,162

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finataddblarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

31 MART TARIHLER iNDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOL iDE KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak ifade edilmitir.)

Bgimsiz denetimden

Gecmems Gecmems
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Donem Kari 132.836 116.746
Diger kapsamli gelir/(gider):
Duran varliklar dger azalglar (384) (367)
Vergi etkisi 98 94
(286) (273)
Yurtdisindaki sletmelerde bulunan net yatirimlarin
finansal riskten korunmasi (19.536) -
Vergi etkisi 3.907 -
(15.629) -
Yabanci para ¢evrim farklari 54.482 (8.580)
Siniflandirma kayitlari:
Duran varliklar dger azalglar 384 367
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi) 38.951 (8.486)
Toplam kapsamli gelir 171.787 108.260
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik dgi paylar 10.604 5.319
Ana ortaklik paylari 161.183 102.941

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finatadblarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHLER INDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEMLERE A iT

OZET KONSOL iDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Hisse Kardan Yabanci Birlesmeye Ana Ana
Sermaye  senedi Deger ayrilan para iliskin ilave Net ortakliga ortaklik
Odenmis  dizeltme ihrag artis kisitlanmis cevirim  dzsermaye Gecmis doénem ait disi Toplam
sermaye farklart  primleri fonlari yedekler farklari katkisi yillar karlari kari  6zkaynaklar paylar 6zkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 283.558 161.824 35.137 14.507 574.257 485.410 2.700.121 43.382  2.743.503
Transferler - - - - - - - 485.410 (485.410) - - -
Dagitilan temettuler - - - - 6.621 - - (106.621) - (100.000) - (100.000)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (8.859) - 1.789 - 366 109.645 102.941 5.319 108.260
31 Mart 2010 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 274.699  168.445 36.926 14.507 953.412 109.645 2.703.062 48.701  2.751.763
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 511.969  168.445 29.585 14.507 954,525 517.093 3.341.552 66.182  3.407.734
Transferler - - - - - - - 517.093 (517.093) - - -
Dagitilan temettiiler - - - - 21.621 - - (271.621) - (250.000) - (250.000)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (3.175) - 38.368 - 384 125.606 161.183 10.604 171.787
31 Mart 2011 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 508.794  190.066 67.953 14.507 1.200.381 125.606 3.252.735 76.786  3.329.521

Takip eden notlar ara donem 6zet konsolide finatadablarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHLER INDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE NAKIT AKI S TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Bgimsiz denetimden

Gecmemsg Gecmems
Notlar 31 Mart 2011 31Mart 2010
Isletme faaliyetleri:
Vergi dncesi kar 161.422 144.713
Isletme faaliyetlerinden gganan net nakdin vergi
oncesi kar ile mutabakatina yonelik duzeltmeler:
Karsiliklardaki arts ve azaklar 25 72.001 30.518
Amortisman ve itfa paylari 52.145 44.909
Faiz geliri 19 (13.919) (11.559)
Faiz gideri 20 23.716 30.753
Istiraklerden gelirler (net) 10 (6.744) (355)
Duran varlik sati karlari/zararlari (net) 619 1.290
Isletme varlik ve yiikumltluklerindeki degisiklik
oncesi sletme faaliyetlerinden s&lanan net nakit 289.240 240.269
Isletme varlik ve yikiumliklerindeki net gigim 25 (305.660) 57.520
Odenen kurumlar ve gelir vergileri (7.172) (9.178)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit aki si (23.592) 288.611
Yatirm faaliyetleri:
Duran varlik satlarindan elde edilen nakit gikeri 3.592 1.364
Duran varlik satin alimlar (41.496) (34.676)
Alinan temettiler 10 5.553 4.472
Yabanci para cevirim farklari (net) 10.706 (5.050)
Yatirim faaliyetlerine ili skin nakit aki s (21.645) (33.890)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri temini 369.583 269.532
Banka kredileri geri 6demeleri (315.668) (598.371)
Odenen faizler (19.848) (32.821)
Odenen temettiler (250.000) (100.000)
Alinan faizler 16.614 12.475
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit aki si (199.319) (449.185)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis (244.556) (194.464)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.313.075 900.133
31 Mart itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 4 1.068.519 705.669

Takip eden notlar ara dénem 6zet konsolide finataddblarin ayrilmaz parcasini etururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Arcelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve bal ortakliklari (“Grup”), dayanikli tiiketim ve
tlketici elektrongi alanlarinda dretim, pazarlama, sate saty sonrasi mgteri hizmetleri, ihracat ve
ithalat ile ilgili tim ticari ve endistriyel faakgleri yuritmektedir. Grup, Turkiye, Romanya, Rusga
Cin'de toplam onbir fabrikada Uretim faaliyetlerigerceklgtirmektedir. Sirket, sermayesinin byuk
bir kismina sahip olan Ko¢ Grubu'nun bir Gyesi@iMot 17)

Sirket merkezi, gagidaki adreste bulunmaktadir:
Karagac¢ Caddesi No: 2-6

Sitlice 34445 Beiu

Istanbul / Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithsete hisseleri 1986 yilindan bdstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda {MKB”) i slem gérmektedir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyl§irket'in halka
aciklik orani %25,19'dur.

Grup’un bunyesinde dénem icinde istihdam edileralarha personel sayisi 18.149'dur (31 Aralik
2010: 17.931).

Bagli Ortakliklar Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Archin Limited (“Archin”) (*) Hong Kong, Cin Sa§i  Dayanikli tiketim/Elektronik
ArcticPro SRL (“ArcticPro”) (*) Romanya Servis Daykli tiketim
Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda Yatirim Holding
Beko Cesko (“Beko Cesko”) (*) Cek Cumhuriyeti Sati Dayanikh tiiketim/Elektronik
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya Sats  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Electronics Espafa S.L. (“Beko Espana”) Ispanya Sayi  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko France S.A.S. (Beko France”) Fransa sSatiDayanikli tiketim/Elektronik
Beko Italy SRL (“Beko Italy”) ftalya Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Llc. (“Beko Russia”) Rusya Uretim/Sagi  Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”) (*) Macaristan Sayi  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Plc. (“Beko UK") Ingiltere Say  Dayanikh tiiketim/Elektronik
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia”) Slovakya i$at Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko S.A. (“Beko Polska”) Polonya Safi  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech”) Cek Cumyetii Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”) (*) Macaristan at§  Dayanikh tiiketim/Elektronik
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai” cin Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Viett”) (*) Almanya Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) (*) Almanya Uretim  Dayanikl tiketim/Elektronik
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Békhina”) Cin  Uretim/Sai Dayanikh tiiketim
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya tisa Dayanikli tiketim/Elektronik
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Hadinda Yatirim Holding
Grundig Schweiz AG (“Grundig Switzerland”) (*) Isvicre Say Elektronik
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech Rép)l(*) Cek Cumhuriyeti Say Elektronik
Grundig Nordic Danmark A/S (“Grundig Denmark”) (*) Danimarka Sa§l Elektronik
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) (* Avusturya Sap Elektronik
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia”) Almaa Sayy Elektronik
Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) (*) ftalya Sayy Elektronik
Grundig Magyarorszag Kft. (“Grundig Hungary”) (*) adaristan Safl Elektronik
Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway”) Norveg Sati Elektronik
Grundig Nordic Fin OY (“Grundig Finland ") (*) Fiahdiya Saly Elektronik
Grundig Polska Sp.z 0.0. (“Grundig Polska”) (*) oja Say Elektronik
Grundig Portuguesa, Lda (“Grundig Portugal”) (*) riekiz Saty Elektronik
Grundig Slovakia s.r.o (“Grunding Slovakia”) (*) Blakya Saly Elektronik
Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”) Isveg Saly Elektronik
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya Yatirim ItHog
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya  Uretim/Sati  Dayanikl tiiketim/Elektronik
* Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmamalda.



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Ozkaynak yéntemiyle déerlenen yatirimlar (istirakler) Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Arcelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A. (“Arcelik-LG") Turkiye  Uretim/Sats Dayanikli tiketim
Ko¢ Tuketici Finansmani A. (“Kog Tiketici Finans”) Tarkiye Finans Tuketiaghinsmani
Ram Dg Ticaret AS. (“Ram Ds Ticaret”) Tirkiye Sat Dis ticaret
Tani PazarlambaH.A.S. (“Tani Pazarlama”) Tirkiye Dagmanlik Pazarlama ve ilgtim

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunumaliligkin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’'un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindgayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar”) uygun dddrazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamdljgkin Esaslar Tebgi” ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin haamasi ve ilgililere sunulmasinaskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu tegdi istinaden,sietmelerin finansal tablolarini Avrupa Biglitarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Rapodanstandartlari (“UMS/UFRS”)na gore
hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlitarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSKadyafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindananl edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standagldari olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama StandartlaM@/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Tarkiye'de faaliyette bulunan ve SPKansal
Raporlama Standartlari’'na uygun finansal tablo deam@n sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagini ilan etmtir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tamilen bglamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmg UMS 29 *“Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FinansalapBrlama” standardi
uygulanmamtir.

SPK'nin Seri: XI, No: 29 saylili tel@li uyarinca sletmeler, ara dénem finansal tablolarint UMS 34
“Ara D6nem Finansal Raporlama” standardina uygamadd tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemler@¢ kansolide finansal tablo hazirlamayi tercih
etmis, s6z konusu 6zet konsolide finansal tablolarird $ihansal Raporlama Standartlari’na uygun
olarak hazirlamtir.

Ara donem 0Ozet konsolide finansal tablolarin hamsl tarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar,
SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayil telgi ve bu teblge aciklama getiren duyurulari cercevesinde,
UMS/UFRS'nin esas aling SPK Finansal Raporlama Standartlar’’'na uygunagldrazirlannstir.
Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK taraind.4 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurulari
ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygunratave zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmugtur.

Arcelik, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda verigal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere veartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatve Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakan@n (“Maliye Bakanlgl”) tarafindan cikarilan Tekdlzen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci tlkelerde faaliyestgéen Bgl Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanum yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPKdnsal Raporlama Standartlari uyarincgrdo
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme veflandirmalar yansitilarak dizenlerytm.
Konsolide finansal tablolar, gerge uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklar ve yukumlulék ve
isletme birlemeleri sirasinda ortaya cikan maddi olmayan durarikiardaki, kayitli dger ile
gercee uygun dgerin arasindaki farklardan kaynaklanan yenidegedemeler haricinde tarihi
maliyet esasi baz alinarak hazirlagtmi
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Cari donem finansal tablolari Gzerinde etkili olanstandartlardaki degisiklikler ve yorumlar:
Finansal durum ve faaliyet sonuclarina tutarsataiatkileyen yeni veya d@esikli ge tabi tutulmg
standart veya yorum bulunmamaktadir.

Cari dénemde gecerli olan ancak finansal tablolar fierinde etkisi olmayan yeni veya d@sikli ge
tabi tutulmu s standartlar, iyile stirmeler, degisiklikler ve yorumlar:

UMS 24 (Yeniden dizenlemelliskili taraf agiklamalarr”,

UMS 32 (Deisiklik) “Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandimiasi”,

UFRYK 14 (Dezisiklik) “Asgari fonlama kaullari”,

UFRYK 19 (Yorum) “Finansal bor¢larin 6zkaygmdayali finansal araclar ile 6denmesi”,

UFRS 3 {yilestirme) “Revize UFRS'nin efektif olma tarihinden @oluan sletme birlgmelerinden
kaynaklanan kqullu bedellerin gegihtkimleri”

UFRS 3 {yilestirme) “Kontrol guici olmayan paylarin 6lciimlenmesi”

UFRS 3 (yilestirme) “Degistirilemeyen ya da gonlli olarak ggtirilebilen hisse bazli 6demeler
ilgili 6duller”

UFRS 7 (Dgisiklik) "Finansal Araclar: Aciklamalar; UFRS 7 uyaca yapilmasl gereken
aciklamalara aciklik getiriimesi ve sayisal acild#an ile finansal araclara gkin risklerin d@asi ve
derecesi arasindaki etijlmin vurgulanmasi”

UMS 1 (yilestirme) “Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getighif

UMS 27 (yilestirme) “UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tabldlastandardina yapilan
degisikliklere bagli olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilargigiliklerin gecis hikimlerine
aciklik getirilmesi”

UFRYK 13 (yilestirme) “Miisteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin gggggygun dgeri”

UMS 34 (yilestirme) “Ara Donem Raporlama: Agiklama ilkeleriniggulamasi ve yapilmasi gereken
acliklamalara eklemeler”

Gecerlilik tarihi gelecekteki donemler olan ancak ari donem mali tablolarinda uygulanmayan
standartlar, iyilestirmeler, degisiklikler ve yorumlar (Avrupa Birli gi tarafindan hentiz kabul
edilmemistir):

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilancosdiislemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesineskiin
acliklamalar (Dgisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindaldaan yillik hesap dénemleri
icin gecerlidir. Dgisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansalrlkéarin transfer
islemlerini (sekuritizasyon gibi) - finansal valitransfer eden taraf tzerinde kalabilecek muhtemel
riskleri de icerecelgekilde - daha iyi anlamalarini @amaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal
varlik transferi glemlerinin hesap déneminin sonlarinagdo yapildgi durumlar icin ek aciklama
zorunluluklari getirmektedir. Grup'un finansal w@lakina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —ErtelenmiVergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi gRilik), 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasindalégan hesap donemleri icin gecerlidir. UMS 12 ,asi ispat
edilene kadar hukuken gegerli 6ngoru olarak, UMSkdfpsaminda gerge uygun dger modeliyle
Olcilen yatinnm amach gayrimenkuller Gzerindekebnmi verginin gayrimenkuliin gnan dgerinin
sats yoluyla geri kazanilaga esaslyla hesaplanmasi ve (i) UMS 16'daki yenidbierleme
modeliyle dl¢iilen amortismana tabi olmayan varhklaerindeki ertelenrgiverginin her zaman sati
esasina gbre hesaplanmasi gegeidi iliskin gtincellenmitir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi
olmasi beklenmemektedir.



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal vadrkte yuktmltlikler, siniflandirma ve agiklama”, 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasindgldgan hesap donemlerinde gegerli olacaktir. UFRE#hansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklar ve yukimluldklerin - 6lcilmesi  ve
siniflandiriimasina igkin yeni hikimler getirmektedir. Bu standart, hedzupa Birligi tarafindan
onaylanmangtir. Grup, s6z konusu yeni standardin etkilerirgettendirmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup binyesinde yer alairketlerin finansal tablolarindaki her bir kalegirketlerin operasyonlarini
surdirdikleri temel ekonomik ortamda gecerli olarapbirimi kullanilarak muhasebsgteilmi stir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansalllar, Arcelik’in fonksiyonel, Grup’un raporlama
para birimi olan TL para birimi kullanilarak sunuigtur.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bgli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren gBaOrtakliklar'in finansal tablolari, faaliyet gastikleri
ulkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygolarak hazirlanmgi olup, SPK Finansal
Raporlama Standartlari uyarinca gdo sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlentini ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yukumlulikier
bilanco tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderlertalama ddviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na
cevrilmigtir. Kapang ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan karklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evirim farklari kalertirada muhasebejtriimektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Ara dénem 0zet konsolide finansal tablolar, 31 #r&010 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarlarak hazirlanan Arcelik ve Bh Ortakhiklari’'nin
hesaplarini igerir.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Mart 2011 ve 31 Arahk 2010 tarihleri itibariyleonsolidasyon kapsaminda yer alanglBa

Ortakliklar'daki Arcelik'in dgrudan ve dolayll oy haklari ile etkin ortaklik olam asagida
gosterilmitir (%0):

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Etkin Etkin
Ortaklik Ortaklik
Oy hakki Orani Oy hakki Orani
Archin 100,00 100,00 100,00 100,00
Arctic 96,71 96,71 96,71 96,71
Arctic Pro 100,00 100,00 100,00 100,00
Ardutch 100,00 100,00 100,00 100,00
Bekodutch (*) - - 100,00 100,00
Beko Cesko 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko China 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Czech 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Deutschland 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Elektronik Russia (**) - - 100,00 100,00
Beko Espana 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko France 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Hungary 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko lItaly 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Russia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Slovakia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Shanghai 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko UK (**¥) 50,00 50,00 50,00 50,00
Blomberg Vertrieb 100,00 100,00 100,00 100,00
Blomberg Werke 100,00 100,00 100,00 100,00
Elektra Bregenz 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Multimedia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Austria 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Czech Republic 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Denmark 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Finland 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Intermedia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Italy 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Hungary 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Norway 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Portugal 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Slovakia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Sweden 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Switzerland 100,00 100,00 100,00 100,00
Raupach 100,00 100,00 100,00 100,00

* 31 Mart 2011 tarihinde Ardutch ile bigmistir.
(**) 24 Ocak 2011 tarihinde Beko Russia ile bjrigstir.
(***)  Bagh ortakhgin yonetiminin tayin edilmesi ve yonetim kurulu &dari benzeri faaliyetleri, Arcelik

tarafindan kontrol edilmekte olgundan oy hakki %50 olmakla beraber tam konsolidasyo
kapsamina dahildir.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Isletmenin Sirekliligi

Grup konsolide finansal tablolariglatmenin sireklilgi ilkesine gore hazirlargir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yakumlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumlilukleri net
olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelradsi ile yukumlaliklerin yerine
getirilmesinin @ zamanli oldgu durumlarda net olarak gdsterilirler.

Kar silastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari dnceki doénemle kalastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kordmlifinansal
tablolarin sunumu ile uygunluk @anmasi acisindan kalastirmal bilgiler gerekli goruldginde
yeniden siniflandirihr ve 6nemli farkhliklar adakr.

Cari donem konsolide gelir tablosunun sunumu ilgunuk s&lanmasi acisindan, énceki donemlerde
gelir tablosunda genel yoénetim giderleri altindahasebelgirilen sats sonrasi servis faaliyetleri
giderleri, giderin ilgili fonksiyonunu daha iyi yaimasi amaciyla cari donemde pazarlamas sati
dagitim giderleri altinda muhasebgtieilmi stir. Bu desisiklik sonucu, 31 Mart 2010 tarihinde sona
eren doneme ait konsolide genel yonetim giderlérD23 TL tutarinda azalirken, ayni doneme ait
pazarlama, satve da&itim giderleri ayni tutarda artgtir.

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Desisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindgisddik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli deisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalgeriye donik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlévithasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca
bir doneme ikkin ise, dgisikligin yapildgl cari dénemde, gelecek doénemlergkiln ise, hem
degisikli gin yapildgl dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygula@ari donemde kullanilan
tahminler,aagida Not 2.2.1 ve Not 2.2.2'de 6zetlenen tahminlkirakgisiklikler hari¢, 31 Aralik
2010 tarihinde sona eren yila ait konsolide finartadlolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan
tahminlerle tutarlidir.

2.2.1. Gelirlerin kaydedilmesinde kullanilan tahmirerde degisiklik

Vadeli kasullarda gercekligirilen satglar, etkin faiz orani ile iskonto edilir, satbedelinin nominal
degeri ile gercge uygun dger arasindaki fark, takip eden ilgili donemlerdeafisman geliri olarak
tahakkuk esasina goére muhasefiglir. 1 Ocak 2011 tarihinde Byan dénemden itibaren gecerli
olmak lzere, uygulanan etkin vade farki oranlargegmg donemlere gore ginesi nedeniyle, sati
islemi ile tahsilatin arasindaki vadenin bir yildanaimasi durumunda, énemlilik ilkesi ¢ercevesinde,
satslar nominal dgeri ile muhasebegrilir, herhangi bir iskontoya tabi tutulmaz.

2.2.2 Malzeme ve stok alimlarinin muhasebairiimesinde kullanilan tahminlerde degisiklik

Maliyeti olusturan malzemelerin ve stoklarin, vadeli 6demgukayla alinmasi durumunda, finansman
unsuru ayiklanarak ve iskonto edilerek muhasabele. 1 Ocak 2011 tarihinde lfyan donemden
itibaren gecerli olmak Uzere, 6nemlilik ilkesi cevesinde, bahse konu malzeme ve stok alimlari,
nominal dgeri ile muhasebedrilir, herhangi bir iskontoya tabii tutulmaz.
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31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

31 Mart 2011 tarihinde sona eren déneme ait ar@mddzet konsolide finansal tablolar, UFRS’nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yknéliMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmgtir. Ayrica, 31 Mart 2011 tarihinde sona eren déeeit ara donem 6zet konsolide finansal
tablolar, 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yiia konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutathn muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanngtir. Dolayisiyla, bu ara donem 6zet konsolide fsartablolar 31 Aralik 2010
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansaldial ile birlikte degerlendirilmelidir.

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yo6netimi, Arcelik'in raporlanabilir bélimleiiinbeyaz gya ve tiketici elektrogi olarak organize
etmistir. Beyaz gya grubu, camar makinesi, camar kurutma makinesi, buggk makinesi, buzdolabi,
firin, pisirici cihazlar Grtnlerini ve bu Uridnlerle ilgili ametleri icermektedir. Tuketici elektrgniise,

basta yassi ekranli televizyon olmak lzere televizymilgisayar, yazarkasa veggr caitli elektronik

aletleri ve bu Urunlerle ilgili hizmetleri kapsantattir. Diger satglar ise beyaz sya ve tiketici
elektrongi digindaki klima, ev aletleri, mobilya, mutfak ve benzbiger satglari icermektedir.

Arcelik'in her bir faaliyet bolumi tarafindan uygman muhasebe politikalari Arcelik’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindanigdginan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Arcelik’in raporlanabilir bolimleri farkl Griin vlizmetler sunan stratejik birimleridir. Her biri farkli
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektgidicin ayri olarak yonetilmektedir.

Her bir bolum ile ilgili bilgiler aagida yer almaktadir. Bélimlerin performansinda taitilik dikkate
alinmaktadir.

a) 31 Mart 2011 tarihinde sona eren dénem icinonapabilir bélumler itibariyle endustriyel
bolumlere gére gruplanmbilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bolum Geliri 1.099.497  318.503 281.386 1.699.386
Brit Kar 390.793 67.314 74.548 532.655
Amortisman ve itfa paylari 41.886 9.037 1.867 52.790
Yatirnm Harcamalari 34.215 7.250 676 42.141
Istiraklerden elde edilen gelir - - 6.744 6.744

b) 31 Mart 2010 tarihinde sona eren dénem igin, rapatbilir bolumler itibariyle endustriyel
bolumlere gére gruplanmbilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 986.096  261.988 238.839 1.486.923
Brit Kar 379.098 63.914 40.466 483.478
Amortisman ve itfa paylari 34.562 9.509 1.822 45.893
Yatirim Harcamalari 27.478 8.065 117 35.660
Istiraklerden elde edilen gelir - - 355 355
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OZET KONSOL IDE FINANSAL TABLOLARA A IT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

¢) 31 Mart tarihlerinde sona eren dénemler icingrafi olarak gruplanmi sats gelirleri sagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 840.583  642.234 216.569 1.699.386
Istiraklerden elde edilen gelir 6.744 - - 6.744
31 Mart 2010 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 730.157  557.055 199.711 1.486.923
Istiraklerden elde edilen gelir 355 - - 355
NOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER I
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kasa 340 328
Banka
- vadesiz mevduat 48.570 52.587
- vadeli mevduat 991.609 1.229.706
Cek ve senetler 25.061 29.914
Diger 2.939 540
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.068.519 1.313.075
Faiz geliri tahakkuku 1.396 4.091
1.069.915 1.317.166
Nakit ve nakit benzeri varliklarin vadegilami asagidaki gibidir:
30 glune kadar 801.234 887.270
30-90 gln arasi 268.681 429.896
1.069.915 1.317.166
Vadeli mevduatlara gkin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%):
TL 8,90 9,04
ABD Dolari 3,99 3,13
Avro 2,03 1,58
Rumen Leyi 4,67 2,64
Ingiliz Sterlini 0,29 0,31
Rus Rublesi 2,40 2,21
Cin Yuani 2,73 1,05
NOT 5 - FINANSAL YATIRIMLAR
Satilmaya hazir finansal varliklar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
% TL % TL
Koc¢ Finansal Hizmetler A. 3,98 657.168 3,98 657.168
Diger 1.511 1.511
658.679 658.679
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NOT 6 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal bor¢lar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli krediler 691.742 599.098
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 207.572 239.738
Diger 353 384
899.667 839.220
31 Mart 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli krediledetay! aagidaki gibidir:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL - - 10.306
Avro 1,9% 274.182.864 598.157
Rus Rublesi 4,6% 1.533.415.772 82.482
Rumen Leyi 6,2% 1.509.612 797
691.742
31Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli krediie detay aagidaki gibidir:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL - - 11.574
Avro 1,8% 267.733.921 548.614
Rus Rublesi 7,3% 578.733.822 29.070
Cin Yuani 45%  40.049.800 9.365
Rumen Leyi 3,6% 614.033 291
ABD Dolari 1,0% 119.278 184
599.098
b)  Uzun vadeli finansal borglar
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Uzun vadeli krediler 1.215.375 1.218.002
Diger 33 70
1.215.408 1.218.072
31 Mart 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli krediledetay! gagidaki gibidir:
Ortalama etkin yillik Orijinal TL
Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 8,49 503.827.561 503.828
Avro 2,77 292.136.103 637.324
ABD Dolari 2,25 100.875.000 156.185
Ingiliz Sterlini 2,93 50.557.514 125.610
1.422.947
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (207.572)
1.215.375
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NOT 6 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli kregliln detayi gagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 8,30 503.403.833 503.404
Avro 2,69 308.180.043 631.492
ABD Dolari 2,25 100.312.500 155.083
Ruble 6,26 953.094.699 47.874
Ingiliz Sterlini 293 50.191.264 119.887
1.457.740
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (239.738)
1.218.002

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plag@sadaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

2012 468.160 489.062

2013 747.215 728.940

1.215.375 1.218.002

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan sureleniingkin faize duyarlihk daihmi asagidaki gibidir:

6 aydan kisa 1.918.496 1.929.393
6 - 12 ay arasl 196.193 127.445
2.114.689 2.056.838

NOT 7 — TUREV FINANSAL ARACLAR

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Kontrat Rayic Degerler
tutarr  Varhik /(Yuakamlalik)

Kontrat
tutari

Rayic Degerler
Varlk /(YUkumlultk)

Alim satim amacli

Vadeli yabanci para

islemleri 117.351 176 (221) 217.977 817 (207)
Yabanci para swap
islemleri 100.021 497 (31) 71.440 29 (32)
Riskten korunma amagl
Emtia swapslemleri - - - 1.414 339 -
217.372 673 (252) 290.831 1.185 (239)
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NOT 8 - TICART ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 1.427.715 1.381.506
Alinan senetler 890.725 961.075
Alinan cekler 118.771 128.754
fliskili taraflardan alacaklar (Not 23) 46.744 22.869
Kisa vadeli ticari alacaklar (brit) 2.483.955 2.494.204
SuUpheli ticari alacaklar kani g (115.576) (110.611)
Ertelenen finansman geliri (41.417) (59.015)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.326.962 2.324.578
Supheli ticari alacaklar kariginin dénem icerisindeki hareketlegpaidaki gibidir:
2011 2010
Donem bal 110.611 107.312
Donem iginde ayrilan kautiklar (Not 18) 3.730 3.013
Konusu kalmayan kauliklar (Not 18) (849) (451)
Kayitlardan dgtlenler (60) -
Kur ve yabanci para ¢evirim farki 2.144 (2.691)
Do6nem sonu 115.576 107.183
Uzun vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 24.094 12.461
24.094 12.461
Kisa vadeli ticari borglar:
Ticari borglar 762.805 787.755
Tliskili taraflara borglar (Not 23) 127.940 186.003
Ertelenen finansman gideri (4.146) (4.796)
886.599 968.962
Uzun vadeli ticari borclar:
Tliskili taraflara borglar (Not 23) 62.314 63.681
62.314 63.681
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NOT 9 - STOKLAR

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ik madde ve malzeme 572.732 560.738
Yart mamul 46.640 37.861
Mamul 439.861 346.418
Ticari mal 136.351 115.087
Stoklar (brit) 1.195.584 1.060.104
Deger dsukligu kasih g (72.825) (72.578)
Stoklar (net) 1.122.759 987.526
Yukumlultkler icin teminat olarak gosterilen hergastok yoktur (31 Aralik 2010:Yoktur).
Stok degger diuklugi kasiliginin stok kalemi bazinda giémi asagidaki gibidir:
Ik madde ve malzeme 63.812 63.734
Mamul 6.494 6.442
Ticari mal 2.519 2.402
72.825 72.578
Stok degger diguklugi kasiliginin donem icindeki hareketlegagidaki gibidir:
2011 2010
Dénem bal 72.578 98.339
Doénem icinde ayrilan kaufiklar (Not 18) 793 1.700
Envanterin sagindan dolay! gercekgen tutar (990) (14.824)
Yabanci para ¢evirim farki 444 (2.370)
Do6nem sonu 72.825 83.845

NOT 10 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR
31 Mart 2011

31 Aralik 2010

% TL % TL

Kog Tiketici Finansmani A. 47,0 61.523 47,0 62.787
Arcelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A. 45,0 60.316 45,0 58.778
Ram Dg Ticaret AS. 33,5 10.569 33,5 10.358
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 32,0 5.387 32,0 4,681
137.795 136.604

2011 2010

Donem ba 136.604 129.169
Istiraklerden gelir ve giderler (net) 6.744 355
Istiraklerden alinan nakit temetti (5.553) (4.472)
Ddnem sonu 137.795 125.052
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NOT 10 - OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirnmlardan gelir ve giderler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kog Tuketici Finansmani A. 3.436 1.313
Ram Ds Ticaret AS. 1.064 253
Arcelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A. 1.538 (1.743)
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 706 532
6.744 355
Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlarin finansal tablolart:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Toplam varlklar 1.924.584 1.773.383
Toplam yukumlultkler 1.611.264 1.463.626
31 Mart 2011 31 Mart 2010
Toplam sat gelirleri 382.063 282.541
Dénem Kkari 16.113 1.481
NOT 11 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER
2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 11.441 12.711
Birikmis amortisman (5.961) (6.367)
Net kayitl deger 5.480 6.344
Donem bai net kayith deger 5.480 6.344
Cikiglar - (412)
Yabanci para ¢evirim farki 371 (319)
Cari donem amortismani (33) (32)
Donem sonu net kayitlh dger 5.818 5.581
31 Mart tarihleri itibariyle:
Maliyet 12.222 11.458
Birikmis amortisman (6.404) (5.877)
Net kayitl deger 5.818 5.581
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NOT 12 - MADDI DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 3.410.540 3.332.557
Birikmis amortisman (2.158.295) (2.088.448)
Net kayitl deger 1.252.245 1.244.109
Doénem bal net kayith deger 1.252.245 1.244.109
Girisler 26.501 18.042
Cikiglar (4.191) (2.242)
Yabanci para ¢evirim farki 18.078 4.467
Cari donem amortismani (42.342) (39.220)
Dénem sonu net kayith dger 1.250.291 1.225.156
31 Mart tarihleri itibariyle:
Maliyet 3.459.491 3.338.269
Birikmig amortisman (2.209.200) (2.113.113)
Net kayitl deger 1.250.291 1.225.156

31 Mart 2011 tarihi itibariyle maddi duran varlikigzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Mart 2010k#o).

NOT 13 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2011 2010
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 597.299 539.682
Birikmis itfa payi (135.882) (99.689)
Net kayitl deger 461.417 439.993
Doénem bal net kayith deger 461.417 439.993
Girigler 15.640 17.618
Cikiglar (20) -
Yabanci para cevirim farki 12.400 (10.311)
Cari donem itfa payi (10.415) (6.641)
Dénem sonu net kayith dger 479.022 440.659
31 Mart tarihleri itibariyle:
Maliyet 626.294 546.404
Birikmis itfa payi (147.272) (105.745)
Net kayitl deger 479.022 440.659

31 Mart 2011 tarihi itibariyle gefiirme maliyetleri net kayith dgeri 167.242 TL (31 Mart 2010:
142.110 TL), cari donemde aktifteilen gelistirme maliyetleri 13.663 TL'dir (31 Mart 2010: 136

TL).
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NOT 14 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Taahhutler gagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Operasyonel finansal kiralama taahhutleri

5.323

5.965

31 Mart 2011 tarihi itibariyle, ihracat &k belgesi kapsaminda 673.886.739 USD ihracathia@in
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 480.534.762 USD).

Vadeli yabanci para alim-satim sdzlgneleri ve swap slemleri

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariygrup’'un yabanci para alve saty taahhutlerinin
TL karsiliklar, para birimleri bazindasagidaki gibidir.

31 Mart 2011

21

Alis Satis

taahhtleri Taahhtitleri
Avro 75.554 8.485
TL - 7.885
ABD Dolari 28.810 3.793
Ingiliz Sterlini - 49.690
Polonya Zlotisi 824 8.240
Rus Rublesi 3.792 26.896
Isveg Kronu - 3.403
108.980 108.392

31 Aralik 2010

Alis Satis

taahhutleri Taahhtleri

Avro 93.903 3.396
TL 23.930 11.830
ABD Dolari 23.768 -
Ingiliz Sterlini - 83.601
Polonya Zlotisi 2.691 12.935
Rus Rublesi 713 32.650
145.005 144.412

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Alinan teminatlar 1.897.987 1.887.230
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NOT 14 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

Grup’un 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleibdriyle teminat/rehin/ipotek ("TR) pozisyonu
asagidaki gibidir:

31 Mart 31 Aralik
2011 2010
A. Kendi tiizel ksili gi adina vermj oldugu TRI’lerin toplam tutari 113.910 110.512
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen otkéddilehine
vermi oldugu TRI’lerin toplam tutari 11.612 11.595
C. Olazan ticari faaliyetlerinin yuruttilmesi amaciylger 3. kiilerin
borcunu temin amaciyla vergrildusu TRI'lerin toplam tutari - -
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutari -
i) Ana ortak lehine vermioldusu TRI'lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedigrupsirketleri
lehine verngioldusu TRI'lerin toplam tutari - -
(B-C ve D.i. Kapsamina girmeyen Koc¢ Grigirketleri)
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r lehine
vermy oldusu TRI’lerin toplam tutari -
Toplam 125.522 122.107

Sirket Tarafindan Verilen TR T’ler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariylerilen TR'lerin doviz cinsinden TL kariklari
asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TR I’ler 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolari cinsinden 78.749 82.777
Avro cinsinden 23.985 21.747
Turk Lirasi cinsinden 20.785 16.806
Diger para birimleri cinsinden 2.003 777

125.522 122.107

NOT 15 - BORC KARSILIKLARI
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

Garanti gider kasnliklari 123.575 111.890
Montaj gider kagiliklari 47.138 38.774
Nakliye gider kagiliklar 8.660 7.591
Maliyet ve gider kagniliklar 6.764 6.235
Diger 36.724 40.670
222.861 205.160

Uzun vadeli borg karsiliklart:
Garanti gider kasliklari 60.974 56.682
Diger 1.539 1.454
62.513 58.136
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NOT 16 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Diger donen varliklar:

Gelecek aylara ait giderler 30.662 16.079
Devreden ve tecil edilen KDV-OTV 24.034 21.709
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 17.670 29.920
Verilen stok sipaki avanslari 17.043 16.222
Satg amacl elde tutulan varliklar 7.188 6.433
Diger sipar avanslari 5.315 2.149
Pessin 6denen vergi ve fonlar 241 12.393
Diger 6.622 13.079

108.775 117.984

Diger kisa vadeli yukumlultkler:

Kota ve tgvik primleri tahakkuku 77.464 47.781
Alinan avanslar 32.702 71.620
Satg ve pazarlama gider tahakkuklari 29.546 19.347
Lisans bedeli gider tahakkuklari 12.800 20.028
Reklam giderleri tahakkuklari 11.216 11.100
Ikramiye ve prim tahakkuku 6.754 6.474
Iktisaba ilkin yukumltltkler 889 1.669
Diger 3.408 1.889

174.779 179.908

Diger uzun vadeli yakumlulukler:

Iktisaba ilskin yukumlalukler 809 1.596
Diger 2.459 2.302
3.268 3.898

NOT 17 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket, SPK’da kayitli olairketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygudéta olup, 1 Kr nominal
desere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayghnsayesi icin bir tavan belirlegtir. Sirket'in kayitli
sermayesi ile ¢ikarilmisermayesigagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kayith sermaye tavani 1.500.000 1.500.000

Onaylanmg ve 6denmi sermaye 675.728 675.728

Turkiye'dekisirketler, hissedarlarina bedelsiz hissgittaak kayith sermaye tavanirgadilirler.
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NOT 17 - OZKAYNAKLAR (Devami)
Sirket'in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Pay % Tutar Pay % Tutar

Hissedarlar:
Kog¢ Holding AS. 40,51 273.742 40,51  273.742
Temel Ticaret ve Yatirm A. 2,75 18.577 2,75 18.577
Semahat S.Arsel 2,72 18.397 2,72 18.397
Suna Kirag 2,60 17.542 2,60 17.542
Rahmi M.Kog¢ 2,44 16.474 2,44 16.474
Mustafa V.Kog¢ 0,91 6.177 0,91 6.177
Koc Ailesi Uyeleri ve Kog Ailesi Uyeleri

tarafndan sahip olunansirketler toplami 51,93 350.909 51,93 350.909
Teknosan Buro Makine ve

Levazimi Ticaret ve Sanayi$. 12,05 81.428 12,05 81.428
Burla Ticaret ve Yatirim A. 5,56 37.572 5,56 37.572
Koc¢ Holding Emekli ve

Yardim Sandu Vakfi 5,14 34.722 5,14 34.722
Vehbi Kog Vakfi 0,13 893 0,13 893
Diger 25,19 170.204 25,19 170.204
Odenmis sermaye toplami 100,00 675.728 100,00 675.728
Sermaye duzeltme farklar (*) 468.811 468.811
Toplam sermaye 1.144.539 1.144.539

(*) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilakitna nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlar’’'na gore dizeltdnboplam tutarlari ile dizeltme 6ncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmedidanin sermayeye eklenmeksohda bir
kullanimi yoktur.

Sirketin tim hisse sahipleri aynisie haklara sahip olup herhangi bir hisse sahibiireirtiyaz
taninmamytir.

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

30 Haziran 2009 tarihinde gercejda Grundig Elektronik A&. birlessmesinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 17 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Deger artis fonlar

Gelir tablosu ile ikilendiriimeyerek dgrudan dzkaynaklara aktarilangge arts/azalglari toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Finansal varlik dger arts fonu 487.711 487.711
Duran varlik dger arts fonu 46.178 33.724
Yurt disindaki kletmelerde bulunan net yatirimlarin

finansal riskten korunma fonu (25.095) (9.737)
Emtia swap sOzkeneleri nakit alg finansal riskten

korunma fonu - 271
Deger artis fonlari toplami 508.794 511.969

Deger arts fonlarinin donem igerisindeki hareketleri, 6zkakliar dgisim tablolarinda sunulnstur.

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasaldg&ler, sirketin 6denmy sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrifiiirk Ticaret Kanunu'na gbére, yasal yedekler
o6denmi sermayenin %50'sini gecmedlistirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bigekilde kullanilmasi mimkin gadir. Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi Sa
Kazanclistisnasr'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu kglzaam %75'inin pasifte bir fon hesabinda
(6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil stire geeimeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanyedeklerin detayisagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 185.902 164.281

Bagli ortaklik ile birlesme nedeniyle
ana ortaklik g1 paylardan 6zsermayeye devir 4.040 4.040
Ozel yedekler 124 124
190.066 168.445

Sirket, tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de biyeri veya daimi temsilci aracgli ile kar pay! elde
eden dar mukellef kurum ortaklarina, %37,0 nisgltime tam 1,00 TL'lik nominal gerde hisseye
tam 0,36997 TL brit=net nakit temettlii ddenmesingerd hissedarlara %37,0 nispetinde ve
tam 1,00 TL'lik nominal dgerde hisseye briit tam 0,36997 TL, net tam 0,3144%dkit temettl
o6denmesine i§kin Genel Kurul karari alng) temettii 6demeleri 2011 yili Mart ayinda gercgkietir.
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NOT 18 - DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR VE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:
Tazminat ve tgvik gelirleri 2.387 4.103
Konusu kalmayasipheli alacak karli g 849 451
Konusu kalmayan kauiklar 122 615
Sabit kiymet sagigelirleri 109 189
Diger 3.614 6.775
7.081 12.133
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:
Supheli alacak karli g1 gideri (3.730) (3.013)
Stok deger diuklugu kasiligr gideri (793) (1.700)
Sabit kiymet sagizarar (728) (1.479)
Diger (4.762) (2.199)
(10.013) (8.391)
NOT 19 - HNANSAL GEL iRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Kur farki geliri 117.868 45.594
Vade farki gelirleri 24.812 9.791
Faiz gelirleri 13.919 11.559
Vadeli yabanci parglem gelirleri 3.310 7.359
Diger 24 38
159.933 74.341
NOT 20 - HNANSAL GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Kur farki giderleri (110.657) (40.022)
Faiz giderleri (23.716) (30.753)
Vade farki giderleri (8.306) (2.663)
Pssinat iskontosu (4.222) (3.031)
Vadeli yabanci parglem giderleri (4.433) (3.877)
Diger (1.167) (2.093)
(152.501) (81.439)
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Kurumlar ve gelir vergisi 21.697 82.688
Eksi: pain 6denen vergiler (12.937) (63.718)
Vergi borglari (net) 8.760 18.970
Ertelenen vergi varliklar 40.756 39.244
Ertelenen vergi yukimlUgii (135.406) (128.549)
Ertelenen vergi yukimlulagu, net (94.650) (89.305)

Turk vergi mevzuatl, ana ortaklik olgirketin bagh ortakliklari konsolide eti finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamak@mdir. Bu sebeple bu konsolide finansal

tablolara yansitilan vergi yakamltlikleri, kons@gyon kapsamina alinan tiirketler icin ayri ayri
hesaplannstir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Arial2010: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari ggiree indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edgsi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin iddigsi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulan

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlere ait gelblolarina yansitiingl vergi tutarlari gagida
Ozetlenmgtir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010

Vergi giderleri
- Cari dénem kurumlar vergisi (26.090) (28.967)
- Ertelenen vergi (2.496) 1.000
Toplam vergi gideri (net) (28.586) (27.967)

Grup, ertelenen vergi varhklarini ve yuktumlultlkier bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca diizenlegmre yasal finansal tablolari arasindaki farkligeigendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finah&aporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasekglesinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Grup'un ilgili birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukuitklerinin yururlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokimia@adaki gibidir:

Ertelenen vergi varliklari/

Toplam gegcici farklar (yakumlalukleri)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2011 2010 2011 2010
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar 796.867 755.046  (166.847) (158.277)
Satilmaya hazir finansal varliklar 513.381 513.381 (25.669) (25.669)
Tarev finansal araclar 422 946 (84) (189)
Garanti ve montaj gider kah g (167.378) (146.672) 33.041 29.014
Kullanilabilecek vergi indirimi (98.796) (91.109) 19.760 18.223
Kidem tazminati karl gl (98.191) (96.635) 19.638 19.327
Stok dger disukltgl kagih g (63.843) (64.941) 12.814 12.996
Lisans giderleri tahakkuku (12.800) (20.028) 2.560 4.006
Supheli alacaklar karli g (7.950) (6.796) 1.426 1.215
Ertelenen finansman geliri/gideri (net) (1.199) (15.302) 230 3.032
Diger (36.658) (31.271) 8.481 7.017
Ertelenen vergi yakimlulagu, net (94.650) (89.305)
2011 2010
Donem ba (89.305) (53.692)
Gelir tablosunda muhasebglelen vergi gideri (2.496) 1.000

Diger kapsamli gelir tablosunda muhasegt@iten
vergi gideri (2.849) 1.987
D6nem sonu (94.650) (50.705)

Yonetimin yapmy oldugu deserlendirme neticesinde, dngorulebilir ve vergi kalan cercevesinde
vergi indirim hakkinin devam edebilegebir siire icerisinde yararlanilabilegesonucuna varilan
98.796 TL (31 Arahk 2010: 91.109 TL) tutarindakiergi indirimlerinden 19.760 TL
(31 Aralik 2010: 18.223 TL) tutarinda ertelenengvenarligi tahmin edilmg ve muhasebegérilmi stir.
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NOT 22 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisseslmea kazang, net karin ilgili dénem icinde mevcigshi
senetlerinin girlikh ortalama adedine boélinmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut hissedarlara birikgnikarlardan hisseleri oraninda hissegitirak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse sb@a kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarims hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissgibha kazang hesaplamasinda kullanilgmlgh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olan&kriimasini geriye donuk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse baina kazanc ve hisse gsaa da&itilan brit temettiggidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Net donem kari 125.606 109.645
Cikariims adi hisselerin grlikh
ortalama adedi (her biri 1 kr) 67.572.820.500 67.572.820.500
Hisse baina kar (kr) 0,186 0,162
NOT 23 -iLiSKIiLI TARAF ACIKLAMALARI
(i)  1liskili taraflarin bakiyeleri
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
(a) Alacaklar
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama A. 28.616 10.153
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 9.441 12.559
Diger 8.687 157
46.744 22.869
(b) Borglar:
Kisa vadeli borglar:
Arcelik-LG Klima San. ve Tic. 4. 78.549 105.054
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 28.641 63.454
Ram Ds Ticaret AS. 17.088 10.892
Diger 3.662 6.603
127.940 186.003
Uzun vadeli borglar:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 62.314 63.681
62.314 63.681
(c) Mevduatlar
Yap! ve Kredi Bankasi A. ve B&li Ortakliklar 304.825 473.926
304.825 473.926
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NOT 23 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(d) Krediler
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Yap! ve Kredi Bankasi A. ve B&li Ortakliklar 277.833 259.851
277.833 259.851
e) Tdrev finansal araclar
Kontrat Gergege uygun deer
31 Mart 2011 tutar varhklar/(yukamlalukler)
Yapi ve Kredi Bankas! A. ve B&li Ortakliklari 08.288 373 (86)
98.288 373 (86)
Kontrat Gergege uygun deéer
31 Aralik 2010 tutar varliklar/(yukumlultkler)
Yapi ve Kredi Bankasi A. ve B&li Ortakliklar 119.452 270 (32)
119.452 270 (32)
(i)  Tliskili taraflarla yapilan i slemler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
(@) Mal ve hizmet satslari:
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri
Pazarlama 4. 24.570 17.400
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 10.675 7.779
Koctas Yapl Marketleri Ticaret 4. 4.404 2.616
Arcelik-LG Klima San. ve Tic. 4. 2.596 2.875
Diger 2.228 2.076
44.473 32.746
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NOT 23 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(b)  Mal ve hizmet alimlart:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2011 2010

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 74.619 71.186
Arcelik-LG Klima San. ve Tic. A. 68.082 33.057
Ram Ds Ticaret AS. 17.765 8.455
Ram Sigorta Aracilik Hiz. A. 16.561 16.031
Kog Sistem Bilgi veletisim Hizmetleri AS. 4.533 6.190
Kog¢ Holding AS. 2.478 2.313
Aygaz Dgal Gaz Toptan SatA.S. 2.163 1.250
Setur Servis Turistik A. 1.525 2.382
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 1.351 735
Kocnet Haberlgme Teknoloji veletisim Hizm. AS. 1.024 1.632
Diger 4.545 5.526
194.646 148.766

(c) Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar

Sirket’'in 31.Mart 2011 tarihinde sona eren donemdmetim Kurulu Uyeleri, Genel Mudiir ile Genel
Mudur Yardimcilarina sdgadig! faydalar toplami 5.388 TL'dir (31 Mart 2010: @®TL). Bu tutarin
tamami kisa vadeli faydalardan ghaktadir.

(d) Digerislemler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 31 Mart
2011 2010
Faiz giderleri:
Yapi ve Kredi Bankasi A. ve Bali Ortakliklar 1.662 1.507
Faiz gelirleri:
Yapi ve Kredi Bankasi A. ve Bali Ortakliklari 3.402 1.870
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NOT 24 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEYi

Grup faaliyetlerinden dolayr maruz katdibor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, dowizldei ile
faiz oranlarindaki d&simlerin etkileri dahil ceitli finansal riskleri yonetmeye odaklangtir. Grup
risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalansnal getirecgi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclastir.

Finansal riskten korunma amacl faaliyetler ve tlvefinansal araclar
Likidite riski

Grup'un finansal ve ticari yukimlulUklerini yeringetirememe riski, bilangconun beklenen nakit
akisina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilheekr.

Bu kapsamda, finansal borclarin vade yapilari, ngitmun aktifinde yer alan varliklarin vade
yapilarina uygun olarak diizenlenmekte, herhangivhole uyumsuziguna izin verilmemektedir.
Gerek konsolide, gerekse de solo bazda Ginlgetlerinin bilango yonetiminde takip ettikleri ¢al-
test” rasyosu seviyeleri vardir.

Ek olarak, serbest nakit gkibeklentisine paralel, gerekli miktarda likit w&rile givenilir ve yliksek
kalitede kredi kayna erisilebilir bulundurulmaktadir.

Faiz orani riski

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yukimligdiiknedeniyle, faiz oranlarinin gigiminden
dogan faiz orani riskine aciktir. Bu risk, faiz omaaiduyarh varlik ve yukimluliklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilanco ici yontemlerle aregerekli oldgu durumlarda tirev araclar
kullanilarak yénetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borclarin sadece vadeledigih faiz yenilenme dénemlerinin de benzer
olmasina buyiik dnem verilmektedir. Finansal borglgiyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en
az dizeyde etkilenmesi icin, bu borclarin “sabiiz/fiegisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve
“TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem dktif yapisi ile uyumlu olarak
yapilandiriimaktadir.

Fonlama riski
Mevcut ve ilerideki muhtemel bor¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Kredi riski

Grup, vadeli saglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankaldtdalan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetimindeagdklarin mumkun olan en yiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket edilmekteir.kapsamda kullanilan yontemkemlardir:

. Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

. Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximlkare faktoring sigortalari vb),
. Gayrimenkul ipotgi,

. Cek-senet.
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NOT 24 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1iSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYT (Devami)

Teminatlar ile givence altina alinmayanstatiler icin risk kontroli méterinin finansal pozisyonu,
gecms tecriibeleri ve ger faktorleri dikkate alarak ngterinin kredi kalitesinin dgerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z kamugedi limitlerinin kullanimi sdrekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar icin baimsiz derecelendirme kurglarinin verecg degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de ayni kredi rigénetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.
Yatirimlar likiditesi en yiksek enstriimanlara yamakta, glemin yapildgl kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariykeedi ve alacak riski detaylarsagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki f Turev
inansal
31 Mart 2011 iliskili taraf  Diger taraf nevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
Azami kredi riski ) 46.744 2.304.312 1.041.575 46.744
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismi - (1.728.677) -
A. Vadesi gecmemniya da dger digukligine
degeLﬁramamq; finansal varliklarin net defter 46744 2.108.972 1041574 46.744
- Teminat vs ile glvence altina aligrkismi - (1.567.303) -
B. Kosullari yeniden gorgiilmus bulunan - 22.295 -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (21.076) -
C. Vadesi gecngiancak dger diuklugiine
wramamg varliklarin net defter deeri - 128.908 -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (96.161) -
D. Deger dizukligine @grayan varliklarin
net defter deerleri - 44.137 -
- Vadesi gecmni(Brit defter dgeri) - 159.713 -
- Deser diguklugi (-) - (115.576) -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence
altina alinngikismi - (44.137) -
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NOT 24 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1iSKLERIN NITELiGIi VE
DUZEYT (Devami)

Ticari alacaklar Bankalardaki Turev finansal
31 Aralik 2010 iliskili taraf ~ Diger taraf mevduat araglar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski @ 22.869 2.314.170  1.286.384 1.185
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismi - (1.725.492)
A. Vadesi gecmengiya da dger disiikligtine
degeLrgiramamq; finansal varliklarin net defter 22869  2.098.900 1.286.384 1185
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (1.559.134) - -
B. Kosullari yeniden goérgiilmis bulunan - 21.387 - -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (20.108) - -
C. Vadesi gecmgiancak dger disukligine
wramamg varliklarin net defter dgeri - 148.556 - -
- Teminat vs ile glvence altina aligrkismi - (101.196) - -
D. Deger disiklugiine @grayan varliklarin
net defter dgerleri - 45.327 - -
- Vadesi gecmi(Briit defter dgeri) - 155.938 - -
- Deser diguklugi (-) - (110.611) - -
- Net dgerin teminat, vs ile gliivence
altina alinngikismi - (45.054) - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi guvieinginde arty salayan dger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango
tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskigdsteren tutarlardir.

a) Vadesi gecmemsi ve de&er dusukligine usramamis alacaklar ile kosullari yeniden
gOrustlmus bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Grup 1 26.993 10.045
Grup 2 2.024.665 1.940.405
Grup 3 126.353 192.706

2.178.011 2.143.156

Grup 1 - Yeni miteriler (3 aydan kisa suredir gtéri olanlar).

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesapanamg mevcut miteriler (3 aydan uzun siiredir
mUsteri olanlar).

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesaygans, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapgmi
mevcut migteriler.

b)  Vadesi gegmi ancak daser dusukligiine usramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

0-1 ay arasl 47.564 74.712
1-3 ay arasl 34.467 27.378
3-12 ay arasl 25.277 29.305
1-5 yil arasi 21.600 17.161

128.908 148.556
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NOT 24 - Fi_[\lANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYT (Devami)

Doviz kuru riski

Grup, ¢cok sayida para birimi ile yagtoperasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine makalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmatian en az etkilenecgkkilde, dger bir deysle
sifira yakin bir doviz pozisyonu seviyesinin koruasrdir.

Bu amagcla para birimlerinin capraz veya Turk Limesikasl pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlari belli sinirlar icinde tutulmayaigimaktadir.

Doviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasurdmunda turevsiemler de yapiimaktadir. Bu
kapsamda Grup’un asll olarak tercih @tjiontem vadeli dévizslemleridir.

Grup, balica Avro, ABD Dolari, Ingiliz Sterlini, Rumen Leyi, Rus Rublesi ve Polongktisi
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yurtdigindaki bagh ortakliklardaki net yatirimlarin finansal riskt@ korunmasi

Grup, Avrupa'da faaliyet gOsteren bazighaortakliklarindaki net yatirimlarinin Turk Lirasa
cevrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden ukonak amaciyla, Avro cinsinden banka
kredilerinin bir b6limunu riskten korunma araciralatanimlamtir. Net yatirimlarin finansal riskten
korunmasina yonelik olarak tanimlannkredinin kurdan kaynaklanan gk desisiminin etkin olan
kismi, yurt dgindaki bglh ortakliklarin net varliklarinin Tirk Lirasina \g@mesinden kaynaklanan
doviz kuru farklarindan mahsup edilmek Uzere Ozk#lar altinda yabanci para c¢evrim farklari
altinda gosterilmektedir. 31 Mart 2011 itibariylartka kredilerinin vergi etkisi éncesi 150.000.000
Avro tutarindaki kismi, yurtdindaki b&li ortakliklardaki net yatirimin déviz kuru riskiad korunma
araci olarak tanimlangtir (31 Aralik 2010: 87.500.000 Avro).

Yabanci para pozisyonu

Grup’un ddviz cinsinden sahip olgu varlik ve yukumluluklerin konsolidasyon dizeltewloncesi
tutarlan gagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 1.238.846 1.362.205
Yukumlultkler (1.487.603) (1.586.420)
Net bilan¢o pozisyonu (248.757) (224.215)
Bilanco dsi tlrev enstriimanlarin net pozisyonu 270.296 131.932
Yabanci para varlik pozisyonu (net) 21.539 (92.283)
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NOT 24 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYT (Devami)

Sirket ve bali ortaklklarinin faaliyet gostergi tlkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyorpara birimleri dginda kalan para birimleri yabanci para olarak kabul
edilmistir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle Grup tarafind&mulan, yabanci para varliklar ve borglarin agjipara birimi cinsinden tutarlari ve toplam TlLr&bgi asagidaki
gibidir. Orijinal para birimleri bin (‘000) ile ifde edilmgtir:

Birlesik Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Cek Norveg isveg Emirlikleri TL
Avro Dolari  Sterlini Rublesi Zlotisi Leyi Korunasi  Kronu Kronu Dirhemi karsihgi

Dénen Varliklar
Ticari alacaklar 244.114 96.752  78.241 1.048.162 32.883 473 15.290 12.056 38.931 3.328 966.949
Parasal finansal varliklar 47.054 59.588 1 31 66 398 - - - - 195.163
Diger 17.437 24.925 41 - - - - - - - 76.734
Toplam varliklar 308.605 181.265 78.283 1.048.193 32.949 871 15.290 12.056 38.931 3.328 1.238.846
Kisa Vadeli Yukiamlultkler
Ticari borglar 67.689 79.097 137 - - - - 167 7.342 - 272.307
Finansal yukamlaltkler 191.823 968 557 - - - - - - - 421.364
Parasal olan der finansal yukumlulukler 1.937 6.643 358 - - - - - - - 15.400
Uzun Vadeli Yukumldlukler
Ticari borglar - 40.247 - - - - - - - - 62.314
Finansal ytkimlultkler 200.015 100.000 50.000 - - - - - - - 715.408
Parasal olan ger finansal yukimlulikler - - 326 - - - - - - - 810
Toplam yukamlultkler 461.464 226.955 51.378 - - - - 167 7.342 - 1.487.603
Net bilango pozisyonu (152.859) (45.690) 26.905 1.048.193 32.949 871 15.290 11.889 31.589 3.328 (248.757)
Aktif karakterli doviz cinsinden

bilanco dgi ttrev Urdnler (*) 154.632 18.608 - 70.500 1.500 - - - - - 370.769
Pasif karakterli déviz cinsinden

bilanco dgi ttrev Grnler (3.889) (2.450) (20.000) (500.000) (15.000) - - - (14.000) - (100.473)
Déviz cinsinden bilancgo gl

turev urlinlerin net pozisyonu 150.743 16.158 (20.000) (429.500) (13.500) - - - (14.000) - 270.296
Net yabanci para varlik/

(yukimlaluk) pozisyonu (2.116) (29.532) 6.905 618.693  19.449 871 15.290 11.889 17.589 3.328 21.539

(*)Aktif karakterli déviz cinsinden bilango gl tiirev Uriinler igcinde, Avrupa’da faaliyet gostedesizi b&li ortakliklardaki net yatirimlarinin Turk Lirasirgevriimesinden kaynaklanan déviz kuru
riskinden korunmasina yénelik olarak tanimlagtatar bulunmaktadir.
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NOT 24 - FINANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NiTEL iGi VE DUZEYT (Devami)

Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerliélkpara birimleri karsinda gagidaki gibidir:

Birle sik Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Cek Norveg isvec Emirlikleri TL
Avro Dolari  Sterlini Rublesi  Zlotisi Leyi Korunasi Kronu Kronu Dirhemi  karsilig

Tirk Lirasi kagilh ginda (15.848) (22.392) 3.162 618.693 19.449 871 15.290 12.056 24.931 3.328 (4.835)
Avro kasisinda - (924) - - - - - - - - (1.431)
Rus Rublesi karsinda (2.170) (4.805) - - - - - - - - (12.174)
Polonya Zlotisi kasisinda (4.086) (90) - - - - - - - - (9.053)
Ingiliz Sterlini kagisinda 3.220 - - - - - - - - - 7.025
Rumen Leyi kagpisinda 32.842 (3.870) 2.814 - - - - - - - 72.647
Cek Korunasi karsinda (4.920) - - - - - - - - - (10.733)
Norve¢ Kronu kagyisinda 172 - - - - - - - (7.342) - (1.410)
Isvec Kronu kawisinda (6.719) - - - - - - (167) - - (14.704)
Cin Yuani kagisinda 413 2.548 929 - - - - - - - 7.158
Diger para birimleri kansinda (5.020) - - - - - - - - - (10.951)

(2.116) (29.533) 6.905 618.693 19.449 871 15.290 11.889 17.589 3.328 21.539
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ARCEL IK ANONIM SIRKET i
31 MART TARIHINDE SONA EREN UG AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 24 - FINANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup tarafindantutan, yabanci para varliklar ve borclarin orijinal

para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL k&g asagidaki gibidir:

Birle sik Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Emirlikleri TL
Avro Dolari Sterlini Rublesi Zlotisi Leyi Dirhemi karsiligi
Donen varliklar
Ticari alacaklar 307.380 94.216 90.032 990.326  30.984 1.414 3.956 1.058.679
Parasal finansal varliklar 41.075 64.955 1 30 410 6 - 184.806
Diger 26.994 40.678 27 - 879 - - 118.720
Toplam varliklar 375.449 199.849 90.060 990.356 32.273 1.420 3.956 1.362.205
Kisa vadeli yukimlultkler
Ticari borglar 113.980 97.786 150 - - - - 385.091
Finansal yikumlaltkler 191.390 312 191 - - - - 393.115
Parasal olan ger finansal
yukumlaltkler 9.120 2915 699 - - - - 24.865
Uzun vadeli yukamlultkler
Ticari borglar - 4119 - - - - - 63.681
Finansal yukumlulukler 216.701 100.000 50.000 - - - - 718.072
Parasal olan der finansal
yukumliltikler - - 668 - - - - 1.596
Toplam yuktmlulikler 531.191 242.204 51.708 - - - - 1.586.420
Net bilanco pozisyonu (155.742) (42.355) 38.352 990.356 32.273  1.420 3.956 (224.215)
Aktif karakterli déviz cinsinden
bilango dgi tirev urtinler (*) 115.827 15.374 - 14.200 5.200 - - 264.513
Pasif karakterli ddviz cinsinden
bilanco dgi tirev Uruinler (1.657) - (35.000) (650.000) (25.000) - - (132.581)
Déviz cinsinden bilanco i
tlrev Urtinlerin net pozisyonu 114.170 15.374 (35.000) (635.800) (19.800) - - 131.932
Net yabanci para varlik/
(yukamlGluk) pozisyonu (41.572) (26.981) 3.352 354556 12473 1.420 3.956  (92.283)
Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerlglkpara birimleri karsinda aagidaki gibidir:
Turk Lirasi kagiliginda (24.361) (14.304) (943) 354556  11.182 1.420 3.956  (48.345)
Avro kasisinda - 398 - - 1.291 - - 1.283
Rus Rublesi karsinda (37) (6.848) - - - - - (10.663)
Polonya Zlotisi kagisinda (1.528) (30) - - - - - (3.177)
ingiliz Sterlini kagisinda 3.622 - - - - - - 7.422
Diger para birimleri kasisinda (19.268) (6.197) 4.295 - - - - (38.803)
(41.572) (26.981) 3.352 354556 12473 1.420 3.956  (92.283)
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31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 24 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE

DUZEY1 (Devami)

31 Mart 2011 tarihi itibariyle doviz kuru duyarklanalizi tablolari gagida gosterilmitir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %210 dgsmesi halinde
ABD Dolari net varlik/yuktumlulgt (7.074) 7.074 (7.074) 7.074
ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 2.502 (2.502) 2.502 (2.502)
ABD Dolari Net Etki (4.572) 4.572 (4.572) 4.572
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde
Avro net varhk/yakimlalga (33.348) 33.348 (23.851) 23.851
Avro riskinden korunan kisim (*) 32.886 (32.886) 32.886 (32.886)
Avro Net Etki (462) 462 9.035 (9.035)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde
Ingiliz Sterlini net varlik/yukimliilgi 6.685 (6.685) 20.373 (20.373)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (4.969) 4.969 (4.969) 4.969
ingiliz Sterlini Net Etki 1.716 (1.716) 15.404 (15.404)
Rus Rublesi kurunun %210 gigmesi halinde
Rus Rublesi net varlik/yukimli@i 5.638 (5.638) 19.283 (19.283)
Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (2.310) 2.310 (2.310) 2.310
Rus Rublesi Net Etki 3.328 (3.328) 16.973 (16.973)
Rumen Leyi kurunun %10 dsmesi halinde
Rumen Leyi net varlik/ytkiml g 46 (46) 24.673 (24.673)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki 46 (46) 24.673 (24.673)
Polonya Zlotisi kurunun %10 damesi halinde
Polonya Zlotisi net varlik/yUkiml G 1.803 (1.803) 3.854 (3.854)
Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (*) 93 739 (739) 739
Polonya Zlotisi Net Etki 1.064 (1.064) 3.115 (3.115)
Cek Korunasi kurunun %10 gigmesi halinde
Cek Korunasi net varhk/yukumligia 137 (137) 533 (533)
Cek Korunasi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Cek Korunasi Net Etki 137 (137) 533 (533)
Norve¢ Kronu kurunun %10 @amesi halinde
Norve¢ Kronu net varlik/yukimlGgii 329 (329) (728) 728
Norve¢ Kronu riskinden korunan kisim (*) - - - -
Norve¢ Kronu Net Etki 329 (329) (728) 728
Isveg Kronu kurunun %10 ggmesi halinde
Isvec Kronu net varlik/ytkiiml i 768 (768) 1.015 (1.015)
Isve¢ Kronu riskinden korunan kisim (*) (340) 340 (340) 340
Isvec Kronu Net Etki 428 (428) 675 (675)
Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Dirheminin
%10 deismesi halinde
BAE Dirhemi net varlik/yakumlulgd 141 (141) 141 (141)
BAE Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
BAE Dirhemi Net Etki 141 (141) 141 (141)
2.155 (2.155) 65.247 (65.247)

* Bilanco dsl tiirev enstrimanlarin etkilerini icermektedir.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 24 - EINAN_SAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGI VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralk 2010 tarihi itibariyle doviz kuru duydrk analizi tablolari gagida gosterilmitir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukimlulgi (6.548) 6.548 (6.548) 6.548

ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 2.377 (2.377) 2.377 (2.377)
ABD Dolari Net Etki (4.171) 4.171 (4.171) 4171
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde

Avro net varlik/yakamlilgu (31.913) 31.913 (20.396) 20.396

Auvro riskinden korunan kisim (*) 23.395 (23.395) 23.395 (23.395)
Avro Net Etki (8.518) 8.518 2.999 (2.999)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varhk/yukamltlgi 9.161 (9.161) 20.928 (20.928)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (8.360) 8.360 (8.360) 8.360
ingiliz Sterlini Net Etki 801 (801) 12.568 (12.568)
Rus Rublesi kurunun %10 gigmesi halinde

Rus Rublesi net varlik/yukimli@i 4,975 (4.975) 17.784 (17.784)

Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (3.194) 3.194 (3.194) 3.194
Rus Rublesi Net Etki 1.781 (1.781) 14.590 (14.590)
Rumen Leyi kurunun %10 dsmesi halinde

Rumen Leyi net varlik/ytukiml (g 67 (67) 21.682 (21.682)

Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki 67 (67) 21.682 (21.682)
Polonya Zlotisi kurunun %10 @smesi halinde

Polonya Zlotisi net varlik/yikum] Ui 1.670 (1.670) 3.512 (3.512)

Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (*) (24 1.024 (1.024) 1.024
Polonya Zlotisi Net Etki 646 (646) 2.488 (2.488)

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Dirheminin
%210 deismesi halinde

BAE Dirhemi net varlik/yikumlulga 168 (168) 168 (168)
BAE Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
BAE Dirhemi Net Etki 168 (168) 168 (168)

(9.226) 9.226 50.325 (50.325)

* Bilanco ds! tiirev enstrimanlarin etkilerini icermektedir.
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31 MART TARIHINDE SONA EREN UC AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 24 - FAINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE

DUZEY1 (Devami)

31 Mart tarihlerinde sona eren donemlerde Turkiga'dhracat ve Turkiye'ye ithalat tutarlar

asagidaki tabloda gosterilrgiir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 164.641.827 354.680 181.018.675 375.322
ABD Dolari 67.566.585 106.163 70.292.130 106.542
Ingiliz Sterlini 48.723.042 122.435 51.064.051 119.747
Diger 52.858 19.788
Toplam ihracat tutari 636.136 621.399
Avro 91.674.475 195.555 79.194.485 168.509
ABD Dolari 169.788.050 265.956 157.821.775 249.544
Ingiliz Sterlini 136.235 340 128.078 317
Diger 544 766
Toplam ithalat tutari 462.395 419.136

NOT 25 - NAKIT AKI S TABLOSUNA ILiSKIN EK BILGILER
Nakit aks tablolari, konsolide finansal tablolar ile birkksunulmutur.

Konsolide nakit algi tablolarinda gosterilen “Katiklarda arts ve azaklar” ile “isletme varlik ve
yukumluluklerindeki dgisimler”in detay! aagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Kar siliklardaki artl s ve azalslar:

Kota-tesvik prim tahakkuklari 29.683 706
Garanti gider kauli g 15.977 (2.508)
Sats giderleri tahakkuklari 10.199 15.195
Montaj ve nakliye gider karig 9.433 6.855
Supheli ticari alacak kanigi 3.730 3.013
Kidem tazminati karh gi 1.906 1.539
Stok deger dizuklugi kasih g 793 1.700
Ikramiye ve prim tahakkuklari 280 4.018
72.001 30.518

Isletme varlik ve yikumltluklerindeki degisim:
Stoklar (136.026) (42.266)
Ticari borglar ve ilgkili kuruluslara borglar (83.730) (24.467)
Diger donen varliklar ve yakumlalukler (67.611) (52.058)
Ticari alacaklar ve ifikili kuruluslardan alacaklar (17.747) 179.089
Diger uzun vadeli yukamlultkler (546) (2.778)
(305.660) 57.520
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