BIRLESME $OzL.ESMESI

Bir taraftan merkezi Karaagag Caddesi No: 2-6 34445 Sgtlice Beyoglu - Istanbul
adresinde olup Istanbul Ticaret Siciline 54957/4388 numarast ile kayith ARGELIK
A.S. (asadida kisaca ARGELIK olarak amilacaktr) ile diger taraftan merkezi
Beylikdiizii Mevkii 34520 Biylkcekmece - istanbul olup Istanbul Ticaret Siciline
03237/38441 numarasi ile kayith GRUNDIG ELEKTRONIK A.S. (asagida GRUNDIG
olarak anilacaktir) arasinda isbu 10 maddeden olugsan BIRLESME SOZLESMESI
akdedilmistir.

BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERI TANITICI BILGILER

a) Devralan Ortakhik

1. Ticaret Unvani s Arcelik AS.
2. Merkez ve sube adresleri : Karaagag Caddesi No: 2-6 34445
Sutlice Beyoglu — istanbul
3. Tescil tarihi, ticaret sicil numarasi  21.01.1955, 54957/4388, Istanbul
ve ticaret sicil memurlugu
4, Siresi . Siresiz
5. Faaliyet konusu s Arcelik  Anonim  Sirkett  ve

baglt ortakliklani ile  ©zkaynak

yontemiyle  degerlenen yatinmlar,

dayanikh  tiketim ve  tiketic
2 8 jﬁfﬁ j@ﬂ@ elektronigi alanlarinda tiretim,
. pazarlama, satig ve satig sonrasi
~ mugteri hizmetleri, ihracat ve ithalat
¢ ile ilgili tim ticari ve endstriyel
i ! faatiyetleri ylritmektedir,
A

b) Devrolan ortakllk%

1. Ticaret Unvani o : Grundig Elektronik A.S.

2. Merkez ve sube adresleri ‘Beylikdiizi Mevkii 34520
' Biiytikcekmece — istanbul

3. Tescil tarihi, ticaret sicil numarasi : 16.09.1966, 93237/38441, istanbul
ve ticaret sicil memuriugu

4. Sliresi :Suresiz

5. Faaliyet konusu :Grundig Elektronik Anonim

Sirketi ve bagh ortakliklar televizyon,
bilgisayar, yazar kasa ve cesitli
elektronik aletlerjn~, Uretimi, satlisi
|hracat ve ithal

at fgili tim ticari vé
i yritmektedir.




MEVCUT SERMAYE VE PAYLAR ILE iLGILI BILGILER
a) Devralan Ortaklik:

1. Cikanlmis Sermaye :399.960.000.- TL gikarimig
sermayesinin  Sirket'in  03.04.2009

tarihli  Yonetim Kurulu Karan ile
249.975.000.- TL'hk nakdi sermaye
artigina, 25.03.2009 tarihli olagan
genel kurul toplantisinda 2008 yih
konsolide cari dénem karindan
9.999.000.-TL'nin sermayeye ilave
edilerek ortaklara bedelsiz hisse
seklinde dagitimasina, bu suretle
sermayenin  399.960.000.- TiL'ndan
659.934.000.- TL'na artinimasina
karar verilmis olup, sermaye artinmi

sonrasinda,

sermayenin  dagihmi

asa@idaki gibi olacaktir.

2. Odenmis sermayenin ortakiar arasinda dagilimi

Ortagin;
Ticaret Unvani/Adi Soyadi

Sermaye FPayi
Tutan {Bin TL} Orani(%)

Rahmi M. Kog 16.473.981,41 2,50
Semahat S. Arsel 18.397.198,89 2,79
Suna Kirag 17.542.403,22 2,66
Mustafa V. Kog 6.177.178,49 0,94
AliY. Kog 6.175.838,51 0,94
Kog Holding A.S. N & 273.742.027,02 41,48
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakf 29.671.068,26 4,50
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. B 18.576.870,00 2,81
Vehbi Kog¢ Vaki 689.734,73 0,10
Teknosan Biro Makina ve Levazimi Tic.ve.San A.S. 81.428.336,95 12,34
Burla Ticaret ve Yatinm A.S. 50.571.663,05 7,66
Diger 140.487.699,47 21,29
TOPLAM 100,00




3. Sermayeye dolayli yoldan sahip olan gergek ve tiizel kisilerin;

Ortagin;
Ticaret Unvani/Adi Soyadi

Rahmi M.Kog
Semahat S.Arsel
Suna Kirag
Mustafa V.Ko¢
Y.Ali Kog
M.Omer Kog
ipek Kirag

Koc Holding Emekli ve Yardim Sandigi Vakfi
Vehbi Kog Vakfi

Rmk Mahdumlari

Robert Sonman

Nadya Sonman

Terry Sonman

Linda Yona Sochman

Sara Bornsten

Leon Hananel

Toni Hananei

Davit Bornsten

Lori Burla ‘,
Dainel Burla 14
Flora Burla

ivet Burla Fe b K
o -
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M‘?ntka Benerdate g[ i
Diger {
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Sermayedeki Payi

Tutan (TL)

63.855.449,11
69.075.938,60
80.092.849,19
26.158.927,97
26.199.259,99
18.900.389,26
10.373.209,47
35.117.150,41
20.689.944,16
287.007,72
19.646.308,28
64.639,35
1.441.372,00
21.087.680,29
64.639,35
5.929.885,80
15.157.794,49
21.087.680,29
1.319.999,60
21.120.000,87
1.319.999,60
72.609,99

) 23.687.390,08
: 1197.183.874,12
1#659.934.000,00

QOrant (%)

9,68
10,47
9,11
3,96
3,97
2,86
1,57
5,32
3,14
0,04
2,98
0,01
0,22
3,20
0,01
0,90
2,30
3,20
0,20
3,20
0,20
0,01
3,99
29,88
100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetierine taninan imtiyazlar ile mevcut

imtiyazlarin devam edip etmeyecegi:

Argelik hisselerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri borglanma senetlerine iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa senetleri bulunma

Tahvil ve benzeri borglanma senedi yoktur.




b} Devrolan Ortakhk:

1. Cikanlmig Sermaye :478.000.000.- TL

2. Odenmis sermayenin ortaklar arasinda dagilimi

Sermayedeki Payi

Ticaret Unvani /Ad:1 Soyadi Tutar (TL) Orani (%)
Arcelik A.S. 396.895.775,03 83,03
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandidi Vakft 25.936.440,00 5,43
Vehbi Kog Vakii 1.044.001,36 0,22
Diger Ortaklar (Halka Agik Kisim)y 54.123.783,61 11,32
TOPLAM 478.000.000,00 100,00

3. Sermayeye dolayh yoidan sahip olan gergek ve tiizel kisilerin;

Sermayedeki Payi

Ticaret Unvani /Adi Soyadi Tutari (TL) Orani{%)
Rahmi M.Kog 38.419.511,02 8,04
Semahat S.Arsel o 41.554.987 65 8,69
Suna Kirag . 36.157.205,11 7,56
Mustafa V.Ko¢ s e 156.717.072,69 3,29
Y.Ali Kog N 15 756.762,27 3,3
M.Omer Kog 1}1 351.219,17 2,37
Ipek Kirag £6,231.263,67 1,3
Kog Holding Emekli ve Yardim Sandigi VakF iy -7 47.051.295,22 0,84
Vehbi Kog Vakfi 13.506.528,70 2,83
Rmk Mahdumiari 158.758,31 0,03
Teknosan Biiro Makina ve Levazimi Tic.ve.San A.S. 48.976.938,64 10 25
Burla Ticaret ve Yatirm A.S. 30.402.216,37 6,36
Diger 172.716.241,18 36,14
TOPLAM 478.000.000,00 100,00

4. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyazlar ile mevcut
imtivazlarin devam edip etmeyecegi:

Grundig hisselerinde imtiyaz bulunmamaktadir.

5. Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda varsa intifa senetleri ile
tahvil ve benzeri borclanma senetlerine iligkin agiklama:

Sermayeyi temsil eden hisse senetleri arasinda intifa sen@i blugmany
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Macdde 1

ARCELIK ve GRUNDIG, Yénetim Kurullarinin 20.04.2009 tarihli kararlarina
dayanarak asafidaki sartlarla ve Turk Ticaret Kanunu'nun 451. ve diger ilgiti
hakamleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-20. maddeleri hikklimleri dairesinde
GRUNDIG'In, ARCELIK'e tasfiyesiz ve bir butin halinde katilmasl suretiyle
birtesilmesini Genel Kurullarina énermeyi uygun bulmuslardir.

Madde 2

Taraf sirketlerin birlesmesi GRUNDIG'In  ARGELIK'e katilmasi seklinde vuku
bulacagindan, 31.12.2008 tarihi itibariyle dizenlenmis GRUNDIG bilangosunda
gérilen tim aktif ve pasiflerin bir kil halinde ARCELIK tarafindan devir alinmasi
suretiyle, GRUNDIG'in 1.1.2009 tarihi itibariyla tasfiyesiz infisahi ile gerceklesecektir.
infisah edecek Sirketin mallar, borglari tediye veya temin edilinceye kadar ayn ayri
olarak devralan Sirket tarafindan idare olunacaktr. ARCELIK Y&netim Kurulunun
sorumluluklar konusunda TTK'nun 451'inci maddesi htikliimleri mahfuzdur,

Madde 3

ARCELIK kil halinde devir aldigi GRUNDIG'in aktif ve pasiflerini aynen bilangosuna
aktaracaktir.

Madde 4

Taraflar birlesmenin tescili tarihinden itibaren 30 gin iginde devir bilancolarini ve kar
zarar cetvellerini de ekleyerek musgtereken imzalayacaklari devir beyannamesini
birlesme sonucu tasfiyesiz infisah edecek GRUNDIG'in bagli bulundugu Vergi Dairesi

Mudurltglne vereceklerdir. ) },,?ﬁ;»«mv
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ARCELIK birlesme ile infisah edecek GRUNDIG'in tahakkuk etrﬁ’?;_!§ Vg gec‘tg:c"e.}( butu?a
vergi borglarini  6deyecedini ve difer vecibeleri yerine “Q,_eti‘fse@é“ i devir
beyannamesine bagl bir taahhiitname ile belirtecek ve b, taahhtithameyi
GRUNDIGin bagh bulundugu Vergi Dairesi Midurligline verecek vé“taleprHalinde
yeterli teminat gdsterecektir.

Ayni sekilde birlesme ile infisah edecek GRUNDIGin Uglnct sahislara olan
borclarini yapiimig anlasma sartlan ve Turk Ticaret Kanunu ile sair ilgili mevzuat
hukamleri uyarinca vadelerinde birlesilen sirket ARCELIK tarafindan tam ve eksiksiz

olarak 6denecektir.

Madde &

Taraf sirketlerin igbu sdzlesmeye ekli 31.12.2008 tarihi itibariyla dizenlenmis
bilancolarl esas alinarak Kadikdy Asliye 4.Ticaret Mahkemesinin 10.03.2009 tarih ve
Esas No :2009/677 D.ls. sayilt kararina binaen 15.04.2009 tarihi itibariyle istihsal
olunan Bilirkisi Raporu kapsaminda ve ayrica nitelikleri Sermaye Piyasas! Kurulunca
beliflenmis Akis Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.$<TRPMG)
unvanh Uzman Kurulusun birlesmeye iligkin 14.04.2009 tarjkli ra




arttirimasi halinde GRUNDIG'den intikal eden ozvarligin itibari olarak karganacagi
anlasilmis olup, Sermaye Piyasast Kurulu'nun bu konudaﬁ?,ffﬁﬁ..tarih ve
ﬁ@.ggi}ﬂdsayth izni istihsal olunmustur. 2008

Bu durum karsisinda;

GRUNDIG'In hissedarlarina birlesme nedeni ile 1 Kurug nominal degerli her bir
GRUNDIG pay! karsiliginda 1 Kurug nominal degerli 0,1947396 adet nama yazih
ARCELIK payi verilecek ve bu nominal paylar tzerinden hisse senetlerinin degisimi
1:0,1947396 oran Uzerinden gergeklesecektir.

Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri 1 Kr nominal degerli 1.579.420.500 adet
nama yazill ARCELIK pay birlesme nedeniyle infisah edecek GRUNDIG'in ARGELIK
disindaki pay sahiplerine, sahip olduklan GRUNDIG hisseleriyle degistirimek Uzere
dagitilacaktir.

Pay dedisim islemine, birlesme dolayisiyla yapllacak sermaye artinminin tescil
tarihinden itibaren 15 giin icinde baglanacaktir. Pay dedisimine iligkin islemierin
yuriitilecedi yerler, dagiimin baglayacag tarihten en az ki gin énce bir gazetenin
Turkiye baskisi ile ARGELIK'in merkezinin bulundugu Istanbul'da yayinlanan en
yiksek tirajli iki gazeteden birinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmig
"Pay Dagitimina lligkin Duyuru" ile ilan edilecektir. Pay degisim islemleri
kaydilestirme esaslarina gére yerine getirilecektir.

Birlesme (devir) sebebiyle ARCELIK'te yapilacak sermaye artinmi, Ticaret Sicil'inde
tescil edildigi tarihten itibaren gegerli olacak ve birlesme nedeniyle kendilerine hisse
verilecek hissedarlar, ilk defa pay dagitimina iligkin duyurunun yayinlandigl hesap
déneminden itibaren kar pay alma hakkina sahip olacaklardir.

Yukarida belirtilen oran dahilinde degisim sonucunda ellerinde artacak paylar, tam bir
ARCELIK payl aimaya yeterii olmayan GRUNDIG pay sahiplerinin haklar da
kaydilestirme esaslar gergevesinde takip edilecektir.
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KAYITLI SERMAYE
Madde-7

Sirket 2499 sayih Kanun hilkimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.10.1982 tarih ve 61 sayil izni ile bu

sisteme gegmigtir.

Sirketin kayith sermayesi 1.500.000.000.- (Birmilyarbegytizmilyon ) TL olup herbiri 1
(Bir) Kr. itibari degerde 150.000.000.000 paya bolunmusttr.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2008-2012 yillan (5
yil) igin gecerlidir. 2012 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina
ulagilamamis olsa dahi, 2012 yilindan sonra yonetim kurulunun sepf
karan alabilmesi icin; daha &nce izin verilen tavan ya g@, ¥

siulundan izin almak suretiyle gengh KUt




yetki almas! zorunludur. $6z konusu yetkinin alinmamas| durumunda sirket kayith
sermaye sisteminden cikmig sayilir.

Sirketin cikarimis sermayesi tamamen 6denmis 675.728.205.-TL
(A[tlyUzyetmi§benglyonyedEytfzyirmisekizbinikiyﬁzbeﬂi.)’dir. Cikarilmis sermaye her
biri 1 (Bir) Kr. itibari degerde 67.572.820.500 adet nama yazill paya boélinmustar.

Bundan &nceki gikarilmis sermayeyi teskil eden 659.934.000.-TL tamamen ddenmis
ve kargilanmistir.

Bu defa artinlan 15.794.205.-TL'lik sermaye Grundig Elektronik A.$.'nin 31.12.2008
tarihindeki tum aktif ve pasifinin bir kil halinde Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 18-
20 maddeleri ile Turk Ticaret Kanunu'nun 451.ve diger ilgili maddeleri ve Sermaye
Piyasas! Kurulu Mevzuati hiktUmlerine uygun olarak devir alinmasi suretiyle
gerceklestirilen birlegsme sonucunda intikal eden ve Kadikéy Asliye 4.Ticaret
Mahkemesi'nin 10.03.2009 tarih ve Esas No: 2009/677 D.is. sayill karar kapsaminda
istihsal olunan 15.04.2009 tarihli bilirkisi raporu ve uzman kurulus Akis Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirik A.S. (KPMG)'nin birlegmeye Hiskin
14.04.2009 tarihli raporu ile saptanmig 6zvarliklar itibari olarak kargilanmistir.

Birlesme nedeniyle ihrag olunacak beheri 1 Kr. nominal degerli 1.579.420.500 adet
pay, birlesme ile infisah edecek Grundig Flektronik A.S. ortaklarina sahip olduklari
Grundig Elektronik A.S. paylar ile degistiriimek tzere dagitilacaktir.

Yénetim Kurulu 2008-2012 yiltari arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hilkiimlerine
uygun olarak gerekli gérdigu zamanlarda yukanda yazil kayith sermaye miktarina
kadar, beheri 1 (Bir) Kr. nominal degerde nama yazili pay ihra¢ ederek sermayeyi
artirabilir. Satilan paylarin bedeli nakden ve pesin olarak alinir. Cikarilan paylar
tamamen satilarak bedelleri d5denmedikge, yeni pay gikarllamaz.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslarn cercevesinde kayden izlenir.
Madde 8
GRUNDIG'in vadesi geldigi halde alacaklilarin miracaat etmemesi nedeniyle

ddenmemis borglar ile vadesi gelmemis velveya ihtilafi bg;uﬂ'gif borclanna iligkin
olarak Tirk Ticaret Kanunu'nun 445. maddesi hitkmi daire ,mdg_ ,ﬁarekef“adilecektir.
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ARCELIK’in yapmak durumunda bulundugu sermaye artm}ﬁ-'-mé" itisk

Sicilimde tescili tarininde GRUNDIG munfesih clacak ve Tﬁ?kj“'iﬁefei“r‘ét Kanunu'nun
447. maddesinde yazill sartlar gerceklestirildiginde GRUNDIG bagl A dugu
Ticaret Sicilinden terkin olunacaktir.




Madde 10

isbu Birlesme Sézlesmesi, Sermaye Piyasas! Kurulu, Rekabet Kurumu ve TC Sanayi
ve Ticaret Bakanligi I¢ Ticaret Genel Mudirlugi'nden gerekli izinlerin alinmasinl
miteakip Yonetim Kurullarrnin en geg 30.06.2009 tarihinde toplanmak {(zere
toplantiya gadiracagt taraf sirketler Genel Kurullarinca onaylanacaktir.

Taraf sirketlerin Genel Kurullarimin 30.06.2009 tarihine kadar yapillamadigl veya
Birlesme Sozlesmesinden kaynaklanan yokumiiiliiklerinden herhangi birini yerine
getirmedigi takdirde isbu sozlesme gegerlilik kazanamayacaktir. Birlesme
sézlesmesinden kaynaklanan yukumiiilukleri yerine getirmeyen taraf, diger tarafin bu
yiizden ugradig tim zararlari tazmin edecektir.
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