Arcelik Anonim  Sirketi

1 Ocak - 31 Aralik 2010 hesap dénemine ait
konsolide finansal tablolar ve
bagimsiz denetim raporu



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

ICINDEKILER SAYFA
KONSOL IDE BILANGOLAR ........eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeteeseeeseesesseeseeseeeseeesesesseesesseseeseeseeee 1-2
KONSOLIDE GELIR TABLOLARI .....cveveteeeeeeeeeeeeeeseeeeeseemeses s eeseee s s seesse s ssesseer e, 3
KONSOLIDE KAPSAMLI GEL TR TABLOLARI «.....oveveeeeeeeeeeeeeeeeesees s eeeesee e seesnenee 4
KONSOL IDE OZKAYNAK DE GISIM TABLOLARI ....ovoveeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeseeereeseeesee, 5
KONSOLIDE NAKIT AKI S TABLOLARI ...t essees s s seesee s 6
KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A TT NOTLAR ..ot eeeeeee s smemeeenen. 7-65
NOT1 GRUP'UN ORGANZASYONU VE FAALIYET KONUSU ....ooiiioeeeeeeeeeeee e 7-8
NOT 2 KONSOUDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR ......cccoouee.e... 8-24
NOT 3 ISLETME BIRLESMELERI....... oottt ettt ee e e e sne e 25
NOT 4 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA ..ottt ee e e etee et e e neeeeaeneeneneen 26
NOT 5 NAKIT VE NAKIT BENZERLEHR ...t oottt eeeee e e e e e e e eeeeneeee e 27
NOT 6 HNANSAL YATIRIMLAR ..ottt ettt et e e e e eee e e et e e see e e ee et e e et e e neeesaereeenaereeens 27-28
NOT 7 HNANSAL BORGLAR e et ettt e e e e e eeaees 28-29
NOT 8 TUREV HNANSAL ARAGCLAR - 29
NOT 9 TICARI ALACAKLAR VE BORGCLAR ..ot 30
NOT 10 DIGER BORGLAR ..ttt e e e e e e e e e e e e e e e bbb 31
N L N I T R 1O 1 [ I Y R 31
NOT 12 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR ....ooooveeieeeeeeeeeeeeeeeee e 32
NOT 13 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER ......ccoiiitiicie e eee ettt etee st ste et sve s sae e 33
NOT 14 MADDI DURAN VARLIKLAR ...ttt eeee e eeeee e eee e ee e e e e e e e e seeaesee e e e neieesaeneeenaneneens 33-34
NOT 15 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR. ...eeeee et ettt eeeeaeeaeee e st e e neeeesneee e . 4-35
NOT 168 SEREHYE ...ttt ettt e e et e et e et st e et e e et e s e e see e et e e eaae e 35
NOT 17 DEVLET TEBVIK VE YARDIMLARI .....ooiiiiiie ittt 36
NOT 18 TAAHHUTLER, KGSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER .....coooviiieveee et 36-37
NOT 19 BORG KARSILIKLARI ..ottt ettt e e e e e e e e e e eeaeeenneeabnaanns 38
NOT 20 KIDEM TAZMINATI KARSILI G ..ovviiviiieiiceie ettt memes ettt st 38-39
NOT 21 DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER ..o oottt 9-30
NOT 22 OZKAYNAKLAR ...ttt ettt e e e e e et e e e et e e et e e et e e e ae e e e et e e e eeeeeeeeeereaes 40-43
NOT 23 SATBLAR VE SATISLARIN MAL IYETI ..uiiiiiiiece ettt 43
NOT 24 ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM

GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI......oceioeiteeeee oot eeeee e e aeeeeeaeeaenaeeeena 44
NOT 25 NTELIKLERINE GORE GDERLER .......oeiiioteeeeee et eeeeeeeeeee s et e e seeeeeseieeeneenenneeeenns 45
NOT 26 DIGER FAALIYETLERDEN GELR VE GIDERLER ......eeeioiteeeeeeeeeeet et eeee e 45
NOT 27 HNANSAL GELIRLER .. .ooeee it eeeee oot e e ee e e e et e e e e te e e et e e s e e s aeeeeseneeeanreeens 46
NOT 28 HNANSAL GIDERLER.....co ottt ettt e eeee e et e e et e e e e e ee e e st eeneeeeeaeneennes 46
NOT 29 VERG VARLIK VE YUKUMLULUKLER T +.eveeeeeee et 46-48
NOT 30 HSSE BASINA KAZANGC ..ttt e e et et e et e et a e e e e e e e e eeeeeeneanaaa 49
NOT 31 ILISKILI TARAF ACTKLAMALARI .. 49-51
NOT 32 HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R [SKLERIN NiTELIiGi VE DUZEVYi...... 51-62
NOT 33 HNANSAL ARAGCLAR ettt e e e e e e e e e e eeee e e 63-64
NOT 34 NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKIN EK BILGILER.......ccoouiiiieeeeeecee e 65



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 2010 2009
VARLIKLAR
Donen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 1.317.166 904.734
Turev finansal araclar 1.185 4.444
Ticari alacaklar 2.324.578 2.233.011
Stoklar 11 987.526 906.786
Diger donen varliklar 21 117.984 108.980
Toplam donen varliklar 4.748.439 4.157.955
Duran varliklar:
Ticari alacaklar 12.461 4.254
Finansal yatirimlar 658.679 395.814
Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirnmlar 12 136.604 129.169
Yatirim amacli gayrimenkuller 13 5.480 6.344
Maddi duran varliklar 14 1.252.245 1.244.109
Maddi olmayan duran varliklar 15 461.417 439.993
Serefiye 16 7.190 7.511
Ertelenen vergi varliklari 29 39.244 41.509
Toplam duran varliklar 2.573.320 2.268.703
Toplam varliklar 7.321.759 6.426.658

1 Ocak — 31 Aralik 2010 hesap donemine ait koneofidansal tablolar, 1Bubat 2011 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylangrve Yonetim Kurulu adina Finansman ve Maler Genel
Mudur Yardimcisi Fatih Kemal Ebiclitu ve Mali isler Direktori Ali Tayyar tarafindan
imzalanmgtir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniiayaz parcasini oktururlar.



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 2010 2009
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakamlalikler:
Finansal borclar 7 839.220 1.923.727
Turev finansal araclar 8 239 698
Ticari borclar 9 968.962 762.402
Diger borglar 10 129.530 104.533
Doénem kari vergi yukimlugu 29 18.970 14.356
Borg kaglliklan 19 205.160 204.659
Diger kisa vadeli yakumlultkler 21 179.908 169.288
Toplam kisa vadeli yukumlultkler 2.341.989 3.179.663
Uzun vadeli yukumlalikler:
Finansal borclar 7 1.218.072 188.314
Ticari borclar 9 63.681 67.380
Kidem tazminati karl gl 20 99.700 85.335
Ertelenen vergi yukimlugu 29 128.549 95.201
Borg kaglliklan 19 58.136 60.761
Diger uzun vadeli yakamlaltkler 21 3.898 6.501
Toplam uzun vadeli yukumlultkler 1.572.036 503.492
Toplam yukumlultukler 3.914.025 3.683.155
OZKAYNAKLAR
Odenmj sermaye 22 675.728 675.728
Sermaye duzeltme farklari 22 468.811 468.811
Hisse senedi ihrag primleri 889 889
Deger artg fonu 22 511.969 283.558
Kardan ayrilan kisitlanmmyedekler 22 168.445 161.824
Yabanci para ¢evirim farklari 29.585 35.137
Birlesmeye ilgkin ilave 6zsermaye katkisi 22 14.507 14.507
Gecmi yillar karlar 954.525 574.257
Net dénem kar! 517.093 485.410
Ana ortaklga ait 6zkaynaklar 3.341.552 2.700.121
Azinhk paylar 66.182 43.382
Toplam 6zkaynaklar 3.407.734 2.743.503
Toplam kaynaklar 7.321.759 6.426.658
Taahhutler, kgullu varlik ve

yakumlalukler 18

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarini@ayaz parcasini oktururlar.



ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARTHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

KONSOL IDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (LT) olarak ifade edilmitir.)

Notlar 2010 2009

Satg gelirleri 23 6.936.420 6.591.895
Satglarin maliyeti 23 (4.868.473) (4.417.892)
Brut kar 2.067.947 2.174.003
Pazarlama, satve da&itim giderleri 24 (1.161.489) (1.179.358)
Genel yonetim giderleri 24 (280.363) (251.972)
Arastirma ve gelitirme giderleri 24 (60.520) (48.480)
Diger faaliyet gelirleri 26 130.416 184.966
Diger faaliyet giderleri 26 (58.341) (130.313)
Faaliyet kari 637.650 748.846
Ozkaynak yontemiyle derlenen

yatinmlarin kar/zararlarindan

paylar (net) 12 11.907 5.567
Finansal gelirler 27 287.046 402.124
Finansal giderler 28 (279.965) (580.094)
Vergi Oncesi kar 656.638 576.443
Vergi gelir/(gideri)
- D6nem vergi gideri 29 (83.492) (45.910)
- Ertelenmg vergi geliri / (gideri) 29 (23.899) (27.507)
Donem Kari 549.247 503.026
Donem karinin dagilimi:
Azinlik paylan 32.154 17.616
Ana ortaklik paylari 517.093 485.410
Hisse baina kazancg (Kr) 30 0,7652 0,8668

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniayaz parcasini oktururlar.



ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TARTIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

KONSOL IDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak ifade edilmitir.)

2010 2009
Donem Kari 549.247 503.026
Diger kapsamli gelir/(gider):
Duran varliklar dger azalglar (1.422) (1.545)
Vergi etkisi 363 394
(1.059) (1.151)
Finansal varlik dger arts/azalslar 262.865 124.327
Vergi etkisi (13.143) (6.216)
249.722 118.111
Emtia swap sOzkeneleri nakit aky korunmasi net agf 789 -
Vergi etkisi (158) -
631 -
Yurt disindaki sletmelerde bulunan net yatirimlarin
finansal riskten korunmasi (12.171) -
Vergi etkisi 2.434 -
(9.737) -
Yabanci para ¢evrim farklari (16.251) (5.359)
Siniflandirma kayitlari:
Duran varliklar dger azallari 1.422 1.545
Nakit aks riskinden korunma fonu (net) (360) -
Finansal varlik dger artg fonu (net) - (121.626)
Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi) 224.368 (8.480)
Toplam kapsamli gelir 773.615 494.546
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Azinhk paylari 32.241 17.598
Ana ortaklk paylar 741.374 476.948

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarini@ayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TAR IHLER INDE SONA EREN YILLARA A IT

KONSOLIDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Hisse Kardan Yabanci Birlesmeye Ana
Sermaye  senedi Deger ayrilan para iliskin ilave Net ortakli ga
Odenmis  dizeltme ihrag artis kisitlanmis cevirim  dzsermaye Gecmis doénem ait  Azinlik Toplam
sermaye farklart  primleri fonlari yedekler farklari katkisi yillar karlari kari 6zkaynaklar  paylan 6zkaynaklar
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 399.960 468.811 96 287.902 157.784 40.800 - 542917  39.794  1.938.064 63.265 2.001.329
Sermaye ar§i 249.975 - - - - - - - - 249.975 - 249.975
Transferler 9.999 - - - - - - 29.795 (39.794) - - -
Bagl ortakliklarla birlgme nedeniyle
ana ortaklik dy paylardan
6zsermayeye devir (Not 3) 15.794 - - - 4.040 - 14.507 - - 34.341 (34.341) -
Hisse senedi ihrag primi - - 793 - - - - - - 793 - 793
Dagitilan temettiler (Not 30) - - - - - - - - - - (3.140) (3.140)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - (4.344) - (5.663) - 1.545 485.410 476.948  17.598 494.546
31 Aralik 2009 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 283.558 161.824 35.137 14.507 574.257 485.410 2.700.121 43.382  2.743.503
1 Ocak 2010 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 283.558 161.824 35.137 14.507 574.257 485.410 2.700.121 43.382  2.743.503
Transferler - - - - - - - 485.410 (485.410) - - -
Bagh ortaklik hisse alimi - - - - - - - 57 - 57 (57) -
Dagitilan temettiiler (Not 30) - - - - 6.621 - - (106.621) - (100.000)  (9.384) (109.384)
Toplam kapsamli gelir / (gider) - - - 228411 - (5.552) - 1.422 517.093 741.374 32.241 773.615
31 Aralik 2010 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 511.969  168.445 29.585 14.507 954.525 517.093  3.341.552 66.182  3.407.734

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarinilayaz parcasini oktururlar.



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 VE 31 ARALIK 2009 TAR IHLER INDE SONA EREN

YILLARA A IT KONSOLIDE NAKIT AKI S TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 2010 2009

Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 656.638 576.443
Isletme faaliyetlerinden gganan net nakdin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik duzeltmeler:
Karsiliklardaki arts ve azaklar 34 35.773 142.703
Amortisman ve itfa paylari 25 192.538 181.553
Faiz geliri 27 (39.080) (36.100)
Faiz gideri 28 101.071 282.688
Istiraklerden gelirler (net) 12 (11.907) (5.567)
Duran varlik sat karlari/zararlar (net) 26 (37.310) 2.770
Finansal varlik sagikari 26 - (128.032)
Isletme varlik ve yiikumltluklerindeki degisiklik

oncesi sletme faaliyetlerinden s&lanan net nakit 897.723 1.016.458
Isletme varlik ve yuktumluklerindeki net gigim 34 9.067 842.987
Odenen kurumlar ve gelir vergileri 29 (61.872) (62.510)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit aki si 844,918 1.796.935
Yatirm faaliyetleri:
Duran varlik satlarindan elde edilen nakit gikeri 53.825 2.536
Duran varlik satin alimlari (249.365) (203.641)
Finansal varlik safindan elde edilen nakit ggri - 266.799
Alinan temettiler 12 4472 -
Yabanci para cevirim farklari (net) (15.294) 4.546
Yatirim faaliyetlerine ili skin nakit aki s (206.362) 70.240
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri temini 1.830.029 2.501.175
Banka kredileri geri 6demeleri (1.878.675) (3.842.057)
Odenen faizler (107.174) (320.873)
Odenen temettiiler (109.384) (3.140)
Alinan faizler 39.590 33.080
Sermaye artirimi - 249.975
Alinan hisse senedi ihra¢ primleri - 793
Finansman faaliyetlerine iligkin nakit aki s (225.614) (1.381.047)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis 412.942 486.128
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5 900.133 414.005
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 5 1.313.075 900.133

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniiayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Arcelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve basli ortakliklari (“Grup”), dayanikh tiketim ve
tlketici elektrongi alanlarinda dretim, pazarlama, sate saty sonrasi mgteri hizmetleri, ihracat ve
ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel faakgleri yuritmektedir. Grup, Turkiye, Romanya, Rusga
Cin’de toplam onbir fabrikada Uretim faaliyetlerigerceklgtirmektedir. Sirket, sermayesinin biyuk
bir kismina sahip olan Ko¢ Grubu'nun bir Uyesidiof 22).

Sirket merkezi, gagidaki adreste bulunmaktadir:
Karagac¢ Caddesi No: 2-6

Sitlice 34445 Beiu

Istanbul / Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittige hisseleri 1986 yilindan bdstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda {MKB”) i slem gormektedir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyl8irket'in halka
aciklik orani %25,19'dur.

Grup’'un binyesinde dénem icinde istihdam edileralarha personel sayisi 17.931'dir (31 Aralik
2009: 16.775).

Bagli Ortakliklar Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Archin Limited (“Archin”) (*) Hong Kong, Cin Sai  Dayanikli tiketim/Elektronik
ArcticPro SRL (“ArcticPro”) (*) Romanya Servis Daykli tiketim
Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda Yatirim Holding
Bekodutch B.V. (“Bekodutch™) Hollanda Yatirim Holding
Beko Cesko (“Beko Cesko”) (*) Cek Cumhuriyeti Sati Dayanikh tiiketim/Elektronik
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya Sats  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Electronics Espafa S.L. (“Beko Espana”) Ispanya Sayi  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Elektronik Lic (“Beko Elektronik Russia”) (*]**) Rusya Uretim/Sat Elektronik
Beko France S.A.S. (Beko France”) (***) Fransa sati Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Italy SRL (“Beko Italy”) italya Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Llc. (“Beko Russia”) Rusya Uretim/Sagi  Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”) (*) Macaristan Sayi  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Plc. (“Beko UK") Ingiltere Say  Dayanikh tiketim/Elektronik
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia”) Slovakya isat Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko S.A. (“Beko Polska”) Polonya Safi  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech”) Cek Cumyetii Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”) (*) Macaristan at§  Dayanikh tiiketim/Elektronik
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai” Cin Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Viett”) (*) Almanya Saty  Dayanikli tiketim/Elektronik
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) (*) Almanya Uretim  Dayanikl tiiketim/Elektronik
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Békhina”) Cin  Uretim/Sagi Dayanikh tiiketim
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya tisa Dayanikli tiketim/Elektronik
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Hadinda Yatirim Holding
Grundig Schweiz AG (“Grundig Switzerland”) (*) Isvigre Say Elektronik
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech RépQ)*) Cek Cumhuriyeti Say Elektronik
Grundig Nordic Danmark A/S (“Grundig Denmark”) (*) Danimarka Sa§l Elektronik
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) (* Avusturya Sap Elektronik
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia”) Alma Sayy Elektronik
Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) (*) italya Sayy Elektronik
Grundig Magyarorszag Kft. (“Grundig Hungary”) (*) adaristan Safl Elektronik
Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway") Norveg Sati Elektronik
Grundig Nordic Fin OY (“Grundig Finland ") (*) Fiahdiya Sal Elektronik
Grundig Polska Sp.z 0.0. (“Grundig Polska”) (*) oja Say Elektronik
Grundig Portuguesa, Lda (“Grundig Portugal”) (*) riediz Saty Elektronik
Grundig Slovakia s.r.o (“Grunding Slovakia”) (*) Blakya Saly Elektronik
Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”) isveg Saly Elektronik
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya Yatirim ItHog
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya  Uretim/Sati  Dayanikl tiiketim/Elektronik
* Bilango tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmamakta.

*) Bilango tarihinden sonra Beko Russia ile bjdeek infisah olmgtur.

(***) 30 Haziran 2010 tarihinde ki ortakhigin 6nceki tinvani Beko France S.A.‘dan Beko FranéeSs olarak dgismistir.
7



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A IT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar (istirakler) Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Arcelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A. (“Arcelik-LG”") Turkiye  Uretim/Sats Dayanikl tiiketim
Ko¢ Tiketici Finansmani A. (“Kog Tuketici Finans”) Turkiye Finans Tuketighnsmani
Ram D Ticaret AS. (“Ram Ds Ticaret”) Turkiye Sat Dis ticaret
Tani PazarlamaH.A.S. (“Tani Pazarlama”) Tiurkiye  Dagmanlik Pazarlama ve ilgiin

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunumaliligkin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindgyimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun dddrazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamdlyjgkin Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin haamasi ve ilgililere sunulmasinaskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu tegdi istinaden,sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Biglitarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal RapodanStandartlan (“UMS/UFRS”)Yna gore
hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlitarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSKayafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindanaril edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standagidari olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl@aMG/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Tarkiye’de faaliyette bulunan ve SPKansal
Raporlama Standartlari’'na uygun finansal tablo feaman sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagini ilan etmstir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tawiln balamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmg UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FinansalapBrlama” standardi
uygulanmanutir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlartarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar, BRin Seri: XI,
No: 29 sayili tebfii ve bu teblge aciklama getiren duyurulari ¢cercevesinde, UMS/FRR esas
alindgl SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygunasldrazirlanmtir. Konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 200&®v@cak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlunkn bilgiler dahil edilerek sunulngtur

Arcelik, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda veriga tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere veartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatve Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakan@n (“Maliye Bakanlgl”) tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyestgéen Bgl Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri tlkelerde gecerli olan kanum yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPKahsal Raporlama Standartlari uyarincgrdo
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli duzeltme veflandirmalar yansitilarak dizenlerytm.
Konsolide finansal tablolar, gerge uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklar ve yukimlulék ve
isletme birlemeleri sirasinda ortaya cikan maddi olmayan durariklardaki, kayitli dger ile
gercee uygun dgerin arasindaki farklardan kaynaklanan yenidegedemeler haricinde tarihi
maliyet esasi baz alinarak hazirlagtmi
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31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A IT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
31 Aralik 2010 tarihli mali tablolar icin gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar:

Finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinarasalde politikalari,sagida 6zetlenen yeni standart
ve yorumlar dyinda bir onceki yil ile tutarl olarak uygularginr. 1 Ocak 2010 tarihinde Hayan
hesap doneminde, sagidaki yeni ve duzeltiimi UFRS ve Uluslararasi Finansal Raporlama
Yorumlama Komitesi ("UFRYK") yorumlari gecerlidir.

* UFRYK 17 Gayri—nakdi Varliklarin Ortaklara Rdilmasi,

+ UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebgleme ve Olgme (Dgisiklik) — Uygun korumali
araclar,

+ UFRS'delyilestirmeler, Mayis 2008

+ UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler (Bgklik) — Grup tarafindan nakit olarak édenen hibseli
odemeler,

+ UFRS’delyilestirmeler, Nisan 2009

« Yeniden dizenlenmi UFRS 3isletme Birlgmeleri® ve UMS 27 "Konsolide ve Bireysel
Finansal Tablolar" (D#siklik): Isletme birlgmelerinin muhasebeigrilmesine iliskin
finansal tablolara alinagerefiyenin tutari, birlgme tarihinde raporlanan kar ve zarar ve ileriki
doénemlerde raporlanacak kar ve zarara etkisi bullreei dgisiklikler ortaya koymaktadir.
Bu dezisiklikler birlesme esnasinda gan maliyetlerin giderlgiriimesini ve kaullu bedelin
gercge uygun dgerindeki dgisimlerin (serefiyenin dizeltiimesi yerine) gelir tablosunda
gosterilmesini icermektedir. DuzeltiimlUMS 27, bir bgl ortaklik Gzerindeki payda ofan
degsisimlerin sermaye hareketi olarak muhasefi@itmesini gerektirmektedir. Bu nedenle bu
tur bir desisimin serefiye ya da gelir tablosu tzerinde bir etkisi 86ausu dgildir. Buna ek
olarak duzeltilmg standart, b ortakliklarda olgan zararlarin ve tgh ortaklik tGzerindeki
kontrol guctunin kaybinin muhasebgitimesinde dgisiklik yapmaktadir.

S0z konusu standart glgiklikleri, iyile stirme ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarinaedni bir
etkisi bulunmamaktadir.

31 Aralik 2010 tarihinden sonra gecerli olacak yenstandart, desisiklik ve yorumlar:

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yalanms ancak yurirlge girmemg ve Grup
tarafindan erken uygulama yoluna gidilmgnstandartlar ile mevcut 6nceki standartlara getiril
degisiklikler ve yorumlar aagidaki gibidir:

UFRS 9 “Finansal Araglar - Safha 1 finansal vadrkte yuktmltlikler, siniflandirma ve agiklama”, 1
Ocak 2013 tarihinde veya sonrasindgldpgan hesap donemlerinde gecerli olacaktir. UFREhansal
Araclar standardinin ilk safhasi finansal varliklar ve yukumluliklerin - 6lcilmesi  ve
siniflandiriimasina igkin yeni hikiimler getirmektedir. Bu standart, hedzupa Birligi tarafindan
onaylanmanmgtir. Grup s6z konusu yeni standardin etkilerirgetéendirmektedir.

UMS 24 (Yeniden dizenleme)iliskili taraf agiklamalari”, 1 Ocak 2011 tarihinde @egonrasinda
baslayan hesap donemlerinde gegerli olacakfeniden diizenleme, devletin ya gkeimenin ilskide
oldugu devlet kontrolindeki kamu kuruylarinin tek bir miteri olarak nitelendirilip
nitelendirmeyecg@ hususundasletmelerin yapmasi gereken gdelendirmeye ikkindir. Grup, bu
degerlendirmeyi yaparken s6z konusu kugldu arasindaki ekonomik bitighaenin kapsamini g6z
onunde bulundurmalidir. Erken uygulamaya izin veeiktedir ve erken uygulama geriye donik olarak
yapiimalidir. Grup'un finansal tablolarina bir stlalmasi beklenmemektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

UMS 32 (Deisiklik) “Yeni haklar iceren ihraclarin siniflandimiasi”. 1Subat 2010 tarihinde veya
sonrasinda ltayan yillik hesap donemlerinde gecerli olacak®w. desisiklik, yururlikteki standart
uyarinca turev yukamlulik olarak muhasebwiden belirli doviz tutarlar kapiliginda yapilan hak
ihraci teklifleri ile ilgilidir. Degisiklik, belirli kosullarin sglanmasi durumundalem sirasinda gegerli
olacak olan para birimine bakilmaksizin bu tur ftaaclarinin 6z kaynak olarak siniflandiriimasi
gerektgini ortaya koymaktadir. Ogsiklik geriye donik olarak uygulanmahdir. Grup'uménsal
tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 14 (Desisiklik) “Asgari fonlama kaullar1”. 1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasindsldyan
hesap donemlerinde gecerli olacaktir. Bgigikli gin amaci, gletmelerin asgari fonlama gereksinimi
icin yaptgl gonulli 6n 6demeleri bir varlik olarak glendirmelerine izin vermektir. Erken
uygulamaya izin verilmgtir ve uygulanmasi geriye doénitk olarak yapiimaldarup'un finansal
tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 19 “Finansal borclarin 6zkaypa dayall finansal araclar ile 6denmesi”. 1 TemmQz®@
tarihinde veya sonrasindastayan yillik hesap donemlerinde gecerli olacalBu.yorum, gletme ile
kredi verenler arasinda finansal borcgartlari hakkinda bir yenileme g@&riesi oldgu ve kredi
verenin gletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin sgeraraclari ile geri ddemesini kabul
ettigi durumlarin muhasebefiriimesine dginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araclarinin UMS
39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen bede#rak nitelenegéne aciklik getirmektedir. Sonug
olarak finansal borg kayitlardan c¢ikariimakta vieacilan sermaye araglari, s6zkonusu finansal borcu
sonlandirmak icin 6denen bedel olarglkmne tabi tutulmaktadir. Grup'un finansal tablaiarbir etkisi
olmasi beklenmemektedir.

UFRS’lerdeki iyilestirmeler (Mayis 2010'da yayinlanan):

Mayis 2010’'da UMSK, tutarsizliklari gidermek vedéeri netlgtirmek amaciyla tUguncl cerceve
duzenlemesini yayinlagtir. Degisiklikler icin ¢esitli yurarlik tarihleri belirlenmg olup erken
yardrlik tarihi 1 Temmuz 2010 ve sonrasindgdygn yillik hesap dénemleridir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Bu yillik iyilgtirme projesi hentiz Avrupa Bigi tarafindan onaylanmastir.

Asagidaki iyilestirmelerin Grup'un finansal tablolari Gzerinde etldi beklenmemektedir;

UFRS 3: Revize UFRS'nin efektif olma tarihinden éraduan sletme birlemelerinden kaynaklanan
kosullu bedellerin gegihtukumleri

UFRS 3: Kontrol giicli olmayan paylarin dlgiimlenmesi

UFRS 3: Dgistirilemeyen ya da gonulli olarak gstirilebilen hisse bazli 6demeler ilgili dduller

UMS 1: Ozkaynak hareket tablosuna agiklik getirgime

UMS 27: UMS 27 “Konsolide ve Solo Finansal Tablblatandardina yapilan diikliklere bagl
olarak UMS 21, UMS 28 ve UMS 31 de yapilagigiliklerin gecis hikiimlerine agiklik getirilmesi
UFRYK 13: Misteri Sadakat Programlari: Hediye puanlarin ggggeygun dgeri

UMS 34 Ara Donem Raporlama: Aciklama ilkeleriningulamasi ve yapilmasi gereken aciklamalara
eklemeler
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Asagidaki iyilestirmenin Grup'un finansal tablolari Gzerinde etkisidegerlendiriimektedir;

UFRS 7 "Finansal Araclar: Aciklamalar': 1 Ocak 20tetihinde ve sonrasinda gieyan hesap
donemleri icin gegerlidir. D@siklik, UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agciklamaalaciklik
getirmekte ve sayisal aciklamalar ile finansal laraciliskin risklerin d@asi ve derecesi arasindaki
etkilesimi vurgulamaktadir.

Asagidaki degisiklerin Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olnasi beklenmemektedir;

UFRS 7 Finansal Araclar — Bilancosdiislemlerin kapsamli bir bicimde incelenmesineskiin
acliklamalar (Dgisiklik), 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindaldan yillik hesap dénemleri
icin gegerlidir. Dgisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansalrliiarin transfer
islemlerini (sekdritizasyon gibi) - finansal vaxlitransfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtemel
riskleri de icerecekekilde - daha iyi anlamalarini @amaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal
varlik transferi glemlerinin hesap déneminin sonlarinagdo yapildgi durumlar icin ek aciklama
zorunluluklari getirmektedir.

UMS 12 — Gelir Vergileri —ErtelenmiVergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi gi3ilik), 1
Ocak 2012 tarihinde ve sonrasindaléigan hesap donemleri icin gecerlidir. UMS 12 ,asi ispat
edilene kadar hukuken gegerli 6ngoru olarak ,UMSkdPpsaminda gerge uygun dger modeliyle
Olcllen yatinm amach gayrimenkuller Uzerindekirteenmi verginin gayrimenkulun $aan
degerinin saty yoluyla geri kazanilaga esasiyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16 daki yenide
deserleme modeliyle dlgllen amagnana tabi olmayan varliklar Gzerindeki ertelepngrginin her
zaman sagiesasina gore hesaplanmasi gegeidiiliskin gtincellenmytir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup biinyesinde yer alairketlerin finansal tablolarindaki her bir kalegirketlerin operasyonlarini
surdurdikleri temel ekonomik ortamda gecerli olawrapbirimi kullanilarak muhasebetiilmi stir
(‘fonksiyonel para birimi’). Konsolide finansalldlar, Arcelik’'in fonksiyonel, Grup’un raporlama
para birimi olan TL para birimi kullanilarak sunulgtur.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bgli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosteren gBaOrtakliklar'in finansal tablolari, faaliyet gastikleri
ulkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygolarak hazirlanmgi olup, SPK Finansal
Raporlama Standartlar uyarinca gdo sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak diizenlegtini ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yukumluliikier
bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderlertmlama doviz kuru kullanilarak Turk Lirasr’na
cevrilmistir. Kapang ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya c¢ikan Karklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evirim farklar kalertirala muhasebedériimektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Konsolidasyon Esaslari

(a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Arcelik Bgsli Ortakliklar veistirakler'inin asagidaki
(b)yden (f)’'ye kadar maddelerde belirtilen esaslgime hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilegirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sinds, kanuni
kayitlarina SPK Finansal Raporlama Standartlarygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uydokuagisindan gerekli dizeltmeler ve
siniflandirmalar yapilngtir.

(b) Bagli Ortakliklar, Arcelik'in ya (a) dgrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olarséiier
neticesindesirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkin®50'den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin @gen fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve sletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkisirkullanmak
suretiyle mali vegdletme politikalariniSirket’in menfaatleri dgrultusunda kontrol etme yetkisi
ve giclne sahip oldu sirketleri ifade eder.

(c) Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin rGp’a transfer oldgu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmve kontrolin ortadan kallg tarinte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilgtir. Gerekli goruldginde, Bgh Ortakliklar icin uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebdigalari ile tutarhiligin s&lanmasi amaciyla
degistirilmi stir.

Bagli Ortakliklar'in, bilancolarn ve gelir tablolaratm konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Arcelik'in sahip oldgu Bash Ortakliklar'in kayith deerleri ile 6zkaynaklari kadikli
olarak netlgtirilmistir. Sirket ile Bgih Ortakliklar arasindaki grup icislemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup editmi Sirket'in sahip oldgu hisselerin kayith dgerleri ve
bunlardan kaynaklanan temetttler, ilgili 6zkaynakiee gelir tablosu hesaplarindan ngildmi stir.
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31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A IT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsmda yer alan B Ortaklklardaki Arcelik'in
dogrudan ve dolayli oy haklari ile etkin ortaklik olam agagida gosterilmitir (%6):

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Etkin Etkin
Ortaklik Ortaklik
Oy hakki Orani Oy hakki Orani
Archin 100,00 100,00 100,00 100,00
Arctic 96,71 96,71 96,68 96,68
Arctic Pro 100,00 100,00 100,00 100,00
Ardutch 100,00 100,00 100,00 100,00
Bekodutch 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Cesko 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko China 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Czech 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Deutschland 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Elektronik Russia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Espana 100,00 100,00 99,97 99,97
Beko France 100,00 100,00 99,96 99,96
Beko Hungary 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko lItaly 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Russia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Slovakia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Shanghai 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko UK (*) 50,00 50,00 50,00 50,00
Blomberg Vertrieb 100,00 100,00 100,00 100,00
Blomberg Werke 100,00 100,00 100,00 100,00
Elektra Bregenz 100,00 100,00 100,00 100,00
FusionDigital (**) - - 100,00 100,00
Grundig Multimedia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Austria 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Benelux***) - - 100,00 100,00
Grundig Czech Republic 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Denmark 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Espang***) - - 100,00 100,00
Grundig Finland 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Intermedia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Italy 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Hungary 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Norway 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Portugal 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Slovakia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Sweden 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Switzerland 100,00 100,00 100,00 100,00
Raupach 100,00 100,00 100,00 100,00
* Bagl ortakligin yonetiminin tayin edilmesi ve yonetim kurulu &dari benzeri faaliyetleri, Arcelik

tarafindan kontrol edilmekte olgundan oy hakki %50 olmakla beraber tam konsolidasyo

kapsamina dahildir.

**) 10 Agustos 2010 tarihinde infisah olgtur.
(***) 15 Aralik 2010 tarihinde infisah olmyur.
(****) 22 Aralik 2010 tarihinde Beko Espana ilérkesmistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

(d)

(e)

(f)

Istiraklerdeki yatirimlar 6zkaynak yontemi ile muhbslestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip gldweya Grup’ungirket faaliyetleri Gizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dneetkiye sahip oldgu kurululardir.

Grup ile Istirak arasindaki siemlerden dgan gerceklgmemi karlar ve zararlar Grup’un
Istirakteki pay! olctistiinde dizeltilgtir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu goultuda bir
yukumluliik altina girmengiveya bir taahhitte bulunmagroldusu siirecdstirakteki yatirimin
kayith deserinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisinions. ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmestir. Onemli etkinin sona erg tarinteki yatinmin kayitl dgeri, o
tarihten sonra gerge uygun dgeri guvenilir olarak 6lgulebilginde gercge uygun dgerinden
aksi takdirde maliyet bedeli Gizerinden gosterilir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariylitiraklerdeki Arcelik'in dogrudan ve dolayli oy
haklari gagida gosterilmitir (%):

2010 2009
Arcelik - LG 45,00 45,00
Kog Tuketici Finans 47,00 47,00
Ram Ds Ticaret 33,50 33,50
Tani Pazarlama 32,00 32,00

Grup’un toplam oy haklarinin %20'yesie veya %20'nin Uzerinde olmakla birlikte Grup’un
onemli bir etkiye sahip olmagii veya konsolide finansal tablolar acisindan ondmteskil
etmeyen; tekilatlanmg piyasalardasiem gdérmeyen ve gerge uygun dgerleri guvenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal ki, maliyet bedelleri Uzerinden, varsa,
deger kaybu ile ilgili kagilik distldikten sonra konsolide finansal tablolara yainsigtir.

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda qiduveya Grup’un 6nemli bir etkiye sahip
olmadg! ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan regic deerleri gtvenilir bir sekilde
hesaplanabilen satiimaya hazir finansal varlikiayjc (gercge uygun) dgerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilgtir.

Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet soglarinda ana ortaklik ¢gi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilan¢co ve galblosunda “ana ortaklik gdipaylar’ olarak
gOsterilmektedir.

Isletmenin Sirekliligi

Grup konsolide finansal tablolariglétmenin sireklili ilkesine gore hazirlargtir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlalukler, gerekli kanunikhaimasi, s6z konusu varlik ve yukumlalukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelredsi ile yukumltliklerin yerine
getirilmesinin @ zamanli oldgu durumlarda net olarak gosterilirler.
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31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A IT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LISKIiN ESASLAR (Devami)
Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’'un konsolide finansal
tablolari dnceki dénemle kalastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kordmlifinansal
tablolarin sunumu ile uygunluk @anmasi acisindan kalastirmal bilgiler gerekli goruldginde
yeniden siniflandirihr ve 6nemli farkhliklar adakr.

Cari donem konsolide gelir tablosunun sunumu ilgunuk sg&lanmasi acisindan, énceki donemlerde
gelir tablosunda genel yénetim giderleri altindahasebelgirilen sats sonrasi servis faaliyetleri
giderleri, giderin ilgili fonksiyonunu daha iyi yanmasi amaciyla cari yilda pazarlama, ssag
dagitim giderleri altinda muhasebgieilmi stir. Bu desisiklik sonucu, 31 Aralik 2009 tarihinde sona
eren doneme ait konsolide genel yonetim giderl8b33 TL tutarinda azalirken, ayni doneme ait
pazarlama, satve da&itim giderleri ayni tutarda artgtir.

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Desisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindgisddik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli deisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalgeriye donik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden dizenlévlithasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca
bir doneme ikkin ise, dgisikligin yapildgl cari dénemde, gelecek doénemlergkiln ise, hem
degisikli gin yapildgl dénemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda iglendnemli muhasebe politikalarisagida
O6zetlenmgtir:

1liskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci gloltusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli vén&tim
Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan koritredilen veya onlara Iga sirketler, istirak ve
ortakliklar ile Kog¢ Holding grugirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilgherdir (Not 31).

Grup’'un, Ram Dy Ticaret kanaliyla B&i Ortakliklar'ina gerceklgirmis oldugu satglari ve bu
satglara iliskin aliglari grup ici glemler olarak dgerlendiriimesi sebebiyle, s6z konusgemler,
konsolide finansal tablolarda karkli olarak netlgtirilmi stir.

Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Grin veya hizmeglaamas! sonucunda ghn ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netiirilmis olarak gosterilirler. Belirlenrgi faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢cok buyik olmamdurumunda, orijinal fatura gerleri tzerinden
gosterilmitir (Not 9).

Grup tahsil imkaninin kalmagina dair objektif bir delil oldgu takdirde ilgili ticari alacak icigtipheli
alacak kapihigi ayirmaktadir. S6z konusu bu &gin tutar, alacan kayith degeri ile tahsili mamkin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teatlardan ve glvencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak lGzere tim nakit gkarinin, olgan ticari alacgn orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen deridir.
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Supheli alacak tutarina kahk ayrilmasini takibengiipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar layrisiipheli alacak karligindan dgilerek gelir
tablosuna gelir olarak kaydedilir (Not 26).

Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli skan ve alimlarin Gzerinde bulunan finansal geliner
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, #lilesatis ve alimlarin stiresi boyunca, etkin faiz orani
ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderlerekaleri altinda gdsterilir (Not 27, 28).

Stoklar

Stoklar, net gercekjebilir dezer ya da maliyet bedelindengik olani ile dgerlenir. Maliyet, &irlikli

ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. &tekldahil edilen maliyeti ofturan unsurlar
malzeme, direkt stilik ve genel Uretim giderleridir. Kredi maliyetlestok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gercelgebilir deger, olgan ticari faaliyet icerisinde ojan tahmini sa
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satigerceklgtirmek icin gerekli safi maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 11).

Finansal yatirimlar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklaringu sekilde siniflandirnstir: ger¢cge uygun dger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar; krediler ve alacaklar, satilradyazir finansal varliklar, vadesine kadar eldeldasbk
finansal varliklar. Siniflandirma, finansal varbkh alinma amaclarina goére yapgmm Yonetim,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin dlktari tarihte yapar.

(@) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demelden, aktif bir piyasadalem gormeyen ve tirev arag
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilancoiltémden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varliKki@r,
aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandial. Krediler ve alacaklar, bilangoda ‘ticari edlar’
ve "nakit ve nakit benzerleri" kalemlerini icermedir.

(b) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoridmiflandirilan ve dier kategorilerin icinde
siniflandiriimayan tirev ara¢ olmayan varliklarfinetim, ilgili varliklar bilanco tarihinden itdren
12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetligilee s6z konusu varliklar duran varlklar olarak#andirilirlar.

(c) Gercese uygun deer farki kar/ zarara yansitilan varliklar-tirev fi nansal araclar

Turev araglarin ilk olarak sozime tarihindeki gergee uygun dgerini yansitan elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarireyeh donemlerde gerge uygun dger ile
degerlenmektedir. Tlrev finansal araclar, g@geaiygun dgerin pozitif olmasi durumunda varlik,
negatif olmasi durumunda ise yukumlalik olarak naatelgtirilmektedir.

Tarev Urtnlerin gergege uygun dgerindeki dgisimlerden kaynaklanan tim kazancg ve kayiplar, nakit
akis riskinden korunmasiemlerinin etkin olan kismi hari¢, gelir tablosundahasebelgirilir.
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Alim satim amach tirev finansal araclar

Grup’'un alim satim amacli tirev finansal araclauadeli yabanci para alim-satim s@ebeleri ile
yabanci para swaplémleri olusturmaktadir. S6z konusu tirev finansal araclar ektik olarak Grup
icin risklere kagl etkin bir koruma sgamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yonéndyerekli
kosullari tssimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarde-@latim amach tirev finansal araclar
olarak muhasebeftriimektedir. Bu tdr tirev finansal araclarin gefe uygun dgerindeki
degisimlerden kaynaklanan tim kazanc ve kayiplar, gabtosunda muhasebetiilir.

Finansal riskten korunma amach turev finansal aradar
Nakit akis riskinden korunma

Grup, tlrev sOzkgmesinin yapildil tarihte, gercekigmesi muhtemel olan emtia alirglémlerinin
nakit akglarinda fiyat riskinden kaynaklanan ve kar zaratkileyebilecek dgismelere kagi
korunmay! sglayan emtia swap soOzimelerini, nakit aky riskinden korunma araci olarak
belirlemigtir.

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal risktd&orunma g§lemine iliskin kazanc¢ ve kayiplarini
O6zkaynaklarda dgr arty fonlari altinda finansal riskten korunma fonu alkargdstermektedir.
Finansal riskten korunan taahhtdin veya gelecektekitemel glemin bir varlik veya yukumlulgin
muhasebelkdiriimesi ile sonuclanmasi durumunda 6nceden Ozkkykalemleri altinda izlenen bu
islemlerle ilgili kazanc¢ ya da kayiplar, 6zkaynak édalerinden transfer edilerek s6z konusu varlik
veya yukiamlilgin elde etme maliyetine dahil edilmektedir. Aksirwluda, 6zkaynak kalemleri
altinda muhasebaeitirilmi s tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki teutel glemin konsolide
gelir tablosunu etkiledi donemde konsolide gelir tablosuna transfer eeldddar veya zarar olarak
yansitilir.

Gelecekte gerceldmesi muhtemelslemin, gerceklgmesi artik beklenmiyorsa, énceden dzkaynaklar
altinda muhasebettrilen birikmis kazang ve kayiplar gelir tablosuna transfer eddinansal riskten
korunma aracinin, yerine belgelegniinansal riskten korunma stratejjisine uygun diabegka bir
ara¢c tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin ado/msatiimasi, sona erdiriimesi veya
kullanilmasi veya finansal riskten korunma tanimiiptal edilmesi durumunda, 6ncedergeti
kapsamli gelir altinda muhasebgiglmi s kazang ve kayiplar, kesin taahhlt veya tahmglem gelir
tablosunu etkileyene kadar 6zkaynaklar altinddlamdiriimaya devam eder.

Yurt Di sindaki isletmelerde Bulunan Net Yatirimlarin Finansal Riskten Korunmasi

Grup, yabanci Ulkelerde faaliyet gdstereglbartakliklarinda bulunan net yatirimlaraskin finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazanc¢ vayhaik etkin oldgu tespit edilen kismi goudan
Ozkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise gelir tablam muhasebefrilir. Yurtdisindaki bal
ortakligin elden cikariimasi durumunda finansal risktenukara aracina gkin 6zkaynaklarda
muhasebelgirilmi s bulunan tutar kar veya zarar olarak muhasabele (Not 32).

Nakit ve nakit benzerleri
Nakit ve nakit benzeri gerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulanduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan gir likit yatirimlari icerir (Not 5). Konsolide nakiakis raporlamasinda

kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk edeiz geliri haric 3 aydan kisa vadeli nakit ve ihak
benzerlerini icermektedir.
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Yatirnnm amaclh gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idaraksatlarla veyaslerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veyaeekazanmasi amaciyla veya her ikisi igin eldelautivinalar
“yatinm amach gayrimenkuller” olarak siniflandiiri Yatirnm amach gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikm§ amortismani veger varsa dger disukligu disllerek gosterilmektedir. Yatirim
amach gayrimenkuller dgusal amortisman metoduyla faydali 6mirleri Gzegimémortismana tabi
tutulmustur (Not 13).

Yatirirm amach gayrimenkuller olasi bir g digikliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amagcl gayrimenkullerin kayitigele, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, kaiik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir gerine indirilir. Geri kazanilabilir dger, ilgili yatirrm amacli
gayrimenkulin mevcut kullanimindan gelecek net thakislar ile saty maliyeti digulmis gercege
uygun dgerinden yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birik amortismanin diillmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar icin sinirsiz émurleri olmasi dBbiée amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali omirleri esas alinarakgmigal amortisman yodntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismadndmleri, tahmin edilen faydali dmurleri esas
alinarak, gagida belirtilmitir:

Yeraltl ve yerusti duzenleri 10 - 50 yil
Binalar 30 - 50 yil
Makine, tesis ve cihazlar 11 -25 il
Kaliplar 4-7yil
Tasit araclari, dfeme ve demirbdar 4-10wl
Ozel maliyetler 3-10yil

Maddi varliklarda dger dizukligii oldusuna saret eden kaillarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger diukliginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu incElesonunda maddi vagln kayitl
degeri, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, ksittk ayrilmak suretiyle kayith dgeri geri
kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir deer, ilgili maddi varlgin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit ajtari ile net sal fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden cikartiimasi dolayisiylaugdn kar ve zararlar ger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasingigiérmekten dgan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nittdikse aktiflgtirilebilirler. Tim diger
giderler olgtukca gelir tablosunda gider kalemleri icinde muteedatirilir. (Not 14).

Satly amacl elde tutulan duran varlklar

Duran varlklar, kullaniimak suretiyle gié sats islemi sonucu kayitli dgerlerinin geri kazanilg
durumlarda, satiamacl elde tutulan duran varliklar olarak simdlailir ve amortisman ayriimasi
durdurulur. Satt amagh elde tutulan duran varliklar kayitligaeeri ile gercge uygun dgerlerinden
sats giderlerinin ¢ikarilmasi sonucu gan degerden, dgik olani ile dgerlenir. Grup'un sagiamacli
elde tutulan duran varliklari, ticari alacaklarmedti riskinin yénetimi esnasinda teminat kapsaminda
alinmg arsa ve bina benzeri maddi duran varliklari icédter.
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Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varlklar marka, ticari marksahslari, patentler, gglirme maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarini icermektedir (Not 15).

a) Markalar

Isletme ici yaratilan markalarsin bir butin olarak geftiriimesine iliskin maliyetlerden ayirt
edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran vasldeak muhasebeiiriimez. Ayri olarak elde
edilen markalar maliyet gerleriyle, sletme birlemelerinin bir parcasi olarak elde edilen markalar
iktisap tarihindeki gergee uygun dgerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Markalarin Grup’a net nakit giii sgslamasi beklenilen sire icin dngorlebilir bir sioimamasi
nedeniyle, Grup, markalari sinirsiz faydali 6mi@salarak dgerlendirmitir.

Markalar sinirsiz faydali dmre sahip olmalari neglenitfa edilmez. Markalar, her yil ya da g
distukliginan varlgini isaret edersartlarin oldgu durumlarda daha sik araliklarlagge digukligu
testine tabi tutulur. Dger dikliginin olmasi durumunda markalarin kayith geie, geri
kazanilabilir dgerine getirilir.

b)  Ticari marka lisanslari ve patentler

Ayri olarak elde edilen ticari marka lisanslari patentler maliyet deerleriyle gosteriimektedir.
Isletme birlamelerinin bir parcasi olarak elde edilen ticari kaalisanslari ve patentler, iktisap
tarihindeki gercge uygun dgerleri ile finansal tablolara yansitilir. Ticari rka lisanslari ve
patentlerin sinirli faydali émurleri vardir ve nyaiten birikmg itfa paylari dguldikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari marka lisanslare patentlerin itfa paylari, tahmini faydalh oneil
boyunca (5 yil) maliyet derleri Gzerinden dgrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

c) Gelistirme maliyetleri

Yeni Urdnlerin gektirilmesi veya geltirilen Grinlerin testi ve dizayni ile ilgili projenaliyetleri,
projenin ticari ve teknolojik bakimdan gaaili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin
guvenilir olarak tespit edilebilmesi halinde madtinayan duran varlik olarak gerlendirilirler. Diger
gelistirme giderleri ve argirma giderleri gerceklgiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen ggiime gideri sonraki dénemde aktiftailemez. Aktiflestirilen
gelistirme giderleri, Urlinln ticari Uretiminin Kamasi ile 2- 10 yil icerisinde gousal amortisman
yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.

d) Bilgisayar yazilimlari
Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti tzerindeaydedilir. Bilgisayar yazilimlari tahmini sinirl
faydali émdarleri Gzerinden @ousal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutwe elde etme

maliyetinden birikng itfa payinin dillmesi ile bulunan dger Gzerinden tanirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydali dmdrleri 4 18 yil arasindadir.
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Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlgmeleri, iki ayri tiizel kili gin veya sletmenin raporlama yapan tek bjtetme seklinde
birlesmesi olarak dgerlendirilmektedir.

Grup tarafindan 1 Ocak 2010 tarihinden oncesindgegésstiriien isletme birlemeleri, yeniden
duzenleme oncesi UFRS Jstetme Birlgmeleri” standardi kapsaminda satin alma yontemi ile
muhasebelkdiriimi stir. Bu yontemde, iktisap maliyeti, alim tarihinderilen varliklarin gergée uygun
degeri, cikarilan sermaye araclari,gigmin yapildgi tarihte varsayilan veya katlanilan yakamilultkler
ve buna ilave iktisapla gkilendirilebilecek maliyetleri iceririsletme birlgmesi stzlgmesi, gelecekte
ortaya cikacak olaylara pla olarak maliyetin dizeltilebileggni dngdren hikimler icerirse; bu
duzeltmenin muhtemel olmasi veggeinin tespit edilebilmesi durumunda, biree tarihinde birlgme
maliyetine bu dizeltme dahil edilgtir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satihma maliyeti ile iktisap edilensletmenin
tanimlanabilir varlik, yakimlilik ve kaollu yakumlaluklerinin gercge uygun dgeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda mubassstirilmi stir.

Isletme birlamesi sirasinda ofan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerinéayibir kez

(31 Aralik tarihi itibariyle) veyasartlarin dger diukligini karet ettgi durumlarda daha sik
araliklarla dger duklugl testine tabi tutulur (Not 3, 16jerefiye Uzerinden hesaplanangde

distklighi zararlari takip eden donemlerde s6z konusgedaukliginin ortadan kalkmasi
durumunda dahi gelir tablosu ileskilendiriimez. Serefiye, dger dukligu testi sirasinda nakit
dreten birimler ile ilskilendirilir.

iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yukimltlik vkosullu yukimlaluklerin gergge uygun
degerindeki iktisap edenin payinigietme birlgemesi maliyetini @nasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla ikkilendirilmistir.

Ortak kontrol altinda gercelen kletme birlemelerinin  muhasebej@riimesinde ise gletme
birlesmesine konu olan varlik ve yikumlikler kayith gdderi ile konsolide finansal tablolara
alinmstir. Gelir tablolari ise sletme birlemesinin gercekigigi mali yilin balangicindan itibaren
konsolide edilmjtir. Onceki dénem finansal tablolari da gdastirilabilirlik amaciyla aynisekilde
yeniden duzenlenstir. Bu islemler sonucunda herhangi bierefiye veya negatifserefiye
hesaplanmangiir. Istirak tutari ile satin alinagirketin sermayesindeki pay! nispetindeki tutarin
netlestirmesi sonucu okan fark d@rudan 6zkaynaklar icerisinde “ortak kontrol altikdésletme
birlesmeleri etkisi” olarak “Gec¢miyillar karlar” kalemi altinda muhasebgielmi stir.

Grup’un 2010 yil icinde gercellen herhangi bir sietme birlemesi bulunmamaktadirileride
gerceklgebilecek muhtemel birjenelerde 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gecerlinojeniden
duzenlenmi UFRS 3 fsletme Birlgmeleri” standardi uygulanacaktir.

Ana ortaklik dsi ile yapilan kismi hisse al+ sats islemleri

Grup, ana ortaklik di ile gerceklstirdigi hali hazirda kontrol etmekte olgu ortakliklara ait
hisselerin ali ve saty islemlerini Grup’'un 6zkaynak sahipleri arasindakjleinler olarak
degserlendirmektedir. Buna Igh olarak, ana ortaklik gindan ilave hisse alislemlerinde, elde etme
maliyeti ile ortaklgin satin alinan payi nispetindeki net varliklarikayith deseri arasindaki fark
Ozkaynaklar icerisinde muhasebgiir. Ana ortaklik dsina hisse satiislemlerinde ise, satibedeli
ile ortakligin satilan payi nispetindeki net varliklarinin khydegeri arasindaki fark sonucu ghn
kayip veya kazanclar da 6zkaynaklar icerisinde reebelstirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (Devami)
Finansal kiralamalar

(1) Grup - kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi durariik, varlgin kiralama déneminin Rendaki vergi
avantaj veya tevikleri disuldikten sonraki gerge uygun dgerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarinte indirgenny deserinden digik olani (zerinden aktifigirilir. Anapara kira ©6demeleri
yukumlilik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilffraiz ddemeleri ise, finansal kiralama ddénemi
boyunca konsolide gelir tablosunda gidgtitdir. Finansal kiralama sozienesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, varfiin faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Mulkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kismim kiralayana ait oldgu kiralama glemi, isletme
kiralamasi olarak siniflandirilirisletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira donedmoyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaitile

(2) Grup - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, koideolbilancoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiemha donemi siresincesitetutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyandg@rusal yéntem ile konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal borglar ve borclanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklar tarihlerde, alinanafisal bor¢ tutarindaglém giderleri cikartildiktan
sonraki dgerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, takip edarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplagmi
iskonto edilmg degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip @tbr. Alinan finansal bor¢ tutari
(islem giderleri harig) ile geri 6deme ghyi arasindaki fark, konsolide gelir tablosundaafisal borg
siresince tahakkuk esasina gére muhasgbiile(Not 7). Grup'un bilanco tarihinden itibamel2 ay
icin yakumlulGgl geri 6demeyi erteleme gibi #dsuz hakki bulunmuyorsa finansal borclar, kisa
vadeli yakumlalukler olarak siniflandirilir.

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve erteldganvergi giderini kapsar. Vergi, @oudan
Ozkaynaklar altinda muhasehbgiglen bir islemle ilgili olmamasi keuluyla, gelir tablosuna dabhil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgilislemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasektidir.

Doénem vergi gideri, bilanco tarihi itibariyle Grup' bali ortakliklarinin ve 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirimlarinin faaliyet gostetdiilkelerde yirirlikte olan vergi kanunlan dikkatenarak
hesaplanir.

Ertelenen vergi, yuokumlalik yontemi kullanilarakarik ve ytukumluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl dgerleri ile vergi dgerleri arasindaki gegcici farklar Gizerinden hesapldrtelenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyaripitcanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Not 29).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Baslica gecici farklar, maddi duran varlik ve satilmdyazir finansal varliklarin kayitl gerleri ile
vergi deerleri arasindaki farktan, halihazirda vergiden irit@eyen/vergiye tabi gider
kargiliklarindan ve kullaniimayan vergi indirim ve mtialarindan dgmaktadir.

Ertelenen vergi yukumlugu vergilendirilebilir gegici farklarin timu icin Baplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiya tar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olngasiyla hesaplanmaktadir.

Ayni  Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmakartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukumluluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasdatak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar ve yukamlidiikkasilikl olarak birbirinden mahsup edilir.

Ticari borclar

Ticari borclar, gergge uygun dgerleriyle deftere alinir ve miteakip donemlerdeiretlaiz orani
kullanilarak iskonto edilnidezerleri ile muhasebegérilir.

Kidem tazminati karsili g

Kidem tazminati karhg, Grup'un, Tirkis Kanunu ve Bgli Ortakliklarin faaliyet gdsterdikleri
Ulkelerde gecerli olan kanunlar uyarinca personatirekliye ayrilmasindan gacak gelecekteki olasi
yukumluliklerinin tahmini toplam kadiginin bugiinkil dgerini ifade eder. Turkiye'de gecerli olan
calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tikkanun’u uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi isgeile isten ayrilmasi veya uygunsuz davedam sonucug akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yuziindepen cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan personeline
toplu olarak kidem tazminati 6demekle yukimlidianimlanmg sosyal yardim yukamlugiintn
buglnki degeri ile ilgili ayrilan kagilik dngorilen yokimlaluk yontemi kullanilarak hegnir. TUm
aktlieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tabloda muhasebeitrilir (Not 20).

Dévizli islemler

Doénem icinde gercekden dovizli slemler, slem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerénd
cevrilmigtir. DOvize dayali parasal varlik ve yukumlalukldsilango tarihinde gecerli olan doviz
kurlarn Gzerinden cevrilrgtir. Dévize dayali parasal varlik ve yukamliliklegevirimlerinden dgan
kur kazanci veya zararlar ,yugohdaki sletmede bulunan net yatirim riskinden korunma apéamak
tanimlanan yukiamliltklere gkin kur farklarinin etkin kismi hari¢, konsolide ligetablosuna
yansitiimgtir. Yabanci para cinsinden olan ve maliyegateile olcilen parasal olmayan kalemler ilk
islem tarihindeki kurlardarsievsel para birimine ¢evrilir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Satglar, Urtindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Gruitgli risk ve faydalarin transferlerinin yapilgi
olmasi, gelir tutarinin gtiveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veyalslewek bedelin ger@e uygun dgeri Gzerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Netlsaifitriin satlarindan iade ve indirimlerin gilmesi
suretiyle bulunur. Satiislemi bir finansmansiemini iceriyorsa, sagibedelinin gercge uygun dgeri,
izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkiiz farani ile iskonto edilmesiyle hesaplanir. $ati
bedelinin nominal deeri ile gercge uygun dger arasindaki fark, finansman geliri olarak ilgili
doénemlere yine tahakkuk esasina gore kaydedilit @849 Grup tarafindan elde edilen faiz geliri atki
faiz orani Gzerinden hesaplanarak tahakkuk esgéigakaydedilir.
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Yatinm, arastirma ve gelstirme tesvikleri

Yatirim, argtirma ve gelktirme tevikleri, Sirket'in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandgl zaman taninir.

Temettu

Temettl alacaklari beyan edgdidénemde gelir olarak kaydedilir. Temettl borcliear da&itiminin
bir unsuru olarak beyan edifdidonemde yukimlilik olarak konsolide finansal tédola yansitilir
(Not 22).

Garanti giderleri

Garanti giderlerigirketlerin Gretim ve sajini gerceklgtirdikleri mallar icin yaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsamindésteriden bedel almaksizin yaptiklaggilik ve
malzeme giderlerigirketlerce Ustlenilen ilk bakim giderleri ile hadil cari doneme gelir olarak
kaydedilen Urtnlere gkin miteakip yillarda s6z konusu olabilecek gemi@ove tamir seviyelerinin
gecmi verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu ilgilnéinde kaydedilir (Not 19).

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirifirleni hisse senedi ve opsiyon ihraciylakili
maliyetler, vergi etkisi indirilmj olarak tahsil edilen tutardan gilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse senedi ihra¢ primleri

Hisse senedi ihrag primjirket’in elinde bulunan b#i ortaklik ya da 6zkaynak yontemiyle gi&glenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden dalikksgk bir fiyat Gzerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya da&irket’in iktisap ettgi sirketler ile ilgili cikarms oldugu hisselerin nominal ger ile
gercege uygun dgerleri arasindaki farki temsil eder.

Borg karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcutubunan ve gecngien kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yakamlalgin bulunmasi, yikimlifii yerine getirmek icin ekonomik fayda gtayan
kaynaklarin cilginin gercekleme olasilginin olmasi ve yukimlulik tutari konusunda guvertilir
tahminin yapilabildii durumlarda muhasebsateilmektedir. Gelecek dénemlerde ginasi beklenen
faaliyet zararlari icin karlik ayrilmaz.

Kosullu varhk ve yiuktumlalukler

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyetieimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan aolagerceklgip gerceklememesi ile teyit
edilebilmesi mumkin yokamlilikler ve varliklar fimsal tablolara alinmamakta ve skdu
yukamlalukler ve varliklar olarak geerlendiriimektedir (Not 18).

Hisse baina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesina kazang, ana ortaklik payinasdi konsolide net
karin ilgili donem icinde mevcut hisseleripgidikli ortalama adedine bélinmesi ile tespit edili
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Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikgnkarlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi
farklari hesabindan hisseleri oraninda hissataiak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttiliab
Hisse baina kazanc hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihgd@riims hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse 3ana kazan¢ hesaplamasinda kullanilgmlkl hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye dénik olarak dikkaterahsi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin bolimlere gore raporlamasi

Faaliyet bélumleri raporlamasglétmenin faaliyetlere igkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakl sglayacak bicimde diizenlengtir. Isletmenin faaliyetlere ifkin karar
almaya yetkili mercii bélume tahsis edilecek kayaek iliskin kararlarin alinmasindan ve bolimin
performansinin derlendiriimesinden sorumludur. Yonetim kurulgletmenin faaliyetlere igkin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlengtir. (Not 4).

Nakit akis raporlamasi

Nakit aks tablosunda, donemesgiin nakit akglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akglari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (maddi ve ndasdImayan
yatirimlar ve finansal yatirimlar) kullarigive elde etfli nakit akslarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine gkin nakit akglar, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullapdkaynaklari
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.4 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarilbaitiyle raporlanan varliklar ve yukimlaltklerin
tutarlarini, kgullu varliklarin ve yukamlultklerin agiklamasini Y'esap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek taim ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedi
Grup gelecge yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir.hikebe tahminleri gasi gergi
gerceklgen sonuclarla birebir ayni tutarlarda neticelenrbédiye Gelecek finansal raporlama
doéneminde, varlik ve yukumlultklerin kayith gerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar ggida belirtiimitir:

Sinirsiz faydali émre sahip olan maddi olmayan duvarliklar veserefiye dger disukligl tespit
calismasi:

Not 2.3'de belirtilen sinirsiz faydali démre sahiaromaddi olmayan duran varliklar gerefiye ile
ilgili muhasebe politikalari gepince, s6z konusu tutarlar Grup tarafindan her wal da dger
distkligiinan varlgini isaret edersartlarin oldgu durumlarda daha sik araliklarlagde digukligu
icin gbzden gecirilmektedir. Nakit Ureten birimierigeri kazanilabilir dgeri, kullanim dgeri
hesaplamalari temel alinarak belirlegtini Bu hesaplamalar icin belirli tahminler yapiktmr (Not 15
ve 16). SOz konusu catnalar neticesinde der disukligu tespit edilmengtir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gegeuygun dgerleri:

Grup aktif piyasada siem gormeyen finansal varliklarinin gegee uygun dgerlerini piyasa
verilerinden yararlanarak muvazaasiz bengemilerin kullaniimasi, benzer aracglarin ggeaiygun
degerlerinin referans alinmasi ve indirgeamiakit aks analizlerini kullanarak hesaplamaktadir
(Not 6).
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NOT 3 -ISLETME B IRLESMELER i
31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénemde herhaingiletme birleamesi gerceklgnemitir.
2009 yilinda gercekjen isletme birlameleri

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grup’'un #a ortakligi Grundig Elektronik AS., Arcelik A.S.'ye
katilmasi suretiyle, Grup’un ana ortaklolan Argelik AS. ile birlestirilmi stir.

Grundig Elektronik’in 31 Aralik 2008 tarihi itibafie mevcut varlik ve yukumlaluklerinin bir kil
halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20. maddeiler Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 451 ve
diger ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Meatz cercevesinde Argelik tarafindan devir
alinmasi suretiyle gerceklen birleme icin 27 Mayis 2009 tarihinde Sermaye Piyasasukiindan
izin alinmstir. Arcelik ve Grundig Elektronik’in, 29 HazirarDQ9 tarihinde yapilan Oganistl Genel
Kurul toplantilarinda yukarida belirtilen hikimleercevesinde alinan biglae karari ile Grundig
Elektronik 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle infisaolmus ve ayni tarihte Arcelik ve Grundig
Elektronik birlesmesi gerceklgirilmistir. Arcelik’in birlesme 6ncesi 659.934 TL olan cikarini
sermayesi, birkgme dolayisiyla 15.794 TL agta 675.728 TL'ye cikarnimtir. Arttirilan bu sermaye,
Arcelik'in  mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklan kisitlanmasi suretiyle ve Grundig
Elektronik'ten devralinan o6zvarliklar ile kalanmstir ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle tescil
edilmigtir. Her bir Grundig Elektronik payi kaihginda 0,1947 adet Arcelik pay! verilmesi suretiyle
yapilan Grundig Elektronik’in Arcelik dindaki pay sahiplerinin mevcut paylarininggam islemleri

10 Temmuz 2009 tarihinde flamis olup ayni tarinte Grundig Elektronik’iistanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'ndakislem sirasi kapatilngtir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grundig Elektr&tten kaynaklanan sirasiyla 81.119 TL tutarindaki
0denmg sermaye, 95 TL tutarindaki hisse senedi ihrac lprim4.040 TL tutarindaki kardan
kisitlanmsg yedekler, 9.098 TL tutarindaki yenidengddeme fonu, 55.340 TL tutarindaki 6zsermaye
enflasyon dizeltmesi farklari, 1.757 TL tutarindaglébanci para cevirim farklari, 110.709 TL
tutarindaki gecngi yil zararlari ve 6.399 TL tutarindaki net donemrazandan olgan 34.341 TL
tutarindaki ana ortaklik ghipaydan 15.794 TL'si ve 4.040 TL'si siraslyla tognsermayeye ve yasal
yedeklere transfer edildikten sonra geri kalan @4.5L'lik tutar 6zkaynaklar altinda “Birleneye

ili skin 6zsermaye katkisi” kalemi igcerisinde gostershmi
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Arcelik’in raporlanabilir bolimleiinbeyaz gya ve tiketici elektrogi olarak organize
etmistir. Beyaz gya grubu, camar makinesi, camar kurutma makinesi, buggk makinesi, buzdolabi,
firin, pisirici cihazlar Grtnlerini ve bu Uridnlerle ilgili ametleri icermektedir. Tuketici elektrgniise,

basta yassi ekranl televizyon olmak (izere televizymigisayar, yazarkasa vegar caitli elektronik

aletleri ve bu Urlnlerle ilgili hizmetleri kapsantattir. Diger satglar ise beyaz sya ve tiketici
elektrongi disindaki klima, ev aletleri, mobilya, mutfak ve berizliger satglari icermektedir.

Arcelik'in her bir faaliyet boliumi tarafindan uyagman muhasebe politikalari Arcelik'in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindanigdginan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Arcelik'in raporlanabilir béltmleri farkli Grtin vlizmetler sunan stratejik birimleridir. Her biri farkli
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektgidicin ayri olarak yonetilmektedir.

Her bir bolum ile ilgili bilgiler aagida yer almaktadir. Bélimlerin performansinda taitilik dikkate
alinmaktadir.

a) 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren dénem icaporlanabilir bélimler itibariyle endistriyel
boluimlere gére gruplanmbilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 4.391.627 1.255.580 1.289.213 6.936.420
Brit Kar 1.587.447 261.772 218.728 2.067.947
Amortisman ve itfa paylari 144.448 44.312 7.890 196.650
Yatirim Harcamalari 214.630 32.618 6.229 253.477
Istiraklerden elde edilen gelir - - 11.907 11.907

b) 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren donem igin, rigoabilir bolimler itibariyle endustriyel
bolumlere gére gruplanmbilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bolum Geliri 4.303.003 1.209.236 1.079.656 6.591.895
Brit Kar 1.729.085 262.595 182.323 2.174.003
Amortisman ve itfa paylari 121.637 55.946 7.811 185.394
Yatirim Harcamalari 167.694 34.405 5.383 207.482
Istiraklerden elde edilen gelir - - 5.567 5.567

¢) 31 Aralik tarihlerinde sona eren donemler icingredi olarak gruplanngi sats gelirleri aagidaki
gibidir:

2010 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Bolum Geliri 3.417.766 2.642.962 875.692 6.936.420
Istiraklerden elde edilen gelir 11.907 - - 11.907
2009 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Bolim Geliri 3.169.999 2.629.670  792.226 6.591.895
Istiraklerden elde edilen gelir 5.567 - - 5.567
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NOT 5 - NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

2010 2009
Kasa 328 268
Banka
- vadesiz mevduat 52.587 44.806
- vadeli mevduat 1.229.706 816.637
Cek ve senetler 29.914 37.646
Diger 540 776
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.313.075 900.133
Faiz geliri tahakkuku 4.091 4.601
1.317.166 904.734
Nakit ve nakit benzeri varliklarin vadegillami asagidaki gibidir:
2010 2009
30 giine kadar 887.270 692.983
30-90 gln arasi 429.896 211.751
1.317.166 904.734
NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
Satilmaya hazir finansal varliklar
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
% TL % TL
Kog¢ Finansal Hizmetler A. 3,98 657.168 3,98 394.303
Diger 1.511 1.511
658.679 395.814
2010 2009
Donem ba 395.814 540.182
Gercge uygun dger degisimi 262.865 124.327
Finansal varlik sa1 - makul dger fonundan ciklar - (128.028)
Finansal varlik safi - kayith deser - (138.766)
Finansal varlik dger dGukligu - (1.901)
Ddnem sonu 658.679 395.814

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle satilmaya hazindinsal varliklarin gerge uygun dgerleri (zerinden
degerlenmesi sonucu gjan toplam 249.722 TL (31 Aralik 2009: 118.111 Tuarindaki dger arts!
(net), 13.143 TL (31 Aralik 2009: 6.216 TL) ertebenvergi etkisi de dikkate alinarak, konsolide
Ozkaynaklar icinde der artg fonlari altinda muhasebegteilmi stir.
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NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

Grup’'un borsadasiem gormeyen satilmaya hazir finansal varliklarmdéog Finansal Hizmetler
A.S’nin %81.8 oraninda hissesine sahip @auwapi ve Kredi Bankasi hisselerinistanbul Menkul
Kiymetler Borsasindaslem godrmesi sebebiyle, Yapi ve Kredi Bankasi hesgs@h Kog¢ Finansal
Hizmetler AS.'ye isabet eden piyasa ghinin yani sira indirgenminakit aks yontemi ve son
yillarda hem yurtdinda hem de yurticinde gercefd® benzer satin almglemleri ile kasilastirma
gibi metotlar kullanilarak Ko¢ Finansal HizmetlerS&kin gercese uygun dger tespiti yapilmtir.
Bahsedilen metotlardan bir tanesi olan indirggnnakit aks yonteminde kullanilan iskonto orani
ABD dolari bazl olmak tzere % 12,4 olarak dikkab@mstir

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borclar

2010 2009
Kisa vadeli krediler 599.098 332.398
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 239.738 1.590.798
Diger 384 531
839.220 1.923.727
Kisa vadeli krediler:
TL krediler 11.574 9.612
Yabanci para krediler 587.524 322.786
599.098 332.398
Kisa vadeli kredilere gkin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%6):
2010 2009
Yabanci para krediler 2,11 3,16
b)  Uzun vadeli finansal bor¢lar
2010 2009
Uzun vadeli krediler 1.218.002 187.946
Diger 70 368
1.218.072 188.314

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli kreeliln detay! gagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 8,30 503.403.833 503.404
Avro 2,69 308.180.043 631.492
ABD Dolari 2,25 100.312.500 155.083
Ruble 6,26 953.094.699 47.874
Ingiliz Sterlini 2,93 50.191.264 119.887
1.457.740
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (239.738)
1.218.002
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NOT 7 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli kreeliln detay! gagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 8,84 1.215.843.41 1.215.84.
Avro 2,1¢ 242.080.81 522.96¢
ABD Dolari 597 26.521.521 39.933
1.778.744
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (1.590.798)
187.946

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plagagadaki gibidir:

2010 2009
2011 - 151.941
2012 489.062 36.005
2013 728.940 -
1.218.002 187.946
Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan sureleriingkin faize duyarlihk dgilimi asagidaki gibidir:
2010 2009
6 aydan kisa 1.929.393 2.092.105
6 - 12 ay arasl 127.445 19.037
2.056.838 2.111.142
NOT 8 — TUREV FINANSAL ARACLAR
31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kontrat Rayi¢ Degerler Kontrat Rayi¢c Degerler
tutart  Varlik /(YUkamlaltk) tutart Varlik /(YUkimlaluk)
Allm satim amacl
Vadeli yabanci para
islemleri 217.977 817 (207) 433.446 4.204 (643)
Yabanci para swap
islemleri 71.440 29 (32) 100.265 240 (55)
Riskten korunma amagli
Emtia swapglemleri 1.414 339 - - - -
290.831 1.185 (239) 533.711 4.444 (698)
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31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 9 - TICART ALACAKLAR VE BORCLAR

2010 2009
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 1.381.506 1.276.876
Alinan senetler 961.075 962.125
Alinan ¢ekler 128.754 130.490
fliskili taraflardan alacaklar (Not 31) 22.869 26.217
Kisa vadeli ticari alacaklar (briit) 2.494.204 2.395.708
Supheli ticari alacaklar kari g (110.611) (107.312)
Ertelenen finansman geliri (59.015) (55.385)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.324.578 2.233.011
Supheli ticari alacaklar kariginin dénem icerisindeki hareketlegpaidaki gibidir:
2010 2009
Dénem bal 107.312 94.625
Doénem icinde ayrilan kaufiklar (Not 26) 19.882 19.618
Konusu kalmayan kariklar (Not 26) (8.306) (3.855)
Kayitlardan dgtlenler (8.487) -
Kur ve yabanci para ¢evirim farki 210 (3.076)
Ddnem sonu 110.611 107.312
Uzun vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 12.461 4.254
12.461 4.254
Kisa vadeli ticari borglar:
Ticari borclar 787.755 655.439
fliskili taraflara borglar (Not 31) 186.003 111.429
Ertelenen finansman gideri (4.796) (4.466)
968.962 762.402
Uzun vadeli ticari borclar:
fliskili taraflara borglar (Not 31) 63.681 67.380
63.681 67.380
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NOT 10 - DIGER BORCLAR

2010 2009
Diger borclar:
Odenecek vergi, harg vesgir kesintiler 81.022 70.549
Personele borglar 38.768 29.427
Alinan depozito ve teminatlar 6.140 2.420
Diger 3.600 2.137
129.530 104.533
NOT 11 - STOKLAR
2010 2009
Ik madde ve malzeme 560.738 520.057
Yart mamul 37.861 33.859
Mamul 346.418 327.956
Ticari mal 115.087 123.253
Stoklar (brit) 1.060.104 1.005.125
Deger dsukligu kasih g (72.578) (98.339)
Stoklar (net) 987.526 906.786
Stok degger diuklugi kasiliginin stok kalemi bazinda giémi asagidaki gibidir:
2010 2009
Ik madde ve malzeme 63.734 67.894
Mamul 6.442 14.532
Ticari mal 2.402 15.913
72.578 98.339
Stok degger dukliugi kasiliginin dénem icindeki hareketleagidaki gibidir:
2010 2009
Donem ba 98.339 48.106
Donem iginde ayrilan kautiklar (Not 26) 5.909 73.871
Envanterin sagindan dolay! gergekgen tutar (29.663) (19.733)
Konusu kalmayan kariklar - (4.257)
Yabanci para cevirim farki (2.007) 352
Db6nem sonu 72.578 98.339

31



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEM IYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

% TL % TL
Kog Tiketici Finansmani A. 47,0 62.787 47,0 59.592
Arcelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A. 45,0 58.778 45,0 57.926
Ram Ds Ticaret AS. 33,5 10.358 33,5 7.583
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 32,0 4.681 32,0 4.068
136.604 129.169
2010 2009
Doénem bal 129.169 123.602
Istiraklerden gelir ve giderler (net) 11.907 5.567
Istiraklerden alinan nakit temettt (4.472) -
Do6nem sonu 136.604 129.169
Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirnmlardan gelir ve giderler
2010 2009
Kog Tuketici Finansmani A. 6.954 1.711
Ram Ds Ticaret AS. 3.488 2.216
Arcelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A. 852 (163)
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 613 1.803
11.907 5.567
Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatinmlarin finansal tablolar::
2010 2009
Toplam varlklar 1.773.383 1.385.635
Toplam yakumlultkler 1.463.626 1.094.769
Toplam sat gelirleri 1.158.449 1.072.310
D6énem kari 29.016 18.002
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NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

2010 2009
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 12.711 12.123
Birikmis amortisman (6.367) (3.335)
Net kayitl deger 6.344 8.788
Donem bai net kayith deger 6.344 8.788
Cikiglar (412) -
Transferler - 398
Yabanci para cevirim farki (328) 68
Cari donem amortismani (124) (133)
Deger diyuklugi kasili g - (2.777)
Donem sonu net kayitl dger 5.480 6.344
31 Aralik tarihleri itibariyle:
Maliyet 11.441 12.711
Birikmis amortisman (5.961) (6.367)
Net kayitl deger 5.480 6.344

Grup'un yatinnm amacli gayrimenkullerinin 31 AralR10 tarihi itibariyle kayitl dgerleri, gercge

uygun dgerlerini yansitmaktadir.

NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yabanci
para
10cak cevrim 31 Aralik
2010 Tlaveler Cikislar Transferler  farklari 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 16.254 34 (461) - (199) 15.628
Yeraltl ve yeristl dizenlemeleri 28.360 1.571 (28) - - 29.903
Binalar 521.666 938 (22.673) 6.472 (1.085) 505.318
Makine tesis ve cihazlar 2.523.068 25.025 (71.189) 117.425  (4.390) 2.589.939
Tasit araclari, dgeme ve
demirbglar 205.439 23.896 (4.108) 1.614  (1.154) 225.687
Ozel maliyetler 33.422 3.819 (83) - (35) 37.123
Yapilmakta olan yatirimlar 4.348 128.339 (99) (125.511) (135) 6.942
3.332.557 183.622 (98.641) - (6.998) 3.410.540
Birikmi s amortisman
Yeraltl ve yeristu dizenlemeleri (15.199) (1.300) 28 - - (16.471)
Binalar (163.650) (11.138) 13.136 - 1.068 (160.584)
Makine ve tesis ve cihazlar (1.723.570§128.879) 65.656 - 4.243 (1.782.550)
Tasit araclari, d§eme ve
demirbglar (156.586) (13.918) 3.709 - 626 (166.169)
Ozel maliyetler (29.443) (3.129) 44 - 7 (32.521)
(2.088.448) (158.364) 82.573 - 5.944 (2.158.295)
Net kayith deger 1.244.109 1.252.245

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle maddi duran vatbk tzerinde ipotek bulunmamaktadir. (31 Aralik 200

Yoktur).
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NOT 14 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yabanci
para
1 Ocak cevrim 31 Aralik
2009 ilaveler Cikislar  Transferler farklari 2009
Maliyet
Arazi ve arsalar 15.970 518 (51) - (183) 16.254
Yeralti ve yeristl dizenleri 28.022 404 (66) - - .38
Binalar 525.843 1.209 (104) 369 (5.651) 521.666
Makine, tesis ve cihazlar 2.481.069 72.466 (83.191) 62.142 (9.418) 2.523.068
Taglt araclari, d§eme
_ve demirbglar 208.607 10.690 (13.438) (102) (318) 205.439
Ozel maliyetler 34.853 380 (1.953) - 142 33.422
Yapilmakta olan yatirimlar 9.837 59.408 (90) (6205 152 4.348
3.304.201 145.075 (98.893) (2.550) (15.276) 3332.
Birikmi s Amortisman
Yeralti ve yeristl dizenleri (14.173) (1.026) - - - (15.199)
Binalar (155.156) (10.263) - 52 1.717 (163.650)
Makine, tesis ve cihazlar (1.679.781) (126.929) 089. - 4.080 (1.723.570)
Tagit araclari, d§eme
_ve demirbglar (156.620) (12.984) 13.015 - (156.586)
Ozel maliyetler (26.138) (4.907) 1.696 - (94) (282
(2.031.868)  (156.109) 93.771 52 5.706  (2.088.448)
Net kayitli deger 1.272.333 1.244.109
NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
1 Ocak Yabanci para 31 Aralik
2010 ilaveler Cikislar Transferler  ¢evrim farklari 2010
Maliyet:
Marka ve haklar 351.757 9.230 (2.074) - (10.393) 349.520
Gelistirme maliyetleri 162.808 59.994 - - - 222.802
Diger 25.117 631 (531) - (240) 24.977
539.682 69.855 (1.605) - (10.633) 597.299
Birikmi s itfa payi:
Haklar (51.144) (7.878) 1.074 - 281 (57.667)
Gelistirme maliyetleri (31.869) (29.321) - - - (61.190)
Diger (16.676)  (963) 496 - 118 (17.025)
(99.689) (38.162) 1.570 - 399 (135.882)
Net kayith deger 439.993 461.417
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NOT 15 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

1 Ocak Yabanci para 31 Aralik
2009 ilaveler Cikislar Transferler  cevrim farklari 2009
Maliyet:
Marka ve haklar 344.657  3.759 (1.443) 2.100 2.684 351.757
Gelistirme maliyetleri 104.519 58.289 - - - 162.808
Diger 24,801 359 (240) - 197 25.117
473.977 62.407 (1.683) 2.100 2.881 539.682
Birikmi s itfa payi:
Haklar (45.201) (7.171) 1.443 - (215) (51.144)
Gelistirme maliyetleri (10.774) (21.095) - - - (31.869)
Diger (15.787) (886) 56 - (59) (16.676)
(71.762) (29.152) 1.499 - (274) (99.689)
Net kayith deger 402.215 439.993

Marka deser disuklUgl testi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle markalar gelir ytami kullanilarak dger dukligl testine tabi
tutulmustur. Markalarin dgeri tespit edilirken, yonetim kurulu tarafindan glaan, tc-bg yillik

doénemleri kapsayan finansal biitgeleri temel alais gahminleri esas alingtir. Uc-be yillik

donemlerden sonraki sattahminleri %2,5 beklenen biyime orani kullanilatesaplanmstir.

Tahmini royalti gelirleri, sagi tahminlerine %2 ila %3 royalti oranlari uygularataspit edilmtir.

S0z konusu yontemle hesaplanan royalti gelirleriiB9611 oranlari kullanilarak iskonto ediktir.

NOT 16 - SEREFIYE

2010 2009
Net kayitl deger:
Dénem bal 7.511 10.255
iktisaba ilskin kosullu yikumliliiklerdeki dgisimin etkisi (*) (108) (2.807)
Yabanci para ¢evirim farklari (213) 63
D6nem sonu 7.190 7.511

* iktisap tarihinde kgullu yukumliligin tespit edilmesi esnasinda kullanilan Grundigkasrile Birlesik
Krallik ve Irlanda’da yapilacak satardan elde edilecek gelir tahminleri, 2008, 20@9 2010 yillari
icerisinde gercekken sat tutarlari g6z ©nine alinarak revize editini Sats tahminlerindeki
degisiklikten kaynaklanan kaullu yuktumlilikteki azak, 1 Ocak 2010'dan 6nce gercekilélen isletme
birlesmeleri icin gecerli olan UFRS 3 uyaringarefiye ile kagilikli olarak duzeltilmstir.

Serefiye dger diyukligl testi

31 Aralik 2010 tarihi itibariyleserefiyenin kayitli dgeri geri kazanilabilir dgeri ile kasilastirilarak
deger dizukligu testine tabi tutulmytur. Geri kazanilabilir deer, kullanim dgeri hesaplamalari temel
alinarak belirlenmgtir. Bu hesaplamalar da, yonetim kurulu tarafindasaylanan beyillik dénemi
kapsayan finansal butceyi temel alan vergi dncegitraks tahminleri esas alingtir. Bes yillik
donemden daha sonraki tahmini nakit sia %2,5 beklenen biyime orani kullanilarak
hesaplannstir. Tahmini nakit alglari vergi 6ncesi %9 orani kullanilarak iskontolendstir.
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NOT 17 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’'un yatirim harcamalar ile ilgili Resmi Daieeltarafindan verilmesi uygun goérilgygatirim
tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bugeikler sebebiyle Grup’un sahip olgu haklar aagidaki gibidir:

a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan gumeilgisinden %2100 muafiyet,

b)  Yurticinden ve yurtgindan tedarik edilecek yatirrm mallari i¢in KDV nfiyati,

c) Arastirma ve geltirme kanunu kapsaminda yer alamgvikler (%100 Kurumlar Vergisi
istisnasi, Sosyal Guvenlik Kurumustkleri v.b.),

d) Dabhilde leme izin belgeleri

e) Arstirma ve gektirme harcamalar kanligi, Tubitak-Teydeb’den alinan nakit destek,

f) Vergi, resim ve harg istisnasil,

g) Indirimli kurumlar vergisi tgviki,

h)  Sigorta primigveren hissesi degtie

) Dis Ticaret Mustgarligl tarafindan verilen marka destekvi&i (Turquality).

NOT 18 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Taahhtler gagidaki gibidir:

2010 2009
Operasyonel finansal kiralama taahhutleri 5.965 10.192

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle, ihracatgeik belgesi kapsaminda 480.534.762 USD ihracathtizain
bulunmaktadir (31 Aralik 2009: 898.827.150 USD).

Vadeli yabanci para alim-satim sdzlgneleri ve swap slemleri

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle Grup’uyabanci para glive saty taahhitlerinin TL
karsiliklari, yabanci para birimleri bazindgegidaki gibidir.

31 Aralk 2010

Yabancli para als Yabanci para sats

taahhutleri Taahhatleri

Avro 93.903 3.396
TL 23.930 11.830
ABD Dolari 23.768 -
Ingiliz Sterlini - 83.601
Polonya Zlotisi 2.691 12.935
Rus Rublesi 713 32.650

145.005 144.412
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NOT 18 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2009

Yabancli para als Yabanci para sats

taahhatleri Taahhatleri
Avro 59.330 34.666
TL 165.901 50.059
ABD Dolari 39.304 -
Ingiliz Sterlini 4.778 162.466
Polonya Zlotisi - 12.230
Rus Rublesi - 4.979
269.313 264.400
2010 2009
Alinan teminatlar 1.887.230 1.812.962

Grup’un 31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyieminat/rehin/ipotek ("TR) pozisyonu gagidaki

gibidir:
Sirket Tarafindan Verilen TR T’ler 2010 2009
A. Kendi tiizel ksili gi adina vermy§ oldugu TRI’lerin toplam tutari 110.512 89.724
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen otkéddilehine 11.595 216
vermi oldugu TRI'lerin toplam tutar '
C. Olazan ticari faaliyetlerinin yuruttilmesi amaciylger 3. kiilerin
borcunu temin amaciyla versroldugu TRI'lerin toplam tutari i
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutari
i) Ana ortak lehine vermioldusu TRIlerin toplam tutar -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedigrupsirketleri
lehine verngioldusu TRI’lerin toplam tutari i
(B-C ve D.i. Kapsamina girmeyen Koc¢ Grigirketleri)
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r lehine
vermy§ oldusu TRI’lerin toplam tutari i
Toplam 122.107 89.940
31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle veril&fRI'lerin doviz cinsinden TL karliklari asagidaki
gibidir.
Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler 2010 200¢
ABD Dolari cinsinden 82.777 56.83:
Avro cinsinden 21.747 12.58¢
Tark Lirasi cinsinden 16.806 18.09(
Diger para birimleri cinsinden 777 2.43:
122.107 89.94(
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NOT 19 - BORC KARSILIKLARI

2010 2009

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:
Garanti gider kasliklari 111.890 109.543
Montaj gider kagiliklari 38.774 36.226
Maliyet ve gider kagiliklari 6.235 10.239
Nakliye gider kagiliklari 7.591 6.298
Diger 40.670 42.353
205.160 204.659

Uzun vadeli borg karsiliklart:
Garanti gider kasliklari 56.682 58.603
Diger 1.454 2.158
58.136 60.761

NOT 20 - KIDEM TAZM INATI KAR SILI Gl

Turk Is Kanunu’na goreSirket ve Turkiye'de kayith Bgli Ortakliklar'i ile istirakler’i, en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak 25 yillik catna hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar B#&erkekler
icin 60 y&), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri icin galan veya vefat eden her galnina kidem
tazminatl 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylilantutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2010
tarihi itibariyle, tam 2.517,01 TL (31 Aralik 200&m 2.365,16 TL) ile sinirlandirilgtir.

Kidem tazminati karhigl herhangi bir fonlamaya tabi gi&dir ve herhangi bir fonlamagart
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karligi, Grup’un, Tlrkis Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukimluluklerinin tahmirpham kasgiliginin buginkd dgerini ifade eder.
Turkiye'de gecerli olan ¢aima hayatini diizenleyen yasalar ve TijrKanunu uyarinca, Grup, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi igigle isten ayrilmasi veya uygunsuz davedem sonucu g
akdinin feshedilmesi giinda kalan sebepler yuzindaten c¢ikarilan, askerlik hizmeti icin gaulan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personelipitolarak kidem tazminati 6demekle yukamludur.
Tanimlanmg sosyal yardim yukimlUgiinin buginki deeri ile ilgili ayrlan kagilik éngoérilen
yukomlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tum (sdyal karlar ve zararlar konsolide gelir
tablosunda muhasebgtiilir.

UFRS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemelrtazat yikimluliginin tahmin edilebilmesi igin
aktiier dgerleme ongortlerinin galiriimesini gerektirir. Konsolide mali tablolard&grup 6ngorilen
yukumlulik yéntemini uygulayarak ve gegmyillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiiesin
sonlandirdil tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kaaalari temel alarak bir yukimlalik
hesaplamaktadir. Bu kahk, gelecekte cajanlarin emekliliklerinden dgacak muhtemel
yukumluklerin bugtnki dgerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.
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NOT 20 - KIDEM TAZM INATI KAR SILI GI (Devami)

Buna gore toplam katigin hesaplanmasina yoneliksagidaki finansal ve demografik aktuer
varsayimlar yapilmgtir:

2010 2009
Iskonto orani (%) 4,66 5,92
Emeklilik olasilginin tahmini igin kullanilan oran (%) 98 99

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, epfiaan beklenen etkilerinden arindiriirgergek
orani gosterirSirket'in ve Turkiye'de kayith Bgli Ortakliklar'i ile Istirakler'inin kidem tazminati
karsihgl, kidem tazminati tavani her alti ayda bir dizedig icin, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren
gecerli olan tam 2.623,23 TL tavan tutan (1 OcaRl® tam 2.427,04 TL) uUzerinden
hesaplanmaktadir.

Doénem icindeki kidem tazminati karginin hareketleri gagidaki gibidir.

2010 2009
Donem bai 85.335 60.21"
Faiz gideri 4,916 3.457
Aktueryal zararlar/(karlar) 3.168 38¢
Donem icerisindeki agti 18.274 36.84¢
Donem icerisindeki ddemeler (11.862) (15.538)
Yabanci para ¢evirim farklari (131) (35)
D6nem sonu 99.700 85.33¢
NOT 21 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

2010 2009
Diger donen varliklar:
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 29.920 36.579
Devreden ve tecil edilen KDV-OTV 21.709 15.823
Verilen stok sipagi avanslari 16.222 3.651
Gelecek aylara ait giderler 16.079 10.541
Pssin 6denen vergi ve fonlar 12.393 26.842
Satg amacli elde tutulan varliklar 6.433 3.628
Diger sipar avanslari 2.149 2.765
Diger 13.079 9.151

117.984 108.980
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NOT 21 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2010 2009
Diger kisa vadeli yakumlulukler:
Alinan avanslar 71.620 61.076
Kota ve tgvik primleri tahakkuku 47.781 62.873
Lisans bedeli gider tahakkuklar 20.028 15.228
Pazarlama ve satgider tahakkuklari 19.347 18.121
Reklam giderleri tahakkuklari 11.100 6.383
Ikramiye ve prim tahakkuku 6.474 1.258
Iktisaba ilskin yukumlalukler 1.669 1.817
Diger 1.889 2.532
179.908 169.288
Diger uzun vadeli yakumlulukler:
iktisaba ilskin yukumldlukler 1.596 3.557
Diger 2.302 2.944
3.898 6.501

NOT 22 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket, SPK’da kayitli olagirketlere taninan kayitl sermaye sistemini uygwfita olup, 1 Kr nominal
desere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayehnsayesi icin bir tavan belirlegtir. Sirket’in kayitli
sermayesi ile ¢ikarilmisermayesigagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Kayith sermaye tavani 1.500.000 1.500.000

Onaylanmg ve 6denmj sermaye 675.728 675.728

Tarkiye’'dekisirketler, hissedarlarina bedelsiz hissgitaak kayitl sermaye tavaniryadilirler.
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NOT 22 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Sirket'in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Pay % Tutar Pay % Tutar

Hissedarlar:
Kog¢ Holding AS. 40,51 273.742 40,51 273.742
Teknosan Bliro Makine ve

Levazimi Ticaret ve Sanayi . 12,05 81.428 12,05 81.428
Kog Ailesi 8,67 58.591 8,67 58.591
Burla Ticaret ve Yatirim A. 5,56 37.572 7,48 50.572
Koc¢ Holding Emekli ve

Yardim Sandu Vakfi 5,14 34.722 5,14 34.722
Diger 28,07 189.673 26,15 176.673
Odenmis sermaye toplami 100,00 675.728 100,00 675.728
Sermaye dizeltme farklari (*) 468.811 468.811
Toplam sermaye 1.144.539 1.144.539

(*) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilakitnag nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlar’’'na gore dizeltdnboplam tutarlari ile dizeltme oncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye duzeltmedlganin sermayeye eklenmeksohda bir
kullanimi yoktur.

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

30 Haziran 2009 tarihinde gercejdea Grundig Elektronik A. birlesmesinden kaynaklanmaktadir
(Not 3).

Deger artis fonlar

Gelir tablosu ile igkilendiriimeyerek dgrudan 6zkaynaklara aktarilangée arts/azalslari toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

2010 2009

Finansal varlik dger arts fonu 487.711 237.989
Duran varlik dger arts fonu 33.724 45.569
Yurt disindaki kletmelerde bulunan net yatirimlarin

finansal riskten korunma fonu (9.737) -
Emtia swap sOzkeneleri nakit aky finansal riskten

korunma fonu 271 -
Deger artis fonlari toplami 511.969 283.558

Deger arts fonlarinin donem icerisindeki hareketleri, 6zkagiaadesisim tablolarinda sunulngtur.
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NOT 22 — OZKAYNAKLAR (Devami)
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasaldg&ler, sirketin 6denmy sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak ayrifiiirk Ticaret Kanunu'na gbére, yasal yedekler
o6denmg sermayenin %50'sini gecmedlistirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bigekilde kullanilmasi mimkiin gidir. Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi Saf
Kazanciistisnasr’'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu kglzaam %75'inin pasifte bir fon hesabinda
(6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil stire geeimeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanyedeklerin detayisagidaki gibidir:

2010 2009

Yasal yedekler 164.281 157.660
Bagli ortaklik ile birlesme nedeniyle

ana ortaklik g1 paylardan 6zsermayeye devir 4.040 4.040

Ozel yedekler 124 124

168.445 161.824

Sirket, tam miukellef kurumlar ile Turkiye'de biyeri veya daimi temsilci aracgl ile kar pay! elde
eden dar mukellef kurum ortaklarina, %14,8 nisitime tam 1,00 TL'lik nominal gerde hisseye
tam 0,14799 TL brit=net nakit temettli 6denmesinigerd hissedarlara %14,8 nispetinde ve
tam 1,00 TL'lik nominal dgerde hisseye briit tam 0,14799 TL, net tam 0,1345%dkit temettl
6denmesine igkin Genel Kurul karari alng) temettti 6demeleri 2010 yili Mart ayinda gercgkigtir.

Gecmss Yillar Karlar

1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulamariaga enflasyona gore dizeltilen ilk finansaldabl
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Se¥mEmisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel
Yedekler ve Olganistl Yedek” kalemlerine bilancoda kayitlgederi ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin duzeltilmi degerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “0zsermaglasyon diizeltmesi
farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tum 6zkayndkikderine ilskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi
farklar1” sadece bedelsiz sermaye artirimi veyaarzamahsubunda, dlandstl yedeklerin kayitl
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kahola ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi
1 Ocak 2008 itibariyle yurirfie giren Seri: XI, No: 29 sayili teplive ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlangedekler” ve “Hisse Senedlrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerimdegtsteriimesi gerekmektedir. S6z konusu gbli

uygulanmasi esnasindagddemelerde c¢ikan farkliliklarin:

- “Odenmi Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermajsye edilmemise, “Odenmj
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere acilacaki®e Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanny Yedekler” ve “Hisse Senetlirac Primleri”’nden kaynaklanmakta ve

heniliz kar datimi veya sermaye artirimina konu olmssal “Gec¢ny Yillar Kar/Zarariyla”

iliskilendirilmesi gerekmektedir. Ber o6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama

Standartlar cercevesindeggelenen tutarlari ile gésteriimektedir.
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NOT 22 — OZKAYNAKLAR (Devami)
Kar Payi1 Dagitimi
Halka aciksirketler, temetti datimlarini SPK’'nin 6ngordgii sekilde gagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih 2&5D sayili karari gegince 2009 vyil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin giam esaslari ile ilgili olarak paylari borsaddem goéren
anonim ortakliklar icin, asgari kar gilam orani zorunlulgu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul
Karari ve SPK'nin paylari borsaddgeim géren anonim ortakliklarin kar gam esaslarini dizenlei
Seri:lV, No: 27 Tebki'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas simkerinde bulunan hikimlere
ve sirketler tarafindan kamuya aciklannalan kar dgitim politikalarina gore bu gaimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklari karargshalarak nakit ya da temettiniin sermayeye eklenmastiyle
ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklaagitdmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay datilmasi suretiyle gerceld@rilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutan
mevcut ddenmicikariims sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, k6ausu tutarin
dagitiimadan ortaklik binyesinde birakilabilmesine amkserilmitir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo dizenleme yukimlgliibulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklamn&asilanabildigi sirece, net datilabilir kar
tutarini, SPK’nin Seri:XI No0:29 sayill Sermaye Rigainda Finansal Raporlamalfigkin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklenisktide finansal tablolarinda yer alan net
doénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imtgainmstir.

Bu kapsamda SPK duzenlemelerine gore bulunan ngtildhilir kar Gzerinden SPK'nin ilgili
duzenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami,s#kanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net gifalabilir karin tamami datilacaktir. SPK dizenlemelerine gére
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayrtlderhangi birinde dénem zarar olmasi durumunda
ise kar dgitimi yapilmayacaktir.

Sirket'in yasal kayitlarinda bulunan gegmyil zararlarinin dgiilmesinden sonra kalan dénem kari ve
kar daitimina konu edilebilecek gér kaynaklarin toplam tutari, 31 Arallk 2010 itiybe
855.740 TL'dir. (31 Aralik 2009: 657.705 TL)

NOT 23 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

2010 2009
Yurtici satglar 3.547.277 3.381.590
Yurtdisi satslar 3.841.715 3.723.538
Brit satislar 7.388.992 7.105.128
Indirimler (452.572) (513.233)
Net satslar 6.936.420 6.591.895
Satslarin maliyeti (4.868.473) (4.417.892)
Brut kar 2.067.947 2.174.003
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NOT 24 - ARASTIRMA VE GEL ISTIRME GIDERLERI,

DAGITIM G iDERLERI, GENEL YONETiM GiDERLERI

PAZARLAMA, SATI S VE

2010 2009
Pazarlama, sats ve dggitim giderleri:
Garanti ve montaj giderleri 316.379 346.652
Nakliye, dgitim ve depolama giderleri 308.721 316.539
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 218.486 189.762
Personel giderleri 176.700 165.786
Lisans giderleri 9.471 6.557
Amortisman ve itfa paylari 8.739 10.732
Enerji giderleri 5.633 5.071
Diger 117.360 138.259
1.161.489 1.179.358
Genel ybnetim giderleri:
Personel giderleri 141.452 111.268
Sigorta giderleri 21.949 25.590
Amortisman ve itfa paylari 18.418 18.549
Iletisim giderleri 10.905 10.709
Dava takip, dagmanlik ve denetim giderleri 10.322 13.746
Bagis ve yardimlar 9.476 1.375
Kira giderleri 7.896 13.652
Vergi, resim ve harglar 7.304 5.393
Tamir, bakim ve onarim giderleri 4.061 4.047
Enerji giderleri 3.381 3.751
Diger 45.199 43.892
280.363 251.972
Arastirma ve gelstirme giderleri:
Amortisman ve itfa paylari 32.599 25.212
Personel giderleri 14.044 14.753
Enerji giderleri 921 558
Diger 12.956 7.957
60.520 48.480
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NOT 25 - NITEL iIKLER INE GORE GIDERLER

2010 2009
Hammadde, malzeme ve ticari mallar 4.254.118 3.617.927
Mamul, yari mamul ve ticari mallardaki glgim (14.298) 242.976
Personel giderleri 706.386 577.351
Nakliye, dgitim ve depolama giderleri 320.577 331.584
Garanti ve montaj giderleri 316.379 346.652
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 218.486 190.031
Amortisman ve itfa paylari 192.538 181.553
Enerji giderleri 59.327 55.391
Tamir, bakim ve onarim giderleri 43.908 38.872
Lisans giderleri 10.937 9.381
Diger 262.487 305.984
6.370.845 5.897.702
NOT 26 - DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR VE GiDERLER
2010 2009
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:
Tazminat ve tgvik gelirleri 44.847 17.823
Sabit kiymet sagigelirleri (*) 42.431 2.080
Konusu kalmayan kariklar 10.198 10.978
Konusu kalmayagtpheli alacak karli g 8.306 3.855
Istirak satg geliri - 128.032
Diger 24.634 22.198
130.416 184.966
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:
Supheli alacak karligi gideri (19.882) (19.618)
Stok deger dizuklugu kasiligr gideri (5.909) (73.871)
Sabit kiymet sagizarari (5.121) (4.850)
Yeniden yapilandirma giderleri (1.075) (3.918)
Diger kaglilik giderleri (1.064) (4.678)
Sigorta 6demeleri (595) (2.726)
Diger (24.695) (20.652)
(58.341) (130.313)

(*) 2010 yilinda,istanbul Topkapr'da bulunan fabrika binalari vestainilatinin Kog Universitesi'ne

satsindan 40.055 TL tutarinda sabit kiymet gséar elde edilmitir (Not 31).
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NOT 27 - HNANSAL GEL IRLER

2010 2009
Kur farki geliri 124.310 238.900
Satglardan kaynaklanan vade farki geliri 90.064 101.257
Faiz gelirleri 39.080 36.100
Vadeli yabanci parglem gelirleri 33.248 23.260
Diger 344 2.607
287.046 402.124
NOT 28 - HNANSAL GIDERLER
2010 2009
Kur farki giderleri (120.302) (245.708)
Faiz giderleri (101.071) (282.688)
Vade farki giderleri (25.424) (7.608)
Vadeli yabanci parglem giderleri (15.191) (22.408)
Pessinat iskontosu (13.600) (16.562)
Diger (4.377) (5.120)
(279.965) (580.094)
NOT 29 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1
2010 2009
Kurumlar ve gelir vergisi 82.688 45.961
Eksi: psin 6denen vergiler (63.718) (31.605)
Vergi borglari (net) 18.970 14.356
Ertelenen vergi varliklar 39.244 41.509
Ertelenen vergi yukimlugii (128.549) (95.201)
Ertelenen vergi yakimlulagi, net (89.305) (53.692)

Turk vergi mevzuatl, ana ortaklik olgirketin bagh ortakliklari konsolide etgi finansal tablolari
Uzerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamak@adir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yakamltlikleri, kons@gyon kapsamina alinan tiirketler icin ayri ayri

hesaplannstir.

Tarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Arial2009: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari ggirece indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin iddigsi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulan
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NOT 29 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlere aitrgiblolarina yansitilrgi vergi tutarlar gagida
Ozetlenmgtir:

2010 2009
Vergi giderleri
- Cari donem kurumlar vergisi (83.492) (45.910)
- Ertelenen vergi (23.899) (27.507)
Toplam vergi gideri (net) (107.391) (73.417)

Grup, ertelenen vergi varliklarini ve yakimltlUkter bilanco kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca diizenlegmre yasal finansal tablolari arasindaki farkligeldendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finah&aporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhasekglesinden kaynaklanmaktadir.

Grup'un ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukatiklerinin yarirlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokimia@daki gibidir:

Ertelenen vergi varliklari/

Toplam gegici farklar (yakamlalukleri)
2010 2009 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran

varliklar 755.046 705.615  (158.277) (147.445)
Satilmaya hazir finansal varliklar 513.381 250.516 (25.669) (12.526)
Tarev finansal araclar 946 3.755 (189) (751)
Garanti ve montaj gider kah g (146.672) (145.926) 29.014 28.867
Kidem tazminati karl gl (96.635) (83.092) 19.327 16.618
Kullanilabilecek vergi indirimi (91.109) (172.610) 18.223 34.969
Stok dger disukltgl kagih g (64.941) (68.099) 12.996 13.587
Lisans giderleri tahakkuku (20.028) (15.228) 4.006 3.046
Ertelenen finansman geliri/gideri (net)  (15.302) (15.207) 3.032 2.281
Supheli alacaklar karli g (6.796) (976) 1.215 195
Diger (31.271) (29.774) 7.017 7.467
Ertelenen vergi yakimlulagu, net (89.305) (53.692)
2010 2009
Donem ba (53.692) (25.593)
Gelir tablosunda muhasebgiélen vergi gideri (23.899) (27.507)

Diger kapsamli gelir tablosunda muhasegt@iten
vergi gideri (11.714) (592)
D6nem sonu (89.305) (53.692)
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NOT 29 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER i (Devami)

Yonetimin yapmy oldusu deserlendirme neticesinde, dngorilebilir ve vergi kalam cercevesinde
vergi indirim hakkinin devam edebilegebir sire icerisinde yararlanilabilegesonucuna varilan
91.109 TL (31 Aralik 2009: 172.610 TL) tutarindakiergi indirimlerinden 18.223 TL
(31 Aralik 2009: 34.969 TL) tutarinda ertelenengvenarligi tahmin edilmg ve muhasebegérilmi stir.

Grup’un ertelenen vergi vagh hesaplanmamimahsup edilebilir mali zararlarinin ve kullaniimam
vergi avantajlarinin toplam tutari 293.108 TL'dBu tutarlar ile ilgili vade dgalhmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2010

2011 19.873
2012 25.055
2013 20.598
2014 30.958
2015 ve sonrasi 196.624

293.108

31 Aralik tarihlerinde sona eren donemlere ait ddnergi gideri ile Turkiye'deki kurumsal vergi

orani olan %20 vergi orani kullanilarak hesaplavengi gideri arasindaki mutabakagggidaki gibidir.

2010 2009
Vergi dncesi donem kari 656.638 576.443
%20 yerel vergi orani kullanilarak
hesaplanan dénem vergi gideri (131.328) (115.288)
Istisnalar 40.208 41.708
Ertelenmg vergi varlgi muhasebelgiriimeyen
vergi zararlarinin etkisi (8.494) (2.794)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.661) (11.403)
Diger Ulkelerdeki farkli vergi oranlarinin etkisi (69 1.554
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar 6.472 (8.903)
Onceden muhasebetigilmemis
vergi zararlarinin kullaniimasi 4.338 20.746
Diger 133 963
Gelir tablosunda muhasebelgtirilen donem vergi gideri (107.391) (73.417)
Efektif vergi orani %16,4 %12,7
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NOT 30 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hissestvea kazang, net karin ilgili donem iginde mevcugski
senetlerinin girlikh ortalama adedine bolinmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut hissedarlara birikgnikarlardan hisseleri oraninda hissegiterak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse sb@a kazang¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarims hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hissgiba kazang hesaplamasinda kullanilgmlglh
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olan&kriimasini geriye donuk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse baina kazanc ve hisse gsaa d@itilan brit temettlisagidaki gibidir:

2010 2009
Net donem kari 517.093 485.410
Cikariims adi hisselerin garlikh
ortalama adedi (her biri 1 kr) 67.572.820.500 55.998.615.068
Hisse baina kar (kr) 0,7652 0,8668
Hissedarlara datilan temetti 100.00t -
Hisse baina dagitilan brit temettt (kr) 0,1480 -
NOT 31 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
(i) 1liskili taraflarin bakiyeleri
2010 2009
(a) Alacaklar
Grupsirketleri (*) 10.261 11.699
Ozkaynak yontemine gére muhasebtiden yatirimlar 12.559 14.518
Ortaklar 49 -
22.869 26.217
(b) Borglar
Kisa vadeli borglar:
Grupsirketleri (*) 70.057 59.707
Ozkaynak yontemine gére muhasekbtilien yatirimlar 115.946 51.722
Ortaklar - -
186.003 111.429
Uzun vadeli borglar:
Grupsirketleri (*) 63.681 67.380
63.681 67.380
(c) Mevduatlar
Grupsirketleri (*) 473.926 54.962
473.926 54.962
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NOT 31 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(d) Krediler
2010 2009
Grupsirketleri (*) 259.851 65.558
259.851 65.558
e) Turev finansal araclar
Kontrat Gercege uygun deer
31 Aralik 2010 tutar varliklar/(yukumlultkler)
Grupsirketleri (*) 119.452 270 (32)
119.452 270 (32)
Kontrat Gercege uygun deer
31 Aralik 2009 tutar varliklar/(yukumlultkler)
Grupsirketleri (*) 296.620 974 (573)
296.620 974 (573)
(i)  Tliskili taraflarla yapilan i slemler
(@) Mal ve hizmet satslari
2010 2009
Grupsirketleri (*) 212.544 167.708
Ozsermaye yontemine gére muhaseftiglien yatirimlar 31.155 27.263
Ortaklar 328 -
244.027 194.971
(b)  Mal ve hizmet alimlari
2010 2009
Grupsirketleri (*) 503.225 219.884
Ozsermaye yontemine gére muhasefielien yatirimlar 332.298 311.867
Ortaklar 9.447 9.454
844.970 541.205

(c) Hisse satslari

2010 yilinda yoktur (2009 yili icerisinde gercekigflen satiimaya hazir finansal varlik hisse
satglarinin 201.615 TL tutarindaki kismi Ko¢ Holding djerceklgtirilmi stir.).

(d) Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar

Sirket'in 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren donentid¢ dizey yoneticilerine giadigi faydalar
toplami 32.207 TL'dir (31 Aralik 2009: 11.298 TL).
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NOT 31 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(e) Digerislemler

2010 2009
Sabit kiymet sagigelirleri 40.055 -
Faiz giderleri 5.064 13.733
Faiz gelirleri 7.956 3.012

(*) Grupsirketleri, Ko¢ Grubwirketlerini icermektedir.

NOT 32 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYT

Grup faaliyetlerinden dolayl maruz kaidibor¢c ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, dovizldr ile
faiz oranlarindaki d@simlerin etkileri dahil ceitli finansal riskleri yonetmeye odaklangtir. Grup
risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalaranad getirecgi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclasgtir.

Finansal riskten korunma amacl faaliyetler ve tlvefinansal araclar
Likidite riski

Grup'un finansal ve ticari yukimlulUklerini yeringetirememe riski, bilangconun beklenen nakit
akisina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilheekr.

Bu kapsamda, finansal borclarin vade yapilari, ngitmun aktifinde yer alan varliklarin vade
yapilarina uygun olarak diizenlenmekte, herhangivhole uyumsuziguna izin verilmemektedir.
Gerek konsolide, gerekse de solo bazda Ginlgetlerinin bilango yonetiminde takip ettikleri ¢al-
test” rasyosu seviyeleri vardir.

Ek olarak, serbest nakit gkibeklentisine paralel, gerekli miktarda likit w&rile givenilir ve yliksek
kalitede kredi kayna erisilebilir bulundurulmaktadir.
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NOT 32 - INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un finansaligiimluluklerinin vadelerine gore analizagidaki
gibidir:

Sozleme
Toplam finansal yakamlulukler Kayitl uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yil- 5yil
(Tarev olmayan): degeri nakit akisl kisa arasl 5yil arasi ve lzeri
Finansal borg¢lar 2.057.292 2.183.694 554.980 345.562 1.283.152 -
Ticari borglar 1.032.643 1.053.686 927.094 46.664  35.867 44.061
Diger borclar 48.508 48.508 43.938 4,570 - -
Diger yukumlulukler 183.806 183.806 168.332 11.576 3.898 -
3.322.249 3.469.694 1.694.344 408.372 1.322.917 44.061
Sozlame
Kayitli uyarinca 3aydan 3-12 ay 1yl - 5yil
Tirev finansal araclar ) degeri nakit akisl kisa Arasi 5 yil arasl ve Uzeri
Tlrev nakit girgleri 146.434 146.434 - - -
Tlrev nakit cikglar (145.488) (145.488) - - -
Tirev finansal araclar, net 946 946 946 - - -

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal yukimliKkierinin vadelerine gore analizéagidaki gibidir:

Sozlame
Toplam finansal yakamlulukler Kayitli uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yil- 5vyil
(Turev olmayan): Degeri  nakit akisi kisa arasi 5yil arasi ve Uzeri
Finansal borglar 2.112.041 2.167.481 645.263 1.330.445 191.773 -
Ticari borglar 829.782 854.290 703.280 64.432 34.932 51.646
Diger borglar 33.984 33.984 28.368 5.616 - -
Diger yukumlulukler 175.789 175.789 160.054 9.253 6.482 -

3.151.596 3.231.544 1.536.965 1.409.746 233.187 51.646

Sozlame
Kayitli uyarinca 3aydan 3-12 ay 1wil- 5vyil
Tirrev finansal araclar degeri  nakit akisl kisa arasi 5yil arasi ve Uzeri
Tlrev nakit girgleri 258.416 258.416 - - -
Tlrev nakit ¢ikglari (254.670) (254.670) - - -
Tirev finansal araclar, net 3.746 3.746 3.746

(*)

Faiz orani riski

Belirtilen tutarlar kontrata ki iskonto edilmemy nakit akglardir.

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yukumligdtiknedeniyle, faiz oranlarinin gigiminden
dogan faiz orani riskine aciktir. Bu risk, faiz omaiduyarh varlk ve yukimlaliklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilanco ici yontemlerle aregerekli oldgu durumlarda turev araclar
kullanilarak yonetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borclarin sadece vadeledigih faiz yenilenme dénemlerinin de benzer
olmasina buyik énem verilmektedir. Finansal bomglgiyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en
az duzeyde etkilenmesi igin, bu borglarin “sabiiz/tiegisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve
“TL/yabanci para” dengesi, hem kendi iginde hem dktif yapisi ile uyumlu olarak
yapilandiriimaktadir.
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NOT 32 - INANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyle bilankalemlerine ilgkin ortalama etkin yillik faiz oranlari
asagidaki gibidir:

ABD ingiliz Rumen Rus Cin

31 Aralik 2010 (%) TL  Avro Dolan Sterlini Leyi Rublesi Yuani
Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 9,04 1,58 3,13 0,31 2,64 2,21 1,05
Ticari alacaklar 20,40 0,82 0,82 5,00 - - -
Kisa vadeli yakumlalukler

Finansal borglar - 1,80 0,98 - 3,55 7,25 4,48
Ticari borclar 6,32 0,48 0,48 3,10 - - -

Uzun vadeli yakamlultkler

Finansal borglar 8,30 2,69 2,25 2,93 - 6,26

ABD ingiliz Rumen Rus Cin
31 Aralik 2009 (%) TL  Avro Dolar Sterlini Leyi Rublesi Yuani
Donen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 9,70 0,28 0,54 0,19 7,45 3,00 1,63
Ticari alacaklar 20,40 0,60 0,30 5,00 - -
Kisa vadeli yokumlalukler
Finansal borglar - 0,42 - - - 10,98
Ticari borclar 6,30 0,50 0,20 3,10 - -

Uzun vadeli yakamlultkler
Finansal borglar 8,84 2,18 5,97 - - -

Sirketin faiz oranina duyarli finansal araclarinstggien tablogidaki gibidir:

2010 2009
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 815.695 476.836
Finansal borglar 414.934 104.824
Degisken faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 418.102 344.402
Finansal borglar 1.641.904 2.006.318

Degisken faizli finansal araclar icin 31 Aralik 2010itande TL, ABD Dolarl ve Avro para birimi
cinsinden olan faiz 100 baz puan yuksekidiiolsayd: ve dier tim dgiskenler sabit kalsaydi,
degisken faizli kredilerden ve vadeli mevduatlardansalu yiksek/d§iik faiz geliri/gideri sonucu
vergi dncesi donem kar1 12.238 TL (2009: 16.619 daha déiuk/ylksek olacakti
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NOT 32-I:i_NAN$AL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYI (Devami)

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borc¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Emtia Fiyat riski

Grup, Uretim faaliyetlerinde kullanmak amaciyla elfiz olarak hammadde satin almaktadir.
Hammadde fiyat riski dncelikli olarak tedarik¢i Kamtlariyla yonetiimekle beraber gerekli goridi
durumlarda finansal tirev Urln séaieelerine bgvurulmaktadir. Grup'un risk politikalarina uygun
olarak dizenlenen bu tir sogieelerin, gelecekte gerceklaesi muhtemel hammadde satin
alimlarinda piyasadaki fiyat dsimlerine b&li olarak ortaya cikabilecek nakit akarindaki
dalgalanmalari azaltmasi amaglanmaktadir.

Kredi riski

Grup, vadeli saglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankaldtdalan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetimindeagdklarin mumkun olan en yiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket edilmekteBir.kapsamda kullanilan yontemkemlardir:

. Banka teminatlar (teminat mektubu, akreditif vb),

. Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximliare faktoring sigortalari vb),
. Gayrimenkul ipotgi,

. Cek-senet.

54



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2010 TARIHL I KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmijtir.)

NOT 32 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NITELIGi VE
DUZEYT (Devami)

Teminatlar ile givence altina alinmayanstatiler icin risk kontroli miterinin finansal pozisyonu,
gecms tecriibeleri ve ger faktorleri dikkate alarak ngterinin kredi kalitesinin dgerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z kamugedi limitlerinin kullanimi sdrekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar icin baimsiz derecelendirme kurglarinin verecg degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin ydnetiminde de ayni kredi riginetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.

Yatirimlar likiditesi en yiksek enstrimanlara yapakta, glemin yapildg kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 20089 tarihleri itibariyle krede alacak riski detaylarsagidaki gibidir:

Ticari alacaklar . ' Turev
Bankalardaki finansal
31 Aralik 2010 iliskili taraf ~ Diger taraf nevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
Azami kredi riski @ 22.869  2.314.170 1.286.384 1.185
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmg kismi - (1.725.492)
A. Vadesi gegcmenrgiya da dger dukligine
wramams finansal varliklarin net defter geri 22.869  2.098.900 1.286.384 1.185
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (1.559.134) - -
B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan - 21.387 - -
- Teminat vs ile glvence altina aligrkismi - (20.108) - -
C. Vadesi ge¢cngiancak dger diguklugine
usramams varliklarin net defter deri - 148.556 - -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (101.196) - -
D. Deger dzukligine grayan varliklarin
net defter deerleri - 45.327 - -
- Vadesi ge¢mgi(Brut defter dgeri) - 155.938 - -
- Deger disukligi (-) - (110.611) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence
altina alinngikismi - (45.054) - -
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NOT 32 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYT (Devami)

Ticari alacaklar Bankalardaki Turev finansal
31 Aralik 2009 I|I$kl|l taraf Diger taraf mevduat arag|ar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski 26.217  2.211.048 866.044 4.444
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmg kismi - (1.492.859)
A. Vadesi gecmergiya da dger diguklugine
wramams finansal varliklarin net defter geri 26.217 1.952.229 866.044 4.444
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (1.286.628)
B. Kosullari yeniden gorgiilmis bulunan - 99.564
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (99.564)
C. Vadesi ge¢cngiancak dger diguklugine
wramams varliklarin net defter deri - 121.477
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (73.139)
D. Deger dzukligine grayan varliklarin
net defter deerleri - 37.778
- Vadesi gecngi(Brit defter dgeri) - 143.630
- Vadesi gecmemi(Brut defter dgeri) - 1.460
- Deser di3uklugu (-) - (107.312)
- Net dgerin teminat, vs ile givence
altina alinngi kismi - (33.528)

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi guvieingdinde arty salayan dger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango
tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskigisteren tutarlardir.

a) Vadesi gecmemsi ve de&er dusukligine usramamis alacaklar ile kosullari yeniden
gOrustlmus bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

2010 2009

Grup 1 10.045 9.284
Grup 2 1.940.405 1.905.978
Grup 3 192.706 162.748
2.143.156 2.078.010

Grup 1 - Yeni miteriler (3 aydan kisa suredir gtéri olanlar)

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesapanamg mevcut migteriler (3 aydan uzun siiredir
mUsteri olanlar)

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesaygas, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapgmi
mevcut migteriler

b) Vadesi gegmi ancak daser dusukligiine usramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

2010 2009

0-1 ay arasl 74.712 42.267
1-3 ay arasl 27.378 23.133
3-12 ay arasi 29.305 43.949
1-5 yil arasi 17.161 12.128
148.556 121.477
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NOT 32 - Fi_[\lANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiIGi VE
DUZEYT (Devami)

c) Ticari alacaklarin cografi bélge yogunlagsmasi

2010 2009

Turkiye 1.384.018 1.371.208
Avrupa 711.907 648.289
Diger 241.114 217.768
2.337.039 2.237.265

Doviz kuru riski

Grup, ¢ok sayida para birimi ile yagitoperasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine mekalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmatian en az etkilenecgkkilde, dger bir deysle
sifira yakin bir doviz pozisyonu seviyesinin koruasrir.

Bu amagcla para birimlerinin capraz veya Turk Limsikas! pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlari belli sinirlar iginde tutulmayaigimaktadir.

Doviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasurdmunda turevsiemler de yapiimaktadir. Bu
kapsamda Grup’un asll olarak tercih@tiontem vadeli dévizsiemleridir.

Grup, balica Avro, ABD Dolari, Ingiliz Sterlini, Rumen Leyi, Rus Rublesi ve Polongotisi
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Yurtdisindaki bagl ortakliklardaki net yatirimlarin finansal riskt@ korunmasi

Grup, Avrupa’'da faaliyet gdsteren bazighaortakliklarindaki net yatirimlarinin Turk Lirasa
cevrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden ukonak amaciyla, Avro cinsinden banka
kredilerinin bir bélimand riskten korunma aracirakatanimlamgtir. Net yatirimlarin finansal riskten
korunmasina yodnelik olarak tanimlagnkredinin kurdan kaynaklanan gk degisiminin etkin olan
kismi, yurt dgindaki bgl ortakliklarin net varliklarinin Tark Lirasina \g@imesinden kaynaklanan
doviz kuru farklarindan mahsup edilmek Uzere Ozk#&lar altinda yabanci para c¢evrim farklari
altinda gosterilmektedir. 31 Aralik 2010 itibariyhanka kredilerinin vergi etkisi éncesi 87.500.000
Avro tutarindaki kismi, yurtdindaki b&li ortakliklardaki net yatirimin doviz kuru riskiad korunma
aracl olarak tanimlangtir (31 Aralik 2009: Yoktur)..

Yabanci para pozisyonu

Grup’un ddéviz cinsinden sahip olgu varlik ve yukumluluklerin konsolidasyon dizeltewloncesi
tutarlar @agidaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009

Varliklar 1.362.205 1.098.051
Yuakamlaltkler (1.586.420) (986.664)
Net bilanco pozisyonu (224.215) 111.387
Bilango dsi turev enstrimanlarin net pozisyonu 131.932 (107.666)
Yabanci para varlik pozisyonu (net) (92.283) 3.721
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NOT 32- HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE

DUZEY1 (Devami)

Sirket ve bali ortakliklarinin faaliyet gostergi Gilkelerin ekonomilerine gére gecerli fonksiyompeaira
birimleri diginda kalan para birimleri yabanci para olarak kadilmistir. 31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle Grup tarafindan tutulan, yabanci paralikkar ve borclarin orijinal para birimi cinsinden

tutarlari ve toplam TL karig1 asagidaki gibidir. Orijinal para birimleri bin (‘000)e ifade edilmtir:

Birle sik Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Emirlikleri TL
Avro Dolari Sterlini Rublesi Zlotisi Leyi Dirhemi karsihi g
Donen varliklar
Ticari alacaklar 307.380 94.216 90.032 990.326  30.984 1.414 3.956 1.058.679
Parasal finansal varliklar 41.075 64.955 1 30 410 6 - 184.806
Diger 26.994 40.678 27 - 879 - - 118.720
Toplam varliklar 375.449 199.849  90.060 990.356  32.273 1.420 3.956 1.362.205
Kisa vadeli yukimlultkler
Ticari borglar 113.980 97.786 150 - - - - 385.091
Finansal yikumlaltkler 191.390 312 191 - - - - 393.115
Parasal olan ger finansal
yukumlaltkler 9.120 2915 699 - - - - 24.865
Uzun vadeli yukamlultkler
Ticari borglar - 4119 - - - - - 63.681
Finansal yukumlulukler 216.701 100.000  50.000 - - - - 718.072
Parasal olmayan gér finansal
yukumliltikler - - 668 - - - - 1.596
Toplam yuktmlulikler 531.191 242.204 51.708 - - - - 1.586.420
Net bilanco pozisyonu (155.742) (42.355) 38.352 990.356 32.273  1.420 3.956 (224.215)
Aktif karakterli déviz cinsinden
bilango dgi tirev urtinler (*) 115.827 15.374 - 14.200 5.200 - - 264.513
Pasif karakterli ddviz cinsinden
bilanco dgi tirev Uruinler (1.657) - (35.000) (650.000) (25.000) - - (132.581)
Déviz cinsinden bilango gl
tlrev Urtinlerin net pozisyonu 114.170 15.374 (35.000) (635.800) (19.800) - - 131.932
Net yabanci para varlik/
(yukamlGluk) pozisyonu (41.572) (26.981) 3.352 354556 12473 1.420 3.956  (92.283)
Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerlglkpara birimleri karsinda aagidaki gibidir:
Turk Lirasi kagiliginda (24.361) (14.304) (943) 354556  11.182 1.420 3.956  (48.345)
Avro kasisinda - 398 - - 1.291 - - 1.283
Rus Rublesi karsinda (37) (6.848) - - - - - (10.663)
Polonya Zlotisi kagisinda (1.528) (30) - - - - - (3.177)
ingiliz Sterlini kagisinda 3.622 - - - - - - 7.422
Diger para birimleri kasisinda (19.268) (6.197) 4.295 - - - - (38.803)
(41.572) (26.981) 3.352 354556 12473 1.420 3.956  (92.283)

* Aktif karakterli doviz cinsinden bilanco ¢ tirev Urtnler iginde, Avrupa’da faaliyet gosterdmzi bgh
ortakliklardaki net yatirimlarinin Turk Lirasinawvgmesinden kaynaklanan doéviz kuru riskinden konasina
yonelik olarak tanimlanmgitutar bulunmaktadir.
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31 Aralik 2009 tarihi itibariyle Grup tarafindantulan, yabanci para varliklar ve borclarin orijinal

para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL &g asagidaki gibidir:

ABD ingiliz Rus Polonya TL
Avro Dolari Sterlini  Rublesi Zlotisi karsilig

Donen Varliklar
Ticari alacaklar 262.938 102.843 94.593 326.590 29.078 980.257
Parasal finansal varliklar 10.904 3.188 3.167 - 11.070 41.678
Diger 15.257  28.616 29 - - 76.116
Toplam varliklar 289.099 134.647 97.789 326.590 40.148 1.098.051
Kisa Vadeli Yukumlalukler
Ticari borglar 76.629 73.911 876 2.419 - 279.043
Finansal yukumlultkler 155.081 26.522 - - - 374.956
Parasal olan ger finansal

yukdmlulikler 7.296 35.373 1.993 - - 73.784
Uzun Vadeli Yukamlulikler
Ticari borclar - 44,750 - - - 67.380
Finansal yukumlalikler 87.000 - - - - 187.946
Parasal olan ger finansal

yukamlultkler - - 1.488 - - 3.555
Toplam yikamlaltkler 326.006 180.556 4.357 2.419 - 986.664
Net bilango pozisyonu (36.907) (45.909) 93.432 324.171  40.148 111.387
Aktif karakterli doviz cinsinden

bilango dyi tirev drtnler 27.464 26.104 2.000 - - 103.414
Pasif karakterli déviz cinsinden

bilango dgi tirev drtnler (15.000) - (68.000) (100.000) (21.600) (211.080)
Déviz cinsinden bilanco sl

tlrev drunlerin net pozisyonu 12.464 26.104 (66.000) (100.000) (21.600) (107.666)
Net yabanci para varhk/

(yUkimlulik) pozisyonu (24.443) (19.805) 27.432 224171 18.548 3.721
Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerlglkpara birimleri karsinda aagidaki gibidir:
Tirk Lirasi kagisinda (8.898) (11.276) 23.177 226.590 9.640 35.468
Avro karisinda - (1.402) - (2.419) 8.908 2.400
Rus Rublesi karsinda (45) (6.004) - - - (9.137)
Polonya Zlotisi kagisinda 709 (272) - - - 1.122
Ingiliz Sterlini kagisinda 2.860 - - - - 6.177
Diger para birimleri kafsinda (19.069) (851) 4.255 - - (32.309)

(24.443) (19.805) 27.432 224171 18.548 3.721
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NOT 32 - HNANSAL ARAGLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralk 2010 tarihi itibariyle doviz kuru duydrk analizi tablolari gagida gosterilmitir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 désmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukumlulgi (6.548) 6.548 (6.548) 6.548

ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 2.377 (2.377) 2.377 (2.377)
ABD Dolari Net Etki (4.171) 4.171 (4.171) 4.171
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde

Avro net varhk/yakimlalgu (31.913) 31.913 (20.396) 20.396

Auvro riskinden korunan kisim (*) 23.395 (23.395) 23.395 (23.395)
Avro Net Etki (8.518) 8.518 2.999 (2.999)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varhik/yikimlulgii 9.161 (9.161) 20.928 (20.928)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (8.360) 8.360 (8.360) 8.360
ingiliz Sterlini Net Etki 801 (801) 12.568 (12.568)
Rus Rublesi kurunun %10 giemesi halinde

Rus Rublesi net varlik/yukiml@u 4.975 (4.975) 17.784 (17.784)

Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (3.194) 3.194 (3.194) 3.194
Rus Rublesi Net Etki 1.781 (1.781) 14.590 (14.590)
Rumen Leyi kurunun %10 @amesi halinde

Rumen Leyi net varlik/yGkimlUgii 67 (67) 21.682 (21.682)

Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki 67 (67) 21.682 (21.682)
Polonya Zlotisi kurunun %210 @amesi halinde

Polonya Zlotisi net varlik/yikim] Ui 1.670 (1.670) 3.512 (3.512)

Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (*) (24) 1.024 (1.024) 1.024
Polonya Zlotisi Net Etki 646 (646) 2.488 (2.488)

Birlesik Arap Emirlikleri (BAE) Dirheminin
%10 deismesi halinde

BAE Dirhemi net varlik/yakumlulgd 168 (168) 168 (168)
BAE Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
BAE Dirhemi Net Etki 168 (168) 168 (168)

(9.226) 9.226 50.325 (50.325)

* Bilango dsl tirev enstriimanlarin etkilerini icermektedir.
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NOT 32 - EINAN_SAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiGI VE
DUZEYT (Devami)

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle déviz kuru duydrk analizi tablolari gagida gosterilmtir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukimlulgu (6.913) 6.913 (6.913) 6.913

ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 3.930 (3.930) 3.930 (3.930)
ABD Dolari Net Etki (2.983) 2.983 (2.983) 2.983
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde

Avro net varhk/yakimlalgu (7.973) 7.973 (8.348) 8.348

Auvro riskinden korunan kisim (*) 2.693 (2.693) 2.693 (2.693)
Avro Net Etki (5.280) 5.280 (5.655) 5.655
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varhk/yukamltlgi 22.323 (22.323) 29.802 (29.802)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (15.769 15.769 (15.769) 15.769
ingiliz Sterlini Net Etki 6.554 (6.554) 14.033 (14.033)
Rus Rublesi kurunun %10 gigmesi halinde

Rus Rublesi net varlik/yukiml@u 1.614 (1.614) 15.241 (15.241)

Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (498) 498 (498) 498
Rus Rublesi Net Etki 1.116 (1.116) 14.743 (14.743)
Rumen Leyi kurunun %10 @amesi halinde

Rumen Leyi net varlik/yGkimlUgii - - 18.088 (18.088)

Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki - - 18.088 (18.088)
Polonya Zlotisi kurunun %210 @smesi halinde

Polonya Zlotisi net varlik/yUkumlCgii 2.087 (2.087) 3.454 (3.454)

Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (*) (23) 1.123 (1.123) 1.123
Polonya Zlotisi Net Etki 964 (964) 2.331 (2.331)

371 (371) 40.557 (40.557)

* Bilanco ds! tiirev enstrimanlarin etkilerini icermektedir.
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DUZEY 1 (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren dénemlerde Turkige ihracat ve Turkiye'ye ithalat tutarlari
asagidaki tabloda gosterilrgiir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 800.371.489  1.588.198 721.569.045  1.555.679
ABD Dolari 330.241.694 496.716 279.989.276 438.774
Ingiliz Sterlini 216.400.746 501.010 217.329.516 526.635
Diger 126.341 53.125
Toplam ihracat tutari 2.712.265 2.574.213
Avro 372.153.519 738.393 315.271.168 696.959
ABD Dolari 675.378.575 1.012.140 515.410.141 817.619
Ingiliz Sterlini 604.818 1.400 482.939 1.209
Diger 13.812 3.339
Toplam ithalat tutari 1.765.745 1.519.126

Sermaye Risk Yo&netimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklargetiri, diger paydalarina fayda sgamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgenyapisini strdirmek i¢in Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenlemakGcup ortaklara édenecek temetti tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bamghay! azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.

31 Aralik 2010 ve 2009 tarihleri itibariyle netdinsal borg/ yatirilan sermaye oragagadaki gibidir:

31 Aralik 2010 31 Aralik 2009
Toplam finansal borglar (Not 7) 2.057.292 2.112.041
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 5) (1.317.166) (904.734)
Net finansal borg 740.126 1.207.307
Ozkaynaklar 3.407.734 2.743.503
Yatirilan sermaye 4.147.860 3.950.810
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %18 %31

Gecmi donemlerde, toplam yukumldliklerden nakit ve ndleénzerlerini eksiltilerek bulunan net
yukumlulik tutar kullanilarak borc/sermaye oraesaplanirken, 31 Aralik 2010 tarihinden itibaren
ilgili oran hesaplamasinda, daha uygun glddistntlerek, toplam finansal bor¢lardan nakit ve nakit
benzerleri eksiltilerek bulunan net finansal bartati kullaniimgtir.
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NOT 33 - HNANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercge uygun dégeri

Gercge uygun dger, bir finansal aracin zorunlu bir satieya tasfiye slemi dsinda istekli taraflar
arasindaki bir carisiemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini geggeuygun dgerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileriwgun
degerleme metodlar kullanilarak tespit olungtur. Ancak, gercgge uygun dgeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler ged#kl Buna goére, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasgleminde elde edebilegetutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki ybntem ve varsayimlar, finansal araclarin ¢ggx uygun dgerinin tahmininde
kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cirsmndlan bakiyelerin gerge uygun dgerlerinin,
kayith deserlerine yakin oldgu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri gerler dahil maliyet deerinden gosterilen finansal varliklarin kayitl
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gggee@iygun dgerlerine it oldugu 6ngorilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degrlerinin, ilgili dezer diguklik kasihklariyla beraber ger@e uygun
degeri yansittgr ongorilmektedir.

Parasal borclar

Kisa vadeli banka kredileri vegér parasal borclarin gefge uygun dgerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith dgerlerine yakin oldgu 6ngorilmektedir.

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli kisianldahil uzun vadeli finansal borglarin kayitligde

1.457.740 TL (31 Aralik 2009: 1.778.744 TL) (Not, gercge uygun dgeri 1.461.635 TL olarak
hesaplannstir (31 Aralik 2009: 1.788.739 TL).
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NOT 33 - HNANSAL ARAGCLAR (Devami)

Rayic deger dlcimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda geggeuygun dger ile yansitilan finansal araglarin rayiggde dlgtimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaymaa gore, U¢ seviyeli hiyerarkullanarak, sagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktifygsada slem goren (duzeltiimeng) piyasa fiyati
kullanilan dgerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilirdgiceren dger deserleme teknikleri
Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icerye® degerleme teknikleri

Rayic deer olcumleri hiyeragi tablosu 31 Aralik 2010 itibariylesagidaki gibidir.

Bilancoda rayi¢ deserden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - 1.185
Finansal yatirimlar - 658.679 -

Bilancoda rayic deserden tasinan finansal yakimlulikler

Tdrev finansal yakumlultkler - 239 -

Rayic¢ deer dlctimleri hiyeragi tablosu 31 Aralik 2009 itibariylesagidaki gibidir.

Bilangoda rayi¢ dezerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - 4.444 -
Finansal yatirimlar 395.814 -

Bilangoda rayi¢ dezerden tasinan finansal yakamlalikler

Turev finansal yukamlulikler - 698 -
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NOT 34 - NAKIT AKI S TABLOSUNA ILiSKIN EK BILGILER
Nakit aks tablolari, konsolide finansal tablolar ile birkksunulmstur.

Konsolide nakit algi tablolarinda gosterilen “Kaitiklarda arts ve azallar” ile “isletme varlik ve

yukumluluklerindeki dgisimler”in detay! aagidaki gibidir:
31 Aralik 2010

31 Aralik 2009

Karsiliklardaki artl s ve azalslar:

Supheli ticari alacak kari g 19.882 19.618
Kidem tazminati karl gl 14.365 25.118
Stok dger disukltgu kagih g 5.909 73.871
Ikramiye ve prim tahakkuklari 5.216 689
Montaj ve nakliye gider kari g 3.841 (5.619)
Sats giderleri tahakkuklari 1.226 289
Garanti gider kauli g 426 22.774
Kota-tesvik prim tahakkuklari (15.092) 3.186
Deger digus kariliklari - 2.777
35.773 142.703

Isletme varlik ve yikumltluklerindeki degisim:
Ticari borglar ve ilgkili kuruluslara borglar 202.861 120.928
Diger donen varliklar ve yakumlalukler 15.765 70.826
Diger uzun vadeli yukamlltkler (3.254) (2.978)
Stoklar (86.649) 323.274
Ticari alacaklar ve ifkili kuruluslardan alacaklar (119.656) 327.676
Finansal varliklar - 3.261
9.067 842.987
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