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GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden
diizenlenmig
Notlar 2008 2007
VARLIKLAR
Donen varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 6 28.112 18.099
Ticari alacaklar 10 326.895 330.350
Diger alacaklar 803 275
Stoklar 11 285.542 337.514
Diger donen varliklar 20 12.210 7.947
653.562 694.185
Duran varhklar
Diger alacaklar 404 364
Finansal yatirimlar 7 15.118 17.320
Yatinm amagh gayrimenkuller 12 8.788 3.463
Maddi duran varliklar 13 320.460 320.139
Maddi olmayan duran varliklar 14 225.749 41.261
Serefiye 15 6.876 -
Ertelenen vergi varliklari 28 31.227 27.789
608.622 410.336
Toplam varhklar 1.262.184 1.104.521

31 Aralik 2008 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar,
2 Mart 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Yonetim Kurulu adina Genel Miidiir
Cemal Seref Oguzhan Oztiirk ve Genel Muhasebe Yéneticisi Ercan Bayrak tarafindan imzalanmustir.
S6z konusu konsolide finansal tablolar Genel Kurul’da onaylanmasi sonucu kesinlesecektir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)
Yeniden
diizenlenmig
Notlar 2008 2007
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 581.587 660.735
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 5.453 1.483
Ticari borglar 10 99.289 161.516
Donem kar vergi yiikiimliiligii 28 45 3
Borg karsiliklari 18 42.424 34.420
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 20 94.140 59.949
822.938 918.106
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 8 74.161 75.805
Diger borglar 432 -
Borg karsiliklar 18 5.837 6.773
Kidem tazminati karsilig1 19 1.279 1.821
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 28 40.787 1.949
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 20 8.121 -
130.617 86.348
OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye 21 478.000 174.000
Sermaye diizeltmesi farklari 21 152.182 152.182
Hisse senedi ihrag primleri 344 344
Deger artis fonlari 21 125.442 72.894
Yabanci para ¢evrim farklari 3.892 2.472
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 21 8.693 8.693
Gecmis yillar zararlar 21 (308.732) (212.856)
Net donem zarari (151.192) (97.662)
Toplam 6zkaynaklar 308.629 100.067
Toplam kaynaklar 1.262.184 1.104.521
Taahhiitler, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler 17

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Yeniden

diizenlenmig

Notlar 2008 2007

Satig gelirleri 22 1.288.414 1.356.603
Satiglarin maliyeti 22 (1.112.630) (1.207.710)

Briit kar 175.784 148.893
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 23 (151.174) (117.609)
Genel yonetim giderleri 23 (41.283) (37.474)
Arastirma ve gelistirme giderleri 23 (26.244) (6.641)

Diger faaliyet gelirleri 25 21.404 56.956
Diger faaliyet giderleri 25 (23.906) (29.393)

Faaliyet (zarar1)/ kan (45.419) 14.732

Finansal gelirler 26 136.459 70.580
Finansal giderler 27 (248.492) (178.871)
Vergi oncesi zarar (157.452) (93.559)
Vergi geliri/ (gideri) 6.260 (4.103)
- Dénem vergi gideri 28 (110) (113)
- Ertelenen vergi gelir/ (gideri) 28 6.370 (3.990)
Donem zarar (151.192) (97.662)
Hisse basina zarar (Ykr) 29 (0,4793) (0,5613)

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz pargasini olustururlar.
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GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SIiRKETI

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE OZKAYNAK DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Net
donem
zarari

Toplam
ozkaynaklar

1 Ocak 2007 itibariyle bakiye (*)

Transferler
Finansal varliklarin deger artis1 (net) (Not 7 ve 28)
Maddi duran varliklar
yeniden degerleme artis1 (net) (Not 13)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme
artist lizerinden hesaplanan amortisman farki
Amortisman farki lizerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Not 28)
Yabanci para ¢evrim farklart
Doénem zarari

(127.870)

127.870

(97.662-)

123.280

8.156

64.823

21
1.449
(97.662)

31 Aralik 2007 itibariyle bakiye

(97.662)

100.067

Transferler
Nakit sermaye artist
Maddi olmayan duran varliklarin
deger artis1 (net) (Not 21)
Finansal varlikliklarin deger azalis1 (net) (Not 21)
Duran varliklarin yeniden degerleme artist
tizerinden hesaplanan amortisman farki (Not 21)
Amortisman farki lizerinden
hesaplanan ertelenen vergi (Not 21)
Yabanci para ¢evrim farklart
Doénem zarari

97.662

(151.192)

304.000

53.417
(2.821)

420
4.738
(151.192)

31 Aralik 2008 itibariyle bakiye

Yabanc1

Deger para
artis cevrim
fonlar1 farklari
- 1.023

8.156 -
64.823 -
(106) -
21 -

- 1.449
72.894 2.472
53.417 -
(2.821) -
(1.786) -
420 -
3.318 1.420
125.442 3.892

(151.192)

308.629

*) Yeniden diizenlenmistir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 VE 31 ARALIK 2007 TARIHLERI iTiBARIYLE

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

Notlar 2008 2007

isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi zarar (157.452) (93.559)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakitin vergi

oncesi zarar ile mutabakatina yonelik diizeltmeler:
Karsiliklardaki artis ve azaliglar 33 62.389 (21.086)
Amortisman ve itfa paylart 12,13, 14 38.643 31.540
Faiz ve vade farki geliri 26 (10.575) (20.493)
Faiz ve vade farki gideri 27 118.989 112.855
Satilmaya hazir finansal varliklar sermaye artirrmindan

kaynaklanan karlar 25 (750) (750)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satig zarari/(kart), net 25 734 (246)
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik

oncesi isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 51.978 8.261
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki net degisim 33 (38.611) 146.890
Odenen kurumlar vergisi (68) (575)
Isletme faaliyetlerinden (kullanilan)/saglanan net nakit (38.679) 146.315
Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satiglarindan

elde edilen nakit girisleri 586 1.315
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alimi 12,13, 14 (41.386) (40.343)
Finansal varlik satin alinmasi 7 - 3)
Bagli ortaklik satin alimi 3 (55.2406) -
Yabanci para ¢evrim farklar (10.158) 4.719
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (106.204) (34.312)
Finansman faaliyetleri:
Nakit sermaye artis1 21 304.000 -
Alinan faizler ve vade farklar 10.442 28.009
Odenen faizler ve vade farklar (112.481) (117.507)
Finansal borglardaki artis/ (azalis), net (99.043) (34.271)
Finansman faaliyetlerinden saglanan/ (kullamlan) net nakit 102.918 (123.769)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/ (azals) 10.013 (3.505)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 18.099 21.604
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzerleri 28.112 18.099

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin ayrilmaz parcasini olustururlar.
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GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Grundig Elektronik Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Grundig Elektronik™) ve bagli ortakliklar1 (hepsi
birlikte “Grup” olarak adlandirilmistir) televizyon, bilgisayar, yazar kasa ve ¢esitli elektronik aletlerin
iretimi, satisi, ihracat ve ithalati ile ilgili tiim ticari ve endiistriyel faaliyetleri yliriitmektedir. Sirket’in
ana ortaklig1 olan Argelik A.S., Ko¢ Grubu Sirketleri’nin bir iiyesidir.

Sirket merkezi, asagidaki adreste bulunmaktadir:
Beylikdiizii Mevkii

34520 Biiyiikcekmece

Istanbul / Tiirkiye

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayitlidir ve hisseleri 1992 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle, Grundig
Elektronik’in halka agiklik oran1 % 11,32 olup, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu elinde bulunduran
hissedarlar ve hisse oranlari agagidaki gibidir (Not 21):

%

Arcelik A.S. 83,03
Diger 16,97
100,00

Grundig Multimedia B.V. hisselerinin tamaminin Sirket tarafindan satin alinmasi isleminin
31 Mart 2008 tarihinde tamamlanmasini takiben (Not 3), 3 Nisan 2008 tarihinde yapilan Olagan Genel
Kurul toplantisinda alinan karar ile Sirket, Beko Elektronik Anonim Sirketi olan ticari iinvanini
“Grundig Elektronik Anonim Sirketi” olarak degistirmistir.

Grup’un biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 1.987°dir (2007: 2.637).



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)

Grundig Elektronik’in bagh ortakliklar1 (“Bagli Ortakliklar”) asagida agiklanmustir:

Faaliyet

Bagh Ortakhiklar Ulke _Ana faaliyeti konusu
Bekodutch B.V. (“Bekodutch”) Hollanda Yatirim Holding
Beko Elektronik Llc (“Beko Elektronik Llc”) Rusya Uretim/ Satis Elektronik
Fusion Digital Technology Ltd. (“Fusion Digital”) Ingiltere Teknoloji Gayri-faal
Grundig Multimedia B.V. ("Grundig Multimedia") Hollanda Yatirim Holding
Grundig Benelux B.V., Netherlands

(“Grundig Benelux”) © Hollanda Satis Elektronik
Grundig Nordic DK A/S, Denmark

(“Grundig Denmark”) @ Danimarka Satis Elektronik
Grundig Espaiia S.A., Spain (“Grundig Espana”) Ispanya Satis Elektronik
Grundig Intermedia Ges.m.b.H., (“Grundig Austria”) ®  Avusturya Satis Elektronik
Grundig Intermedia GmbH, Germany

(“Grundig GmbH”) © Almanya Satis Elektronik
Grundig Italiana S.p.A., Italy (“Grundig Italy”) @ Italya Satis Elektronik
Grundig Magyarorszag Kft., Hungary

(“Grundig Hungary”) © Macaristan Satis Elektronik
Grundig Nordic No AS, Norway (“Grundig Norway”) Norveg Satis Elektronik
Grundig Nordic Fin Oy, Finland (“Grundig Finland ) Finlandiya Satis Elektronik
Grundig Polska Sp.z 0.0., Poland (“Grundig Polska™) ) Polonya Satis Elektronik
Grundig S.A.S., (“Grundig France”) Fransa Satis Elektronik
Grundig (Schweiz) AG, Switzerland (“Grundig AG”) @ isvigre Satis Elektronik
Grundig Nordic AB, (“Grundig Sweden”) ) Isveg Satig Elektronik
Grundig Portuguesa Comeércio de Artigos

Electronicos Lda., Portugal (“Grundig Portugal”) © Portekiz Satis Elektronik
Grundig Ceska republika, s.r.o.,

Czech Republic (“Grundig Ceska”)® Cek Cumhuriyeti Satis Elektronik
Grundig Slovakia s.r.o.,

Slovakia (“Grundig Slovakia™) Slovakya Satis Elektronik

(1)  Sirket’in 12 Mayis 2008 tarihli Yonetim Kurulu karar1 ile Beko Elektronik Llc’nin tiiplii televizyon

iiretiminin durdurulmasina karar verilmistir.

(2)  Tasfiye siireci devam etmektedir.

(3)  Grup’un Grundig Multimedia’nin %50 oranindaki hissesini 2008 yili igerisinde satin almasi sonucu
Grundig Multimedia Grup’un bagl ortaklig1 haline gelmistir.



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin temel esaslar
Uygulanan finansal raporlama standartlar

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak hazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan
diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
finansal tablolardan gecerli olmak iizere yiiriirliige girmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig"i yiirtirliikten kaldirilmistir. Bu teblige istinaden,
isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi1 Finansal
Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasi Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlart Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykir
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Finansal
Raporlama Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigimi ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmig UMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi
uygulanmamusgtir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlanis tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar1 TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar, SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurulart ¢ercevesinde, UMS/UFRS’nin esas alindigit SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve notlar, SPK tarafindan
14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu
kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda ge¢cmis doneme ait finansal tablolarda gerekli
degisiklikler yapilmistir.

Grundig Elektronik, muhasebe kayitlarimin tutulmasinda ve finansal tablolariin hazirlanmasinda, SPK
tarafindan ¢ikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanlig1”) tarafindan cikarilan Tekdiizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci tilkelerde faaliyet gosteren Bagli Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri iilkelerde gegerli olan kanun ve yodnetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve smiflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.
Konsolide finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikkler ve
yeniden degerlenmis degerleriyle gosterilen maddi duran varliklar grubundan yeraltt ve yerdistii
diizenleri ile arazi ve binalar disinda tarihi maliyet esas1 baz alinarak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin UFRS’ye uygun hazirlanmasi, yonetim tarafindan Grup muhasebe politikalar
belirlenirken bazi 6nemli kararlar alinmasini gerektirir. Konsolide finansal tablolar hazirlanirken
kullanilan 6nemli varsayimlara ve tahminlere Not 2.4’te yer verilmistir.



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki (UFRS) degisiklikler

a) 2008 de yiiriirliige giren ancak Grup’un operasyonlart ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
standartlar, degisiklikler ve yorumlar

- UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Hisse Senetleri ve Hisse Senetleri Geri Alim Sozlesmeleri”

- UFRYK 12, “Imtiyazli Servis Anlagmalar1”

- UFRYK 13, “Miisteri Sadakat Programlar1”

- UFRYK 14, “UMS 19 - Tanimlanmis Fayda Varhigi Uzerindeki Sinirlama, Asgari
Fonlama Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”

Yukarida yer alan 2008 yilinda yiriirlige giren degisiklikler Grup’un operasyonlar: ile ilgili
olmadiklarindan 31 Aralik 2008 tarihli konsolide finansal tablolarda uygulanmamustir.

b) 2008 yilinda heniiz _gecerli olmayan ve Grup tarafindan gecerlilik tarihinden once
uygulanmamis mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olanlar:

- UMS 1, “Mali Tablolarm Sunumu” Dogrudan Ozkaynaga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine Iliskin Kapsamli Degisiklikler

- UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”, Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen
Kapsamli Degisiklikler

- UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve
Nakde Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin Ag¢iklanmas1 Hakkinda Degisiklik

- UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu
Olabilecek Kalemlere ilgili Degisiklikler

- UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

- UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri”

- UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Anlasmalar1”

- UFRYK 16, “Yurtdigindaki Isletme ile Ilgili Net Yatirimin Finansal Riskten Korunmas:”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in gegerli olanlar:

- UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar”

- UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”

- UMS 31, “Is Ortakliklarindaki Paylar” Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

- UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Grup yukarida yer alan degisikliklerin operasyonlarina olan etkilerini degerlendirip 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren uygulayacaktir. Yukaridaki Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek
donemlerde Grup’un konsolide finansal tablolar1 {izerinde O©nemli bir etki yaratmayacagi
beklenmektedir.



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Yabanci para ¢evrimi
Fonksiyonel ve raporlama para birimi

Grup biinyesinde yer alan girketlerin finansal tablolarindaki her bir kalem, sirketlerin operasyonlarini
stirdiirdiikleri temel ekonomik ortamda gecerli olan para birimi kullanilarak muhasebelestirilmistir
(“fonksiyonel para birimi”). Konsolide finansal tablolar, Grundig Elektronik’in fonksiyonel, Grup’ un
raporlama para birimi olan YTL para birimi kullanilarak sunulmustur.

Grup sirketleri

Grup sirketlerinin fonksiyonel para birimi raporlama para biriminden farkli ise; ilgili sirketlerin tiim
varlik ve yiikiimlilikleri bilango tarihindeki doviz kuru, gelir ve giderleri ortalama doéviz kuru
kullanilarak c¢evrilmistir. Kapanig ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya c¢ikan kur farklarn
6zkaynaklar igerisindeki yabanci para ¢evrim farklari kalemi altinda takip edilmektedir.

Grup muhasebesi
a)  Bagh ortakhklar

Bagli Ortakliklar, Grundig Elektronik’in ya (a) dogrudan ve/ veya dolayli olarak kendisine ait olan
hisseler neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasim kullanma
yetkisi kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %350’den fazlasin1 kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalar1 tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak suretiyle
mali ve igletme politikalarini Sirket’in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip
oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinir ve kontroliin ortadan kalktigi tarih itibariyle konsolidasyon
kapsamindan ¢ikartilir.

Bagli Ortakliklar’in, bilangolar1 ve gelir tablolar1 tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Grundig Elektronik’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayitli degerleri ile 6zkaynaklari
karsilikl1 olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagli Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayitli degerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynak ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.
Gerekli gorildiigiinde, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe politikalar1 Grup tarafindan
uygulanan muhasebe politikalari ile tutarliligin saglanmasi amaciyla degistirilmistir.

Grup’un dogrudan ve dolayli toplam oy hakki %50°nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen bagli ortakliklar1 maliyet bedelleri iizerinden varsa deger
disiikliigii ile 1ilgili karsilik disiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmigtir.
Konsolidasyon kapsami disinda tutulan bagli ortakliklar Not 7’de ayrica sunulmustur.

Bagli Ortakliklar’in net varliklarinda ve faaliyet sonucglarinda ana ortaklik disi paya sahip hissedarlarin
paylar1, konsolide bilanco ve gelir tablosunda “ana ortaklik dig1 paylar” olarak gosterilmektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolidasyon kapsaminda yer alan Bagli Ortakliklar’daki Grundig
Elektronik’in dogrudan ve dolayli oy haklar1 ve etkin ortaklik oranlari asagida gosterilmistir:

2008 2007
Bekodutch 100,00 100,00
Fusion Digital " 100,00 100,00
Beko Elektronic Llc 100,00 100,00
Grundig Multimedia 100,00 50,00
Grundig Benelux @ © 100,00 50,00
Grundig Denmark " © 100,00 50,00
Grundig Espana @ 100,00 50,00
Grundig Intermedia " 100,00 50,00
Grundig Austria - ® 100,00 50,00
Grundig Italy @ ® 100,00 50,00
Grundig Hungary ®® 100,00 50,00
Grundig Norway @ 100,00 50,00
Grundig Finland ®-® 100,00 50,00
Grundig Polska @ ® 100,00 50,00
Grundig France @ ©® 100,00 50,00
Grundig Switzerland " ® 100,00 50,00
Grundig Sweden @ ® 100,00 50,00
Grundig Czech Regublic @.3) 100,00 50,00
Grundig Slovakia ®-® 100,00 50,00
Grundig Slovenia “ - 50,00
Grundig Portugal @-® 100,00 50,00

(1) 29 Aralik 2005 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda Fusion Digital’in tasfiye edilmesine karar verilmistir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle tasfiye siirecinin devam etmesi nedeniyle, Fusion Digital’in tasfiye amagh
hazirlanan finansal tablolar1 konsolide edilmistir.

(2) 2008 yilinda gerceklesen iktisap neticesinde bagl ortaklik haline gelmislerdir (Not 3). 31 Aralik 2007
tarihi itibariyle is ortakliklar1 olarak konsolide edilmislerdir.

(3)  Grundig Multimedia %100’tine sahip oldugu s6z konusu sirketlerin ana ortakligidir. Dolayisiyla,
dogrudan ve dolayl1 oy haklari ve etkin ortaklik oranlart esittir.

(4) 2008 yili igerisinde tasfiye edilmistir.
b) is ortakliklar:

Is Ortakliklar1 Grundig Elektronik’in bir veya daha fazla girisimci ortak ile miisterek kontrole tabi bir
ekonomik faaliyeti gerceklestirmesini saglayan sdzlesmeye bagl girisimlerdir (Not 4).

Is Ortakliklar, faaliyetleri iizerindeki miisterek kontroliin basladigi tarihten itibaren oransal
konsolidasyon yontemiyle konsolidasyon kapsamina alinirlar ve miisterek kontroliin sona erdigi tarih
itibariyle  konsolidasyon kapsamindan c¢ikartilirlar. Oransal konsolidasyon ydnteminde,
Is Ortakliklar1’ na ait finansal tablolarda yer alan varlik, yiikiimliiliik, 6zkaynak, gelir ve giderler
Grup’un sahip oldugu toplam oy haklari ile konsolidasyon iglemine tabi tutulmaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
Netlestirme/ Mahsup

Finansal varlik ve yiikiimliilikkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin es zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un cari donem konsolide
finansal tablolar1 6nceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiiglinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurular cergevesinde
diizenlenen cari dénem konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmistir.

2.2 Muhasebe politikalar: ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.

2.3  Onemli muhasebe politikalarinin dzeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen ©nemli muhasebe politikalarn asagida
Ozetlenmistir:

iliskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, 6nemli yonetim personeli ve YOnetim
Kurulu tyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagh sirketler, istirak ve
ortakliklar ile Ko¢ Holding grup sirketleri, iligkili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir (Not 30).

Grup’un, Argelik A.S. kanaliyla Bagli Ortakliklar’ina gergeklestirmis oldugu satislar1 ve bu satiglara
iligkin Bagli Ortakliklar’in aliglar1 grup i¢i islemler olarak degerlendirilmesi sebebiyle, s6z konusu
islemler, konsolide finansal tablolarda karsilikli olarak netlestirilmistir.

Ticari alacaklar
Grup tarafindan bir aliciya iiriin veya hizmet saglanmasi sonucunda olusan ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netlestirilmis olarak gosterilirler. Belirlenmis faiz orami olmayan kisa vadeli

alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biiyiik olmamasi durumunda, orijinal fatura degerleri {lizerinden
gosterilmistir (Not 10).
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Grup tahsil imkanmin kalmadigina dair objektif bir delil oldugu takdirde ilgili ticari alacak i¢in siipheli
alacak karsiligi ayirmaktadir. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin
tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve gilivencelerden tahsil edilebilecek
meblaglar dahil olmak iizere tiim nakit akislarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen degeridir.

Siipheli alacak tutarina karsilik ayrilmasini takiben, siipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar ayrilan siipheli alacak karsiligindan diisiilerek gelir
tablosuna gelir olarak kaydedilir (Not 25).

Ertelenen finansman gelir/ gideri

Ertelenen finansman gelir/ gideri vadeli satislar ve alimlarin iizerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz oran
yontemi ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemi altinda gosterilir (Not 26 ve 27).

Stoklar

Stoklar, net gergeklesebilir deger ya da maliyet bedelinden diisiik olani ile degerlenir. Maliyet, agirlikli
ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. Stoklara dahil edilen maliyeti olugturan unsurlar
malzeme, direkt iscilik ve genel {iretim giderleridir. Kredi maliyetleri stok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet icerisinde olusan tahmini satig
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satis1 gergeklestirmek igin gerekli satis maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 11).

Finansal yatirimlar

Smiflandirma

Grup, finansal varliklarimi krediler ve alacaklar ve satilmaya hazir finansal varliklar olarak
smiflandirmigtir.  Siniflandirma, finansal varliklarin alinma amaglarma gore yapilmistir. YOnetim,
finansal varliklarmin siniflandirmasimi satin alindiklari tarihte yapar.

a)  Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ve tlirev arag
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilango tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise donen varliklar,
12 aydan uzun ise duran varliklardir. Krediler ve alacaklar bilangoda “ticari ve diger alacaklar” olarak
smiflandirilirlar (Not 10).

b)  Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoride smiflandirilan ve diger kategorilerin iginde

smiflandirilmayan tiirev ara¢ olmayan varliklardir. Yonetim, ilgili varliklari bilango tarihinden itibaren
12 ay i¢inde elden ¢ikarmaya niyetli degilse duran varliklar olarak siniflandirilir (Not 7).
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

(c) Tiirev finansal araglar

Grup’un tlirev finansal araglarini vadeli doviz alim-satim s6zlesmeleri ile yabanci para ve faiz orani
swap islemleri olusturmaktadir. S6z konusu tiirev finansal araglar ekonomik olarak Grup igin risklere
kars1 etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi yoniinden UMS 39 “Finansal araglarin
muhasebelestirilmesi” standardina ait gerekli kosullar1 tasimamasi nedeniyle konsolide finansal
tablolarda alim-satim amagl tlirev finansal araglar olarak muhasebelestirilmektedir.

Muhasebelestirme ve dl¢iimleme

Diizenli olarak alip-satilan finansal varliklar, alim-satimin yapildig: tarihte kayitlara alinir. Alim-satim
yapilan tarih, yonetimin varlig1 alim satim yapmay1 vadettigi tarihtir. Ger¢ege uygun deger degisimleri
gelir tablosu ile iligkilendirilen finansal varliklar hari¢ diger yatirimlar deftere ilk olarak gergcege uygun
degerine islem maliyeti eklenmek suretiyle kaydedilir. Ger¢ege uygun degeriyle olgiilen ve gelir
tablosuyla iligkilendiren finansal varliklar, gercege uygun degeriyle degerlenir ve islem maliyetleri,
gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal varliklardan dogan nakit akim alim haklar1 sona erdiginde
veya transfer edildiginde ve Grup tiim risk ve getirilerini transfer ettiginde, finansal varliklar
defterlerden ¢ikartilir. Satilmaya hazir finansal varliklar ve gercege uygun degeriyle Olgiilen ve gelir
tablosuyla iliskilendiren finansal varliklar miiteakip donemlerde gercege uygun degerleriyle
muhasebelestirilmektedirler. Krediler ve alacaklar etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis
degerleriyle muhasebelestirilmektedir.

Satilmaya hazir olarak siniflandirilmig yabanci para cinsinden parasal finansal varliklarin gercege
uygun degerlerindeki degisikliklerde, finansal varligin iskonto edilmis degerindeki degisiklikler ile
finansal varligin kayith degerindeki diger degisikliklerden olusan kur farklar1 analiz edilirler. Parasal
finansal varliklardan olusan kur farklar1 gelir tablosuna, parasal olmayan finansal varliklardan olusan
kur farklar1 6zkaynaklara yansitilir. Satilmaya hazir finansal varliklar olarak kaydedilen parasal ve
parasal olmayan finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisimler 6zkaynaklara yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilan finansal varliklar, satildiginda veya deger
diistikligii olustugunda 6zkaynaklarda gosterilen birikmis gercege uygun deger diizeltmeleri gelir
tablosuna finansal varliklardan dogan kar ve zararlar olarak aktarilir.

Satilmaya hazir finansal varliklar iizerinde etkin faiz orani kullanilarak hesaplanan faiz, gelir
tablosunda diger gelirler i¢inde gosterilir. Grup temettii 6demelerini almaya hak kazandiginda,
satilmaya hazir finansal varliklardan elde edilen temettii geliri, gelir tablosunda diger gelirler i¢inde
gosterilir.

Borsada islem gdren yatirim amagh finansal varliklarin gergege uygun degerleri piyasa alis fiyatlarina
gore belirlenmektedir. Finansal varliklar i¢in aktif bir piyasanin (borsada islem gérmeyen menkul
kiymetler) bulunmamasi durumlarinda, Grup ilgili finansal varligin ger¢ege uygun degerini degerleme
yontemleri kullanarak hesaplamaktadir. Bu yontemler piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz
benzer islemlerin kullanilmasini, benzer estriimanlarin ger¢ege uygun degerlerinin referans alinmasini
indirgenmis nakit akimlar1 analizini ve opsiyon fiyatlandirma modelleri yontemlerini igerir.

Alim satim amach tiirev finansal araglar, konsolide finansal tablolara ilk olarak maliyet degerleri ile
yansitilir ve kayda alinmalarii izleyen donemlerde gercege uygun degerleri iizerinden degerlenir. Bu
enstriimanlarin  gercege uygun degerlerinde meydana gelen degisikliklerden kaynaklanan kazang ve
kayiplar gelir veya gider olarak konsolide gelir tablosu ile iligkilendirilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)

Vadeli doviz alim-satim sozlesmeleri piyasa fiyatlari veya iskonto edilmis nakit akimlan ile
degerlenmektedir. Gergege uygun degeri pozitif olan tiirev iiriinleri konsolide bilangolarda varliklarda,
negatif olanlar ise ylikiimliiliiklerde muhasebelestirilmektedir (Not 9).

Grup bilancgo tarihinde, finansal varliklarinin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanit olup olmadigin
degerlendirir. Satilmaya hazir olarak smiflandirilan hisse senetlerinin gergege uygun degerinin
maliyetinin altina 6nemli Glgiide ve uzun siireli olarak diismesi deger diisiikligii gostergesi olarak
degerlendirilir. Satilmaya hazir finansal varliklarin deger diisiikliigii ile ilgili nesnel kanitlarin varlig
durumunda ilgili finansal varligin elde etme maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farktan
olusan toplam zarardan daha 6nce gelir tablosuna yansitilan deger diisiikliigii tutar1 ¢ikarildiktan sonra
kalan zarar 6zkaynaklardan cikarilarak gelir tablosunda muhasebelestirilir. Sermaye araglan ile ilgili
gelir tablosuna kaydedilen deger diisiikliigii giderleri, takip eden donemlerde s6z konusu deger
diigiikliigiiniin ortadan kalkmasi durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilmez. Ticari alacaklar ile
ilgili deger diisiikliigii tespiti ticari alacaklar ile ilgili muhasebe politikalarinda agiklanmustir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulan mevduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan diger likit yatirimlari igerir (Not 6).

Yatinm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin iiretiminde kullamilmak veya idari maksatlarla veya iglerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veya deger kazanmasi1 amaciyla veya her ikisi igin elde tutulan binalar
“yatirnrm amaglh gayrimenkuller” olarak smiflandirtlir. Yatinm amacgh gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmis amortismanin  diigiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Yatinm amagh
gayrimenkuller dogrusal amortisman metoduyla faydali Omiirleri {izerinden amortismana tabi
tutulmaktadir (Not 12).

Yatirim amagh gayrimenkuller olast bir deger diisiikliigliniin tespiti amactyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirnm amagli gayrimenkullerin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili yatirim amagl
gayrimenkuliin mevcut kullanimindan gelecek net nakit akimlan ile satis maliyeti diisilmiis gercege
uygun degerinden yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varhklar

Arsalar, binalar ve yeraltt ve yeriistii diizenleri, 19 Ekim 2007 tarihi itibariyle Celen Kurumsal
Degerleme ve Danismanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme caligmalarinda tespit edilen gercege
uygun degerlerinden, bilangco tarihine kadar hesaplanan amortismanlar indirilmek suretiyle
31 Aralik 2008 tarihli gercege uygun degerlerine yaklasik olacaklari varsayimiyla yeniden
degerlenmis degerleri lizerinden finansal tablolara yansitilmigtir. Diger biitlin maddi duran varliklar
elde etme maliyetinden birikmis amortismanin diigiilmesi ile finansal tablolara yansitilmistir (Not 13).

Maddi duran varliklarda yeniden degerleme sonucu meydana gelen artiglar, bilangcoda 6zkaynaklar
altinda yer alan deger artig fonlar1 hesabina alacak kaydedilmistir.

Yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan amortisman ile (gelir tablosuna yansitilan

amortisman) varligimn maliyeti iizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artis fonundan
gecmis yillar karlarina transfer edilmistir.
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Yeniden degerlenmis ya da bilango tarihindeki elde etme maliyeti ile ifade edilmis maddi duran
varliklarin iizerinden dogrusal amortisman yontemi uygulanarak amortisman hesaplanmigtir. Arsalar
icin smursiz Omiirleri olmasi sebebi ile amortisman ayrilmamaktadir. Maddi duran varliklarin tahmin
edilen faydali 6miirleri asagida belirtilmistir:

Yeralt1 ve yertistii diizenleri 30-50 yil
Binalar 30-50y1l
Makine, tesis ve cihazlar 11-25yil
Do6seme ve demirbaslar 4-10yil
Tasitlar 4-7yl
Ozel maliyetler 5yil
Kaliplar 4-7yl

Maddi duran varliklarda deger diistikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi
bir deger disiikliigiiniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayith degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayitli degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi dolayisiyla olusan kar ve zararlar diger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marka lisanslari, patentler, gelistirme maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarmi icermektedir (Not 14).

a)  Marka

Isletme ici yaratilan markalar, isin bir biitiin olarak gelistirilmesine iliskin maliyetlerden ayirt
edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran varlik olarak muhasebelestirilmez. Ay olarak elde
edilen markalar maliyet degerleriyle, isletme birlesmelerinin bir parcgasi olarak elde edilen markalar
iktisap tarihindeki gercege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Markanin Grup’a net nakit girisi saglamasi beklenilen siire i¢in Ongoriilebilir bir sinir olmamasi
nedeniyle, Grup, markay1 sinirsiz faydali dmre sahip olarak degerlendirmistir.

Marka simirsiz faydali dmre sahip olmasi nedeniyle itfa edilmez. Marka, her yil ya da deger
diistikligiiniin varhigim isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diistikligii
testine tabi tutulur. Deger diisiikliiglinlin olmas1 durumunda markanin kayitl degeri, geri kazanilabilir
degerine getirilir.
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b) Ticari marka lisanlart ve patentler

Ayr olarak elde edilen ticari marka lisanslar1 ve patentler maliyet degerleriyle gosterilmektedir.
Isletme birlesmelerinin bir parcasi olarak elde edilen ticari marka lisanslar1 ve patentler, iktisap
tarihindeki gergege uygun degerleri ile finansal tablolara yansitilir. Ticari marka lisanslart ve
patentlerin sinirli faydali omiirleri vardir ve maliyetten birikmis itfa paylar1 disiildiikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari marka lisanslar1 ve patentlerin itfa paylari, tahmini faydali émiirleri
boyunca (5 yil) maliyet degerleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi kullanilarak hesaplanir.

c) Gelistirme maliyetleri

Yeni iriinlerin gelistirilmesi veya gelistirilen iriinlerin testi ve dizaym ile ilgili proje maliyetleri,
projenin ticari ve teknolojik bakimdan basarili bir sekilde uygulanabilir olmasit ve maliyetlerin
giivenilir olarak tespit edilebilmesi halinde maddi olmayan duran varlik olarak degerlendirilirler. Diger
gelistirme giderleri ve arastirma giderleri gergeklestiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen
gelistirme giderleri, iirliniin ticari iiretiminin baglamasi ile 2-3 yil igerisinde normal amortisman
yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.

d)  Bilgisayar yazilimlart

Bilgisayar yazilimlari, elde etme maliyeti iizerinden kaydedilir. Bilgisayar yazilimlar1 tahmini simirh
faydali omiirleri tizerinden dogrusal amortisman yontemi ile amortismana tabi tutulur ve elde etme
maliyetinden birikmis itfa paymnimn digiilmesi ile bulunan deger iizerinden taginirlar. Bilgisayar
yazilimlarinin tahmin edilen faydal 6miirleri 5 ile 15 yil arasindadir.

isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlesmeleri, iki ayn tiizel kisiligin veya isletmenin raporlama yapan tek bir isletme seklinde
birlesmesi olarak degerlendirilmektedir. Isletme birlesmeleri, UFRS 3 kapsaminda, satin alma
yontemine gore muhasebelestirilir.

Iktisap maliyeti, alim tarihinde verilen varliklarin gercege uygun degeri, ¢ikarilan sermaye araglari,
degisimin yapildig1 tarihte varsayilan veya katlanilan yiikiimliilikler ve buna ilave iktisapla
iliskilendirilebilecek maliyetleri icerir. Isletme birlesmesi sozlesmesi gelecekte ortaya cikacak olaylara
bagli olarak maliyetin diizeltilebilecegini dngdren hiikiimler igerirse; bu diizeltmenin muhtemel olmasi
ve degerinin tespit edilebilmesi durumunda, edinen isletme birlesme tarihinde birlesme maliyetine bu
diizeltme dahil edilir.

Bir igletmenin satin alimmasi ile ilgili katlanilan iktisap maliyeti ile iktisap edilen isletmenin
tanimlanabilir varlik, ylikiimliililk ve sarta bagl yiikiimliiliiklerinin gercege uygun degeri arasindaki
fark serefiye olarak konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilir.

Isletme birlesmesi sirasinda olusan serefiye amortismana tabi tutulmaz, bunun yerine her yil
(31 Aralik tarihi itibariyle) ya da sartlarin deger diisiikliigiinii isaret ettigi durumlarda daha sik
araliklarla deger diisiikliigii tespit ¢aligmasina tabi tutulur (Not 15). Serefiye {izerinden hesaplanan
deger diisiikliigii zararlar1 takip eden donemlerde s6z konusu deger diisiikliigiiniin ortadan kalkmasi
durumunda dahi gelir tablosu ile iliskilendirilemez. Serefiye, deger diisiikliigii testi sirasinda nakit
iireten birimler ile iliskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlik, yiikiimliilik ve sarta bagh yiikiimliliiklerin ger¢ege uygun
degerindeki iktisap edenin payinin isletme birlesmesi maliyetini agmas1 durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla iligkilendirilir.
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Finansal kiralamalar

(1)  Grup - kiract olarak
Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama doneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diistildiikten sonraki makul degerinden veya asgari kira 6demelerinin o tarihte
indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira ddemeleri ylkiimliiliik
olarak gosterilir ve o6dendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi boyunca
konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama sozlesmesi ile elde edilen maddi duran
varliklar, varligin faydali 6mrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin énemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamasi olarak smiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan 6demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2)  Grup - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilancoda maddi duran wvarliklar altinda
smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, esit tutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyunca dogrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitilmaktadir.

Finansal borglar ve borclanma maliyetleri

Finansal borglar, alindiklar: tarihlerde, alinan finansal bor¢ tutarindan islem giderleri ¢ikartildiktan
sonraki degerleriyle kaydedilir. Finansal borglar, miiteakip tarihlerde, etkin faiz ydntemiyle
hesaplanmis iskonto edilmis degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip edilirler. Alinan finansal
borg tutar1 (islem giderleri harig) ile geri 6deme degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosunda
finansal borg siiresince muhasebelestirilir (Not 8). Grup’un bilango tarihinden itibaren 12 ay igin
ylikiimliligi geri 6demeyi erteleme gibi kosulsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa vadeli
yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Donem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve ertelenen vergi giderini kapsar. Vergi, dogrudan
6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamas1 kosuluyla, gelir tablosuna dahil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilir.

Donem vergi gideri, bilanco tarihi itibariyle Grup’un bagh ortakliklarinin faaliyet gosterdigi tilkelerde
yiiriirlikte olan vergi kanunlar dikkate alinarak hesaplanir.

Ertelenen vergi, yilikiimliiliikk yontemi kullanilarak, varlik ve yikiimliiliiklerin finansal tablolarda yer
alan kayith degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda ytiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle gegerli bulunan vergi
oranlar1 kullanilir (Not 28).
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Baslica gecici farklar, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degerleri ile vergi degerleri
arasindaki farktan, yeralt1 ve yeriistii diizenleri, arsa ve binalarin yeniden degerleme farkindan, ihracat
giderleri karsiligindan, garanti gider karsihigindan, stok deger diistiikligii karsiligindan, siipheli
alacaklara ayrilan karsiliklardan ve kullanilabilecek vergi indirimlerinden dogmaktadir.

Ertelenen vergi yikiimliliigii vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni iilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari  vergi
yukiimliiliiklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ticari borg¢lar

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miiteakip donemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

Kidem tazminati karsihig

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 ylikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan galisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanun’u uyarinca, Sirket, en
az bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan
her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmis sosyal yardim
ylikiimliiligiiniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik dngoriilen yiikiimliiliikk yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tiim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir (Not 19).

Déovizli islemler

Donem iginde gergeklesen dovizli iglemler, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar iizerinden
cevrilmektedir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliikler, bilanco tarihinde gegerli olan doviz
kurlar1 {izerinden c¢evrilmektedir. Dovize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin ¢evrimlerinden
dogan kazang veya zararlar, konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Gelirlerin kaydedilmesi

Satiglar, iiriiniin teslimi veya hizmetin verilmesi, lirinle ilgili risk ve faydalarin transferlerinin yapilmis
olmasi, gelir tutarin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve islemle ilgili ekonomik faydalarim Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi iizerine alinan veya alinabilecek bedelin gercege uygun degeri iizerinden
tahakkuk esasina gore kayitlara alinir. Net satiglar, iiriin satiglarindan iade, indirim ve komisyonlarin
diisiilmesi suretiyle bulunur. Satis islemi bir finansman islemini iceriyorsa, satis bedelinin gergege
uygun degeri, izleyen donemlerde yapilacak tahsilatlarin etkin faiz yontemi ile iskonto edilmesiyle
hesaplanir. Satis bedelinin nominal degeri ile gergege uygun degeri arasindaki fark, finansman geliri
olarak ilgili donemlere yine tahakkuk esasina gore kaydedilir (Not 26 ve 27).

Grup tarafindan elde edilen faiz geliri etkin faiz getirisi yontemi tizerinden hesaplanarak tahakkuk
esasina gore kaydedilir.
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Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri

Yatirim, arastirma ve gelistirme tesvikleri, Sirket’in tesvik talepleri yetkili makamlar tarafindan
onaylandig1 zaman taninir.

Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettii borglar1 kar dagitimimnin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Garanti giderleri

Garanti giderleri, sirketlerin {iretim ve satigini gerceklestirdikleri mallar i¢in yaptiklari tamir-bakim
masraflari, yetkili servislerin garanti kapsaminda miisteriden bedel almaksizin yaptiklan iscilik ve
malzeme giderleri, sirketlerce iistlenilen ilk bakim giderleri ile hasilati cari yila gelir olarak kaydedilen
iriinlere iliskin miiteakip yillarda s6z konusu olabilecek geri doniis ve tamir seviyelerinin gegmis
verilerden kaynaklanan tahminleri sonucu kaydedilir (Not 18).

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 0zkaynaklarda smiflandirilirlar. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse senetleri ihra¢ primleri

Hisse senedi ihra¢ primi Sirket’in elinde bulunan bagli ortakliklarin hisselerinin nominal bedelinden
daha yiiksek bir fiyat lizerinden satilmasi neticesinde olusan farki ya da Sirket’in iktisap ettigi sirketler
ile ilgili ¢ikarmis oldugu hisselerin nominal deger ile ger¢ege uygun degerleri arasindaki farki temsil
eder.

Bor¢ karsiliklar

Borg karsiliklari, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal
veya yapisal bir ylikiimliligiin bulunmasi, yikiimliligi yerine getirmek icin ekonomik fayda
saglayan kaynaklarin cikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve yiikiimliililk tutar1 konusunda
giivenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir. Gelecek donemlerde
olugmast beklenen faaliyet zararlari i¢in karsilik ayrilmaz.

Kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup’un tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit

edilebilmesi miimkiin yiikiimliiliikkler ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagh
yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir (Not 17).
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Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, konsolide net zararin ilgili déonem iginde
mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine boliinmesi ile tespit edilir (Not 29).

Tiirkiye’deki sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve Ozkaynak enflasyon diizeltmesi
farklar1 hesabindan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttirabilir.
Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin
bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin béliimlere gore raporlamasi

Finansal bilgilerin endiistriyel boliim veya cografi boliim olarak raporlanmasi zorunludur. Endiistriyel
boliimler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle iligkili mal veya hizmet grubunu saglama
veya risk ve fayda agisindan Grup’un diger boliimlerinden farkli 6zelliklere sahip boliimlerdir. Cografi
boliimler, Grup’un belirli bir ekonomik ¢evrede mal veya hizmet temin eden ve risk ve fayda agisindan
baska bir ekonomik ¢evre icerisinde faaliyet gdsteren diger boliimlerden farkli ozelliklere sahip
boliimlerdir.

Bir endiistriyel boliimiin veya cografi boliimiin raporlanabilir boliim olarak belirlenebilmesi igin
gereklilik, boliim hasilatinin biiyiik bir ¢ogunlugunun grup dist miisterilere yapilan satiglardan
kazanilmas1 ve grup dist miisterilere yapilan satislardan ve diger bolimler ile gerceklestirilen
islemlerden elde edilen boliim hasilatinin, tiim bolimlere iliskin i¢ ve dig toplam hasilatin en az
%10’unu olusturmasi veya kar veya zararla sonuglanan bolim sonucunun kar elde edilen bdliimlerin
toplam sonuglar1 ve zarar eden bdliimlerin toplam sonuglarinin mutlak anlamda biiyiik olaninin en az
%10’una isabet etmesi veya boliim varliklarinin, tiim boliimlerin toplam varliklarinin en az %10’ unu
olusturmasidir.

Grup’un risk ve fayda oranlarinin 6zellikle iirettigi mal ve hizmetlerdeki farkliliklardan etkilenmesi
sebebiyle, boliim bilgilerinin raporlanmasia yonelik birincil raporlama formati olarak cografi
boliimler belirlenmis olup, Grup’un iirettigi triinler farkli riskler ve getirilere sahip olmadigindan,
endiistriyel boliim tanimlanmamistir (Not 5).

Nakit akim raporlamasi

Konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri, 3 aydan kisa vadeli hazir
degerleri icermektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle konsolide nakit akim tablolarinda yer alan nakit ve nakit benzerleri
degerler asagidaki gibidir:

2008 2007
Nakit ve nakit benzerleri - 3 aydan kisa vadeli (Not 6) 28.112 18.099
28.112 18.099

21



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SiRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devam)
2.4 Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve yiikiimliiliikklerin
tutarlarini, kosullu varliklar ve yiikiimliiliiklerin agiklamasini ve hesap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin kullanilmasini gerektirmektedir.
Grup gelecege yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadir. Muhasebe tahminleri dogasi geregi
gerceklesen sonuglarla birebir aymi tutarlarda neticelenmeyebilir. Gelecek finansal raporlama
doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerinde 6nemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar asagida belirtilmistir:

Swtnirsiz faydali 6mre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye deger diistikliigii tespit
calismasi:

Not 2.3°de belirtilen sinirsiz faydali 6mre sahip olan maddi olmayan duran varliklar ve serefiye ile
ilgili muhasebe politikalar1 geregince, s6z konusu varliklar Grup tarafindan her yil ya da deger
disiikliigiiniin varligimi isaret eden sartlarin oldugu durumlarda daha sik araliklarla deger diisiikliigii
icin gozden gegcirilmektedir. Nakit iireten birimlerin geri kazanilabilir degeri, kullanim degeri
hesaplamalar1 ve gelir yontemi temel alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalar i¢in belirli tahminler
yapilmistir (Not 14 ve 15). S6z konusu ¢aligmalar neticesinde deger diisiikliigii tespit edilmemigtir.

Kullanmilabilecek vergi indirimleri iizerinden hesaplanan ertelenen vergi varliklari:

Grup yonetiminin yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, Ongdriilebilir ve vergi kanunlari
cergevesinde vergi indirim hakkimin devam edebilecegi bir siire igerisinde yararlanilabilecegi
sonucuna varilan 208.802YTL (2007: 179.122YTL) tutarindaki vergi indirimlerinden 42.219YTL
(2007: 35.952YTL) tutarinda ertelenen vergi varligi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir

(Not 28).
Arsalar, binalar ve yeralti ve yeriistii diizenleri yeniden degerlemesi:

Not 2.3’de belirtilen maddi duran varliklar ile ilgili muhasebe politikalar1 geregince, arsalar, binalar ve
yeralt1 ve yeriistii diizenleri, 19 Ekim 2007 tarihi itibariyle Celen Kurumsal Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme c¢alismalarinda tespit edilen yeniden degerlenmis
degerlerinden, bilango tarihine kadar hesaplanan amortismanlar indirilmek suretiyle belirlenen
degerler tizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Grup yapmis oldugu emsal deger caligsmalar1 ve
almis oldugu degerleme uzman goriisleri neticesinde s6z konusu varliklar igin kullanilan degerlerin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerine yaklagik olacagini varsaymistir (Not 13).
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NOT 3 - ISLETME BiRLESMELERI

Grundig Elektronik, 31 Mart 2008 tarihinde, is ortakliklarindan Grundig Multimedia B.V.'nin
hisselerinin %50'sini girisimci ortagi Alba Europe Ltd.'den satin almistir. Boylece Grundig
Elektronik'in Grundig Multimedia B.V.'de sahip oldugu hisselerin oran1 %100'e ulagmustir.

Serefiye hesaplamasi ve iktisap edilen net varliklara iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Nakit 5denen " 70.547
Iktisap ile iliskilendirilen maliyetler 302
iktisaba iliskin yiikiimliiliikler ) 13.595
Toplam iktisap tutar 84.444
Iktisap edilen net varliklar (73.891)
Iktisap tarihindeki serefiye (Not 15) 10.553
iktisaba iliskin kosullu yiikiimliiliklerdeki degisimin etkisi (Not 15) ©’ (4.332)
Yabanci para ¢evrim farklar1 (Not 15) 655
Bilanco tarihi itibariyle serefiye 6.876

(1)  Satin alma bedelinin hisse devri sirasinda pesin olarak ddenen 35.000.000 Avro tutarindaki kismudir.

(2)  Satin alma bedelinin, 2008 - 2012 yillarinda Grundig markas: ile Ingiltere ve irlanda'da yapilacak
satiglardan elde edilecek gelirlerin, 2008 - 2010 yillar1 i¢in (2008 yili igin 2.000.000 Avro’yu, 2009 ve
2010 yillart igin ise yillik 3.000.000 Avro’yu gegmemek lizere) %4’i ve 2011 - 2012 yillar i¢in %2’si
olmak iizere bes yil vadeli olarak ddenecek kismindan kaynaklanmaktadir.

3) Ikti§ap tarihinde kosullu yiikiimliiliigiin tespit edilmesi esnasinda kullanilan Grundig markasi ile Ingiltere
ve Irlanda’da yapilacak satiglardan elde edilecek gelir tahminleri, 2008 yili igerisinde gergeklesen satis
tutarlart goz oniine alinarak revize edilmistir. Satis tahminlerindeki degisiklikten kaynaklanan kosullu

yilikiimliliikteki azalis UFRS 3 uyarinca serefiye ile karsilikli olarak diizeltilmistir.

Iktisaptan kaynaklanan tamimlanabilir varhk ve yiikiimliiliiklere (50%) iliskin bilgiler asagidaki

gibidir:
Gercege uygun
Kayith degerler degerler
Hazir degerler 15.603 15.603
Ticari alacaklar 91.869 91.869
[liskili taraflardan alacaklar 223 223
Stoklar 60.509 60.509
Diger donen varliklar 4.208 4.208
Finansal yatirimlar (Not 7) 36 36
Yatirim amagli gayrimenkuller (Not 12) 4.170 4.170
Maddi duran varliklar (Not 13) 1.047 1.047
Maddi olmayan duran varliklar (Not 14) 22.600 94.301
Diger duran varliklar 432 432
Finansal borglar (11.304) (11.304)
Ticari borglar (9.952) (9.952)
[liskili taraflara borglar (103.794) (103.794)
Ertelenen vergi yikiimliiligii (Not 28) (3.328) (21.612)
Diger yiikiimliiliikkler (51.845) (51.845)
Iktisap edilen net varhklar 20.474 73.891
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NOT 3 - ISLETME BIRLESMELERI (Devam)

Satin almadan kaynaklanan nakit ¢ikiginin detay1 asagidaki gibidir:

Nakit O0denen 70.547
Iktisap ile iliskilendirilen maliyetler 302
Satin alinan sirketten elde edilen nakit (-) (15.603)
Satin alhmdaki net nakit ¢ikisi 55.246

NOT 4 - iS ORTAKLIKLARI

Sirket’in 31 Mart 2008 tarihinde Grundig Multimedia’nin %50 oraninda hissesini satin almasi sonucu
Grundig Multimedia bagl ortaklik haline gelmistir.

Konsolidasyon diizeltmeleri oOncesi, is ortakligmin varlik, yilikiimlilik ve net zararmin oransal
konsolidasyon yontemiyle konsolide finansal tablolara dahil edilen tutarlarina iliskin 6zet finansal

bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahik 2007

Donen varliklar 172.969
Duran varliklar 23.968
Toplam varhklar 196.937
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 171.347
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 71.096
Ozkaynaklar (45.506)
Toplam kaynaklar 196.937
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2008 31 Aralik 2007

Satig gelirleri (net) 73.515 282.559
Satiglarin maliyeti (-) (57.476) (230.121)
Faaliyet giderleri (-) (18.097) (74.832)
Net esas faaliyet zarari (2.058) (22.394)
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar (net) (2.156) 2.072
Finansman gelirleri/(giderleri) (net) 1.351 (4.588)
Vergi oncesi zarar (2.863) (24.910)
Vergiler (1.314) (461)
Donem zarari 4.177) (25.371)
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NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Birincil raporlama formati - Cografi boliim

Grup’un cografi boliimleri Tiirkiye, Avrupa ve diger olarak organize edilmistir. Yurti¢i aktivitelerin
gergeklestirildigi Tirkiye, ana sirket ve esas faaliyet gosteren sirket olan Grundig Elektronik’in
bulundugu tilkedir.

Cografi bolgedeki harici miisterilerden elde edilen boliim satiglart miisterilerin cografi konumuna gore
raporlandirilmaktadir. Boliim varliklarinin tasidigi toplam kayitli deger, varliklarin bulundugu cografi
konum bazinda raporlandirilmaktadir.

2008 2007
Boliim satis gelirleri (net)
Tiirkiye 429.334 523.474
Avrupa 838.034 810.805
Diger 21.046 22.324
1.288.414 1.356.603
2008 2007
Boliim varhklar:
Tiirkiye 774.095 856.840
Avrupa 418.288 179.725
Diger 10.462 22.068
1.202.845 1.058.633
Dagitilmayan
Nakit ve nakit benzerleri 28.112 18.099
Ertelenen vergi varliklar 31.227 27.789
Konsolide toplam varhklar 1.262.184 1.104.521
Boliim yiikiimliiliikleri
Tiirkiye 21.506 149.329
Avrupa 212.083 95.423
Diger 129 1.729
233.718 246.481
Dagitilmayan
Finansal ytikiimliilikler 655.748 736.540
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri 40.787 1.949
Diger 23.302 19.484
Konsolide toplam yiikiimliiliikler 953.555 1.004.454

25



GRUNDIG ELEKTRONIK ANONIM SIRKETI

31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

2008 2007
Yatirinm harcamalan

Tiirkiye 39.645 40.876
Avrupa 101.993 541
Diger - 121
141.638 41.538

Amortisman ve itfa paylan
Tiirkiye 34.303 30.362
Avrupa 3.432 441
Diger 908 737
38.643 31.540

ikincil raporlama formati - Endiistriyel boliim

Grup televizyon, bilgisayar, yazar kasa ve gesitli elektronik aletlerin {iretimi ve satig1 faaliyetlerini
yuriitmektedir. Grup’un irettigi triinler farkli riskler ve getirilere sahip olmadigindan, endiistriyel

boliim tanimlanmamustir.

NOT 6 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

2008 2007

Kasa 36 32
Banka

- vadesiz mevduat 26.179 15.819

- vadeli mevduat 1.897 2.237

Diger - 11

28.112 18.099

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un vadeli mevduatlari Avro cinsinden olup ortalama etkin yillik

faiz orani1 %2,0°dir (2007: Avro; %3,3).

Vadeli mevduatlarin vade dagilimi asagidaki gibidir:

2008 2007
30 giine kadar 180 1.531
30 - 90 giin aras1 1.717 706
1.897 2.237
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NOT 7 - FINANSAL YATIRIMLAR

2008 2007
% YTL % YTL
Satilmaya hazir finansal varhklar
Kog Tiiketici Finansmani ve
Kart Hizmetleri A.S. (“Kog Finans”) " 7,50 13.172 7,50 15.391
Ultra Kablolu TV ve Telekomiinikasyon
San. Tic. A.S. 7,50 1.901 7,50 1.901
Grundig Slovenia - - 50,00 6
Diger - 45 - 22
15.118 17.320

(1) 31 Aralik tarihleri itibariyle piyasa verilerinden yararlanilarak muvazaasiz benzer islemler yontemi
kullanilarak tespit edilen gergege uygun degerleri ile gosterilmistir.

(2) 2008 yili igerisinde tasfiye edilmistir. 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, Grup’un dogrudan ve dolayli
toplam oy hakki %100 olmakla birlikte konsolide finansal tablolar acisindan 6nemlilik teskil etmemesi
nedeniyle maliyet bedeli {izerinden varsa deger kaybi diisiildiikten sonra konsolide finansal tablolara
yansitilmistir.

31 Aralik tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklarin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak itibariyle 17.320 7.982
Bedelsiz sermaye artirimi 750 750
Iktisaplar (Not 3) 36 -
Finansal varlik deger artis fonundaki azalig (750) -
Gergege uygun deger (azalis1)/ artigt (Not 21) (2.219) 8.585
Finansal varlik alim1 - 3
Tasfiye edilen finansal varlik (12) -
Yabanci para ¢evrim farki (7) -
31 Aralik itibariyle 15.118 17.320
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR

2008 2007
Yillik ortalama Orijinal Yillik ortalama Orijinal
etkin faiz orani (%) doviz tutari YTL etkin faiz orani (%) doviz tutari YTL
a) Kisa vadeli finansal borglar:
Krediler:
YTL 22,7 - 347.360 16,1 - 406.820
Avro 5,8 93.687.575 200.566 6,0 6.823.500 11.669
ABD Dolart - - - 5,6 86.238.602 100.442
Kisa vadeli finansal kiralama borglari 22 18
547.948 518.949
b) Uzun vadeli finansal borc¢larin kisa vadeli kisimlari:
Krediler:
ABD Dolart 34 20.054.506 30.329 6,0 42.201.130 49.152
Avro 4,6 774.700 1.658 6,6 13.280.551 22.712
YTL 21,8 - 1.652 17,8 - 69.922
33.639 141.786
Toplam kisa vadeli finansal borclar 581.587 660.735
) Uzun vadeli finansal borglar:
Krediler:
YTL 21,8 - 50.000 16,9 - 50.000
ABD Dolart 6,0 15.004.821 22.692 5,8 20.000.000 23.294
Avro 4,4 681.246 1.459 5,7 1.449.821 2.479
Uzun vadeli finansal kiralama borglari 10 32
Toplam uzun vadeli finansal bor¢lar 74.161 75.805

Kisa vadeli finansal bor¢larin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle uzun vadeli finansal bor¢larin gergege uygun degeri 76.724YTL (2007: 76.445YTL) olarak hesaplanmustir.
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NOT 8 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

Uzun vadeli finansal borglarin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

2008 2007

2009 - 24.608
2010 74.161 51.197
74.161 75.805

Grup’un faiz iceren finansal borclarinin yeniden fiyatlandirmaya kalan siirelerine iliskin faize
duyarhilik dagilim1 asagidaki gibidir:

2008 2007

6 aydan kisa 543.188 668.508
6 - 12 ay aras1 88.494 -
1 -2 yil arast 22.702 68.032
654.384 736.540

NOT 9 - DIGER FINANSAL YOKUMLULUKLER
2008 2007

Kontrat Rayic degerler  Kontrat Rayic degerler

tutar1  varhk/(yiikiimliiliik) tutar1  varhk/(yiikiimliiliik)
Vadeli doviz islemleri 139.350 - (5.453) 72.401 - (1.483)
- (5.453) - (1.483)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un toplam 85.000.000 ABD dolar1 vadeli déviz alim taahhiidii
kargiliginda 62.955.000 Avro doviz satis taahhiidii ve 3.026.000 ABD dolar1 vadeli doviz satig
taahhiidii karsiliginda 2.500.000 Avro ddviz alim taahhiidii bulunmaktadir (2007: 60.890.000 ABD
dolar1 vadeli doviz alim taahhiidii karsiliginda 42.334.000 Avro).
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NOT 10 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa vadeli ticari alacaklar

2008 2007
Ticari alacaklar 279.828 189.579
Alinan ¢ek ve senetler 9.263 4.686
289.091 194.265
Stipheli ticari alacaklar karsiligi (75.488) (54.425)
213.603 139.840
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 30) 113.292 190.510
Ticari alacaklar (net) 326.895 330.350
31 Aralik tarihleri itibariyle slipheli ticari alacaklar karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak itibariyle 54.425 57.904
Doénem iginde ayrilan karsiliklar (Not 25) 2.443 7.339
Tabhsil edilen siipheli ticari alacaklar (Not 25) (2.055) (3.825)
Iktisap nedeniyle artis 8.025 -
Kur farki 10.729 (6.760)
Yabanci para ¢evrim farki 1.921 (233)
31 Aralik itibariyle 75.488 54.425

31 Aralik tarihleri itibariyle karsilik ayrilan siipheli ticari alacaklarin yaslandirmasi asagidaki gibidir:

2008 2007
6 aydan uzun 75.488 54.425
75.488 54.425
Kisa vadeli ticari borglar
2008 2007
Ticari borglar 95.347 154.826
Iligkili taraflara borglar (Not 30) 4.069 7.260
Ertelenen finansman geliri (127) (570)
99.289 161.516
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NOT 11 - STOKLAR

2008 2007
[lk madde ve malzeme 132.346 235.575
Yar1t mamul 8.755 8.782
Mamul 49.073 57.588
Ticari mal 136.498 72.745
326.672 374.690
Deger diistikliigii karsiligi (41.130) (37.176)
285.542 337.514
Stok deger diisiikliigii karsiliginin stok kalemi bazinda dagilimi agagidaki gibidir:
2008 2007
[Ik madde ve malzeme 16.121 13.874
Mamul 8.516 16.032
Ticari mal 16.493 7.270
41.130 37.176
31 Aralik tarihleri itibariyle stok deger diisiikliigii karsilig1 hareket tablosu asagidaki gibidir:
2008 2007
1 Ocak itibariyle 37.176 34.196
Donem iginde ayrilan karsiliklar (Not 25) 9.267 18.193
Envanterin satisindan dolay1 gergeklesen tutar (11.948) (14.650)
Konusu kalmayan karsilik (Not 25) (3.161) -
Iktisap nedeniyle artis 6.336 -
Yabanci para ¢evrim farklari 3.460 (563)
31 Aralik itibariyle 41.130 37.176
NOT 12 - YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
Yabanci para
1 Ocak . . cevrim 31 Aralik
2008 Iktisaplar Ilaveler farklari 2008
Maliyet 4.808 5.707 - 1.608 12.123
Birikmig amortisman (1.345) (1.537) (68) (385) (3.335)
3.463 4.170 (68) 1.223 8.788
Maddi duran Yabanci para
1 Ocak varhiklardan cevrim 31 Arahk
2007 transferler etkileri 2007
Maliyet 4.052 (493) 4.808
Birikmig amortisman (1.266) 97 (1.345)
2.786 (396) 3.463
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NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak cevrim 31 Arahk
2008  ilaveler iktisaplar Cikislar Transferler  farklar 2008
Maliyet de@eri/ yeniden
degerlenmis deger
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 8.571 - - - - 43 8.614
Arsa ve binalar 192.387 7 31 (291) 597 356 193.087
Makine, tesis ve cihazlar 475.454 7.342 1.115  (6.637) 17.414 916  495.604
Tagitlar 725 21 230 (204) - 40 812
Doéseme ve demirbaglar 44,515 1.226 975  (1.031) 481 371 46.537
Ozel maliyetler 1.180 159 - - - - 1.339
Yapilmakta olan yatirimlar 571 18.262 96 - (18.492) (90) 347
723.403 27.017 2447  (8.163) - 1.636  746.340
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 4.281 290 - - - - 4.571
Binalar 32.794 2.636 96 (276) - 34 35.284
Makine, tesis ve cihazlar 330.141 22.264 466  (5.577) - 227 347.521
Tagitlar 384 193 68 (138) - 9 516
Déseme ve demirbaslar 34.484 2.131 770 (852) - 272 36.805
Ozel maliyetler 1.180 3 - - - - 1.183
403.264 27.517 1.400  (6.843) - 542 425.880
Net kayith deger 320.139 320.460

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Not 2.3’de belirtilen maddi duran varliklar ile ilgili muhasebe politikalar1 geregince, arsalar, binalar ve
yeraltt ve yeriistii diizenleri, 19 Ekim 2007 tarihi itibariyle Celen Kurumsal Degerleme ve
Danigmanlik A.S. tarafindan yapilan degerleme calismalarinda tespit edilen yeniden degerlenmis
degerlerinden, bilanco tarihine kadar hesaplanan amortismanlar indirilmek suretiyle belirlenen
degerler ilizerinden finansal tablolara yansitilmistir. Grup yapmis oldugu emsal deger calismalar1 ve
almis oldugu degerleme uzman goriisleri neticesinde s6z konusu varliklar i¢in kullanilan degerlerin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle gercege uygun degerlerine yaklasik olacagini varsaymustir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AiT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Liras1 (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden Yatirim amach Yabanci para
1 Ocak ) degerleme gayrimenkullere cevrim 31 Arahk
2007 Ilaveler artisi Cikislar transferler  Transferler farklan 2007
Maliyet degeri/ yeniden degerlenmis deger
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 7.913 52 938 - (330) 28 (30) 8.571
Arsa ve binalar 121.535 409 70.715 - (919) 743 (96) 192.387
Makine, tesis ve cihazlar 465.409 8.027 - (7.429) - 10.776 (1.329) 475.454
Tasitlar 1.004 55 - (318) - - (16) 725
Doseme ve demirbaslar 43.313 1.631 - (1.244) - 903 (88) 44.515
Ozel maliyetler 1.180 - - - - - - 1.180
Yapilmakta olan yatirimlar 535 13.251 - ®) - (13.210) - 571
640.889 23.425 71.653 (8.996) (1.249) (760) (1.559) 723.403
Birikmis amortismanlar
Yeralt1 ve yertistii diizenleri 4.018 263 - - - - - 4.281
Binalar 29.945 3.041 - - (176) - (16) 32.794
Makine, tesis ve cihazlar 312.964 23.874 - (6.632) - - (65) 330.141
Tagitlar 496 175 - (282) - - (5) 384
Doseme ve demirbaslar 33.400 2.157 - (1.015) - - (58) 34.484
Ozel maliyetler 745 435 - - - - - 1.180
381.568 29.945 - (7.929) (176) - (144) 403.264
Net kayith deger 259.321 320.139

31 Aralik 2007 tarihinde maddi duran varliklar tizerinde ipotek bulunmamaktadir.

Grup, yeralt1 ve yeriistii diizenleri ile arsa ve binalarinin degerlemesi ile ilgili muhasebe politikasin1 2007 yili iginde degistirmistir. Buna gore, Grup’un yeralt1 ve
yeriistii diizenleri ile arsa ve binalari, bagimsiz ekspertiz tarafindan, 16 sayili Uluslararas1t Muhasebe Standardi (UMS 16) “Maddi Duran Varliklar’daki alternatif
degerleme yontemi uyarinca yeniden degerlenmis ve bu yeniden degerlenmis tutarlar iizerinden konsolide finansal tablolara yansitilmistir. Muhasebe politikasindaki
bu degisikligin etkileri, Grup’un konsolide finansal tablolarinda 2007 yil1 dénem sonuglarina yansitilmistir. S6z konusu muhasebe politikasi degisikligi, konsolide
finansal tablolar1 olusturan olay ve islemlerin gercege daha yakin gdsterimi amaciyla yapilmistir. UMS 16 uyarinca ileriye doniik olarak yapilan bu degisiklik
neticesinde, 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle, ana ortaklik 6zkaynagini ve maddi duran varliklarini, sirastyla, 64.738YTL ve 71.653YTL arttirmistir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLi KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIiT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yeniden degerleme yontemi ile degerlenen maddi duran varliklar maliyet yontemi ile degerlenmeye
devam edilseydi net kayitl degerleri konsolide finansal tablolara asagidaki sekilde yansitilacakti:

2008 2007
Yeralt1 ve Yeralt1 ve
yeriistii Arsa ve yeriistii Arsa ve
diizenleri binalar diizenleri binalar
Maliyet degeri 7.676 122.372 7.775 121.233
Birikmis amortismanlar (-) (4.538) (34.573) (4.421) (32.439)
Net kayith deger 3.138 87.799 3.354 88.794
NOT 14 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
Gercege Yabanci
uygun para
1 Ocak deger ¢evrim 31 Arahk
2008 filaveler iktisaplar (*) farki(*) Cikislar () farklarn 2008
Maliyet degeri
Marka 18.861 - 86.723 64.495 - 14.141 184.220
Gelistirme maliyetleri 17.613 11.917 - - - - 29.530
Haklar 21.176 1.276 - - - - 22.452
Ticari marka lisanslari - - 6.531 6.531 - 811 13.873
Patentler - - 675 675 - 84 1.434
Diger 470 1.910 372 - (75) 315 2.992
58.120 15.103 94.301 71.701 (75) 15.351 254.501
Birikmis itfa paylar:
Haklar 16.243 1.858 - - - - 18.101
Gelistirme maliyetleri 488 7.299 - - - - 7.787
Ticari marka lisanslari - 2.081 - - - - 2.081
Patentler - 215 - - - - 215
Diger 128 339 - - (75) 176 568
16.859 11.792 - - (75) 176 28.752
Net kayith deger 41.261 225.749

(*) 2004 yilinda gerceklesen Grundig iktisabi (%50) neticesinde, bu iktisaba iligkin maddi olmayan duran
varliklarin %50’si kayitlara alinmistir. 2008 yilinda gergeklesen Grundig iktisabi (diger %50) sebebiyle,
UFRS 3 g¢ergevesinde kayith degeri 45.200YTL olan tiim maddi olmayan duran varliklar yeniden
degerlenmis ve ger¢ege uygun degerleri toplami 188.602YTL (Grundig markasi: 173.446YTL, ticari
marka lisanslart: 13.061YTL ve diger: 2.095YTL) olarak tespit edilmistir. Dolayisiyla, bu tutarin 2008
yili iktisabina iliskin kismi (%50: 94.301YTL) iktisaplar olarak, 2004 yili iktisabina iligkin kismi
(%50: 94.301YTL) ile kayitli degerleri (%50: 22.600YTL) arasindaki olumlu fark ise (71.701YTL)

gercege uygun deger farki olarak muhasebelestirilmistir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)
Marka deger diisiikliigii testi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle marka, gelir yontemi kullanilarak deger diisiikliigii testine tabi
tutulmustur. Markanin degeri tespit edilirken, yonetim kurulu tarafindan onaylanan, ii¢ yillik dénemi
kapsayan, finansal biitceyi temel alan satis tahminleri esas alinmistir. Ug y1llik dsnemden sonraki satis
tahminleri beklenen biiylime oranlar1 kullanilarak hesaplanmistir. Tahmini royalti gelirleri, satig
tahminlerine beklenen royalti orani uygulanarak ve iskonto edilerek hesaplanmistir. S6z konusu
caligmanin neticesinde deger diisiikliigii tespit edilmemistir.

Yabanci para

1 Ocak cevrim 31 Aralk
2007 Ilaveler Cikislar  Transferler farklan 2007
Maliyet degeri
Haklar 20.217 199 - 760 - 21.176
Marka 20.418 - - - (1.557) 18.861
Gelistirme maliyetleri - 17.613 - - - 17.613
Diger 232 301 (46) - 17) 470
40.867 18.113 (46) 760 (1.574) 58.120
Birikmis itfa paylar:
Haklar 14.004 2.239 - - - 16.243
Gelistirme maliyetleri - 488 - - - 488
Diger 117 63 (44) - ®) 128
14.121 2.790 (44) - 8 16.859
Net kayith deger 26.746 41.261
NOT 15 - SEREFIYE
2008 2007
1 Ocak itibariyle - -
Girisler (Not 3) 10.553 -
Iktisaba iliskin kosullu yiikiimliiliiklerdeki degisimin etkisi (Not 3) (4.332) -
Yabanci para ¢evrim farklari 655 -
31 Arahk 6.876 -

Serefiye deger diisiikliigii testi

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle serefiyenin kayitlh degeri geri kazanilabilir degeri ile karsilagtirilarak
deger diislikliigii testine tabi tutulmustur. Geri kazanilabilir deger, kullanim degeri hesaplamalar1 temel
alinarak belirlenmistir. Bu hesaplamalar da, ydnetim tarafindan onaylanmig, ii¢ yillik donemi
kapsayan, yonetim kurulu tarafindan onaylanan finansal biitceyi temel alan vergi dncesi nakit akim
tahminleri esas almmustir. Ug¢ yillik donemden sonraki tahmini nakit akimlari beklenen biiyiime
oranlar1 kullanilarak hesaplanmis ve iskonto edilerek pesine getirilmistir. S6z konusu c¢aligmanin
neticesinde deger diisikligh tespit edilmemistir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 16 - DEVLET TESViK VE YARDIMLARI

Sirket’in yatirim harcamalar ile ilgili Resmi Daireler tarafindan verilmesi uygun goriilmiis yatirim
tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bu tesvikler sebebiyle Sirket’in sahip oldugu haklar asagidaki gibidir:

a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden %100 muafiyet,

b)  Yurtiginden ve yurtdigindan tedarik edilecek yatirim mallart igin KDV muafiyeti,

c) Arastirma ve gelistirme kanunu kapsaminda yer alan tesvikler (%100 Kurumlar Vergisi
istisnasi, Sosyal Giivenlik Kurumu tesvikleri v.b.),

d) Dahilde isleme izin belgeleri,

e) Arastirma ve gelistirme harcamalar karsilii, Tiibitak-Teydeb’den alinan nakit destek,

f) Vergi, resim ve harg istisnast.

NOT 17 - TAAHHUTLER, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Verilen teminatlar ve taahhiitler

2008 2007
Para Orjinal Para Orjinal
birimi  doéviz tutarn  YTL birimi doviz tutan YTL
Eximbank'a ithalat kredisi kullanimi

ile ilgili verilen teminat mektuplari YTL - 22170  YTL - 32430
Verilen teminat mektuplari YTL - 8397 YTL - 8.391
Avro 1.000.000 2.141 Avro - -
NOK 175.000 38 NOK - -
ABD Dolar1  189.361 286  ABD Dolar1  189.361 221
SEK 270.000 53 SEK - -

Ithalat i¢in giimriiklere verilen
teminat mektuplari Avro 2.000.000 4.282 Avro 2.000.000 3.420
YTL - 507 YTL - 11.244

Operasyonel finansal kiralama
taahhiitleri YTL - 37 YTL - 63
Avro 6.911.000 14.795  Avro 1.710.675 2.925
Verilen diger garantiler Avro 200.000 428  Avro 272.000 465
Teminat akreditifleri ABD Dolar117.340.000 26.223  ABD Dolar127.450.000 31.971
Avro - - Avro 2.900.000 4.960
79.357 96.090

Davalar
Sirket’in 3 Nisan 2008 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda Sirket’in ticari tinvaninin Grundig

Elektronik Anonim Sirketi olarak degistirilmesine dair alinan kararin iptaline iligkin iki Sirket
hissedar1 tarafindan iptal davasi agilmustir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - BORC KARSILIKLARI

2008 2007
Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:
Garanti gider kargiliklar 17.182 18.886
Fatura karsiliklari 11.773 9.125
Diger 13.469 6.409
42.424 34.420
Uzun vadeli bor¢ karsiliklar:
Garanti gider kargiliklar 3.794 5.627
Diger 2.043 1.146
5.837 6.773
NOT 19 - KIDEM TAZMIiNATI KARSILIGI
2008 2007
Kidem tazminat1 karsilig 1.279 1.821

Tiirk Is Kanunu’na gore Sirket en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in
cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2008
tarihi itibariyle, 2.173,19YTL (2007: 2.030,19YTL) ile sinirlandirilmistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, Tiirk Is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olas1 yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder.
Tiirkiye’de gegerli olan calisma hayatin1 diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanunu uyarinca, Sirket, en az
bir yillik hizmetini tamamlayan, kendi istegiyle isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is
akdinin feshedilmesi disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, askerlik hizmeti i¢in ¢agirilan,
vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir.
Tanimlanmis sosyal yardim yiikiimliiliigliniin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik ongoriilen
ylkiimlilik yontemi kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir
tablosunda muhasebelestirilir.

UFRS, belirli fayda planlar1 dahilinde muhtemel tazminat ylikiimliiliigiiniin tahmin edilebilmesi i¢in
aktiier degerleme Ongoriilerinin gelistirilmesini gerektirir. Konsolide finansal tablolarda, Grup
ongoriilen yiikiimliiliik yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet
stiresini sonlandirdig1 tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlar1 temel alarak bir
yiikiimliiliik hesaplamaktadir. Bu karsilik, gelecekte calisanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel
yiikiimliiklerin bugiinkii degerinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktiier
varsayimlar yapilmistir:

2008 2007
Iskonto orani (%) 6,26 5,71
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in kullanilan oran (%) 83 80

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden armdirilmis gergek
orani gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsilig1, kidem tazminati tavani her alt1 ayda bir diizenlendigi
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerli olan 2.260,05YTL tavan tutar1 (I Ocak 2008:
2.087,92YTL) tizerinden hesaplanmaktadir.

Doénem igindeki kidem tazminati1 karsiliginin hareketleri agagidaki gibidir.

2008 2007
1 Ocak itibariyle 1.821 2.131
Faiz maliyeti 114 121
Aktiieryal zararlar 462 410
Doénem igerisindeki artig 10.853 5.226
Doénem igerisindeki 6demeler (11.971) (6.067)
31 Aralik itibariyle 1.279 1.821
NOT 20 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
2008 2007
Diger donen varhklar
Katma deger vergisi (“KDV”) ve
0zel tiikketim vergisi (“OTV?”) alacaklari 7.067 5.341
Gelecek aylara ait giderler 3.791 1.884
Gelir tahakkuklari 489 -
Stoklar i¢in verilen avanslar 99 184
Diger 764 538
12.210 7.947
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler
Satis giderleri tahakkuklar 49.906 28.782
Lisans bedeli gider tahakkuku 18.599 8.376
Odenecek vergi, harg ve diger kesintiler 15.682 15.179
Personele borglar 6.192 7.612
Iktisaba iliskin yiikiimliiliikler (Not 3) 2.002 -
Diger 1.759 -
94.140 59.949
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
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NOT 20 - DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

2008 2007
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler
Iktisaba iliskin ylikiimliiliikkler (Not 3) 8.106 -
Diger 15 -
8.121 -

NOT 21 - OZKAYNAKLAR
Odenmis sermaye

Grundig Elektronik, SPK’da kayithi olan sirketlere taninan kayitli sermaye sistemini benimsemistir.
Sirket’in kayitli sermayesi ile ¢ikarilmis sermayesi asagidaki gibidir:

2008 2007
Kayith sermaye tavani (tarihi degeri ile) 800.000 400.000
Nominal degeri ile ¢ikarilmis sermaye 478.000 174.000

Tiirkiye’deki sirketler, hissedarlarina bedelsiz hisse dagitarak sermaye tavanini agabilirler.

Grundig Elektronik’in 31 Aralik tarihleri itibariyle ortaklik yapist asagidaki gibidir:

2008 2007
Hissedarlar Pay % Tutar Pay % Tutar
Arcelik A.S. 83,03 396.896 72,46 126.080
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi 5,43 25.936 7,45 12.968
Vehbi Kog Vakfi 0,22 1.044 0,30 522
Halka acik kisim 11,32 54.124 19,79 34.430
Odenmis sermaye toplami 100,00 478.000 100,00 174.000
Sermaye diizeltmesi farklari (*) 152.182 152.182
Toplam 6denmis sermaye 630.182 326.182

(*)  Sermaye diizeltmesi farklari, sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na gore diizeltilmis toplam tutarlari ile diizeltme Oncesindeki tutarlari arasindaki farki ifade
eder.

Beheri 1 Yeni Kurus olan toplam 47.800.000.000 adet (2007: 17.400.000.000 adet) hisse
bulunmaktadir. Farkli hisse gruplari ve hissedarlara verilen herhangi bir imtiyaz yoktur.
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NOT 21 - OZKAYNAKLAR (Devam)
Deger artis fonlar

Gelir tablosu ile iliskilendirilmeyerek dogrudan 6zkaynaklara aktarilan deger artiglar1 toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

Maddi Maddi Finansal
duran olmayan duran varhklar
varhklar deger varhklar deger deger
artis fonu artis fonu artis fonu Toplam
1 Ocak 2008 itibariyle 64.738 - 8.156 72.894
Maddi olmayan duran varliklarin
- gergege uygun deger farki (Not 14) - 71.701 - 71.701
- gercege uygun deger farkinin
ertelenen vergi etkisi (Not 28) - (18.284) - (18.284)
- gergege uygun deger farkinin {izerinden
hesaplanan amortisman farki - (1.148) - (1.148)
- amortisman farkinin ertelenen vergi etkisi - 292 - 292
- yabanci para ¢evrim farklari - 3.318 - 3318
Maddi duran varliklarin
- yeniden degerlenmesi sonucu
olusan amortisman farki (638) - - (638)
- amortisman farkinin ertelenen
vergi etkisi (Not 28) 128 - 128
Finansal varliklarin
- bedelsiz sermaye artirimi (Not 7) - - (750) (750)
- gercege uygun deger azalisi (Not 7) - - (2.219) (2.219)
- deger azaligiin ertelenen
vergi etkisi (net) (Not 28) - - 148 148
31 Aralik 2008 itibariyle 64.228 55.879 5.335 125.442

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5°1 olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler
O6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir. Ayrica, Gayrimenkul ve Istirak Hissesi
Satis Kazanci Istisnasi’ndan yararlanabilmek icin sz konusu kazanglarin %75’inin pasifte bir fon
hesabinda (6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil siire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle 8.693YTL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanmig yedeklerin tamami yasal
yedeklerden olugmaktadir.

Gecmis yillar karlar

1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk finansal tablo
diizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden “Odenmis Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler,
Ozel Yedekler ve Olaganiistii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli degerleri ile yer verilmekte ve bu
hesap kalemlerinin diizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu iginde “6zkaynak enflasyon
diizeltmesi farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tiim 6zkaynak kalemlerine iliskin “6zkaynak enflasyon
diizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artinmi veya zarar mahsubunda, olaganiistii yedeklerin
kayith degerleri ise, bedelsiz sermaye artinmi; nakit kar dagitim ya da zarar mahsubunda
kullanilabilmekteydi.
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NOT 21 - OZKAYNAKLAR (Devami)

1 Ocak 2008 itibariyle yiirtirliige giren Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularma gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi Ihrag
Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlar1 iizerinden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu tebligin
uygulanmasi esnasinda degerlemelerde ¢ikan farkliliklarin:

- “Odenmis Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek iizere acilacak “Sermaye Diizeltmesi Farklar1” kalemiyle;
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- “Kardan Ayrilan Kisitlannis Yedekler” ve “Hisse Senedi Thra¢ Primleri”’nden kaynaklanmakta
ve heniiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamigsa “Ge¢mis Yillar Kar/Zarariyla”,

iligkilendirilmesi gerekmektedir. Diger 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cergevesinde degerlenen tutarlart ile gosterilmektedir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle 6zkaynak grubu icerisindeki “6zkaynak enflasyon diizeltmesi” hesabi,
Grundig Elektronik’in 2004 ve 2005 yillarinda gerceklestirdigi birikmis zarar mahsubu sonucunda
sadece Odenmis sermayenin enflasyona gore diizeltilmesinden kaynaklanan farklari igermektedir.
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 152.182YTL tutarindaki enflasyon diizeltmesi “sermaye diizeltmesi
farklar1” olarak siiflandirilmistir.

Kar pay1 dagitim
Halka acik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 6ngdrdiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 9 Ocak 2009 tarihli karart geregince 2008 yili faaliyetlerinden elde
edilen karlarin dagitim esaslari ile ilgili olarak paylar1 borsada islem goren anonim ortakliklar igin,
asgari kar dagitim orant % 20 (2007: %20) olarak uygulanacaktir. Sézkonusu Kurul Karar1 ve
SPK’nin halka acik sirketlerin kar dagitim esaslarini diizenledigi Seri:IV, No: 27 Tebligine gore bu
dagiimin sirketlerin genel kurullarinda alacaklari karara bagli olarak nakit ya da temettiiniin
sermayeye eklenmesi suretiyle ihra¢ edilecek paylarm bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da
belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz pay dagitilmasi suretiyle gergeklestirilebilmesine; belirlenecek
birinci temettii tutarinin mevcut 6denmis/¢ikarilmis sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda,
s0z konusu tutarin dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir
onceki doneme iliskin temettii dagitimin1 gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle
paylar1 "eski" ve "yeni" seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2008 yil1 faaliyetleri sonucunda elde
ettikleri donem karindan temettii dagitacaklarin, hesaplayacaklar1 birinci temettiiyli nakden
dagitilmalar1 zorunlulugu getirilmistir.

Bunun yaninda sézkonusu Kurul Karar1 ile konsolide finansal tablo diizenleme yiikiimliiliigii bulunan
isletmelerce dagitilabilir karin hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar iginde
goriinen; bagh ortaklik, is ortakliklar1 ve istiraklerden ana ortakligin konsolide finansal tablolarina
intikal eden, ancak genel kurullarinca kar dagitim karar1 alinmamis olanlarin kar tutarlarinin dikkate
alimmamasi ve bu tutarlar hakkinda finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilarak, bagimsiz denetim
raporunda ayr1 bir agiklama paragrafinda bilgi verilmesi yoniindeki uygulamanin iptal edilmesine;
sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi siirece, dagitacaklari kar tutarimi
Seri:XI No:29 Tebligi ¢ercevesinde hazirlaylp kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan
net donem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Bu kapsamda SPK diizenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar {izerinden SPK’nin asgari kar
dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin
yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamamu,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem
zarar1 olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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NOT 22 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETi

2008 2007
Yurtigi satiglar 462.602 557.783
Yurtdist satiglar 908.681 872.118
Briit satislar 1.371.283 1.429.901
Satig iskontolari (82.869) (73.298)
Satis gelirleri (net) 1.288.414 1.356.603
Satiglarin maliyeti (1.112.630) (1.207.710)
Briit kar 175.784 148.893
NOT 23 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM
GIDERLERI VE ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI
2008 2007
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Garanti ve montaj giderleri 32.539 24919
Personel giderleri 22.981 16.681
Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 16.303 12.114
Reklam giderleri 16.079 9.861
Lisans giderleri 14.149 4.766
Amortisman ve itfa paylar 1.361 2.065
Diger 47.762 47.203
151.174 117.609
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri 14.294 13.624
Amortisman ve itfa paylar 5.410 3.619
Sigorta giderleri 4.095 4.887
Vergi, resim ve harg giderleri 2.196 662
Danigmanlik giderleri 1.813 2.701
Tamir bakim ve temizlik giderleri 1.152 1.915
Diger 12.323 10.066
41.283 37.474
Arastirma ve gelistirme giderleri
Personel giderleri 14.590 4.230
Amortisman ve itfa paylari 8.124 640
Diger 3.530 1.771
26.244 6.641
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NOT 24 - NITELIKLERINE GORE GIiDERLER

2008 2007
Hammadde, malzeme ve ticari mallar 1.047.456 1.176.763
Mamul, yar1 mamul ve ticari mallardaki degisim (6.695) (38.556)
Personel giderleri 93.692 74.787
Amortisman ve itfa paylar 38.643 31.540
Garanti ve montaj giderleri 32.539 24.919
Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 16.303 12.114
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 16.162 9.896
Lisans giderleri 16.492 6.229
Diger 76.739 71.742
1.331.331 1.369.434
NOT 25 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR VE GIDERLER
2008 2007
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar
Lisans geliri 5.029 1.955
Konusu kalmayan stok deger disiikliigii karsiligi (Not 11) 3.161 -
Siipheli ticari alacaklardan tahsilatlar (Not 10) 2.055 3.825
Ar-Ge tesvik geliri 2.839 1.161
Satilmaya hazir finansal varliklar bedelsiz sermaye
artinmindan kaynaklanan karlar 750 750
Beko Elektronik A.S. ticari iinvan
degisikligi tazminat bedeli " - 24.000
Keysmart Markasi-Keysmart Bayi Tegkilatt
ve ICT Is Birimi devri - 20.000
Sabit kiymet satig kar1 96 246
Diger 7.474 5.019
21.404 56.956
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar
Stok deger diistikliigii karsilig: gideri (Not 11) (9.267) (18.193)
Yeniden yapilandirma gideri (5.589) (2.806)
Stipheli alacak karsilig1 gideri (Not 10) (2.443) (7.339)
Tazminat gideri (1.068) -
Sabit kiymet satis zarari (830) -
Diger (4.709) (1.055)
(23.906) (29.393)

(1) Argelik A.S. ile yapilan sozlesme uyarinca iinvan degisikligi sebebiyle Arcelik A.S.nin Grundig
Elektronik A.S.'ye tazminat 6demesi kararlagtirilmistir. SPK tarafindan taninan bagimsiz bir denetim
kurulugu tarafindan 30 Haziran 2007 tarihli raporla belirlenen degere uygun olarak tespit edilen

24.000YTL tutarindaki s6z konusu tazminat bedeli Argelik A.S.'ye fatura edilmistir.

(2)  Grup’un sahip oldugu Keysmart markasi ile Keysmart bayi teskilati; bilgisayar tiretim kismi hari¢ olmak
lizere biligim ve iletisim teknolojileri ticareti is birimi Argelik A.S.’ye 20.000YTL bedelle 29 Ocak 2007

tarihinde satilmustir.
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NOT 26 - FINANSAL GELIRLER

2008 2007
Kur fark: geliri 115.898 45.963
Vadeli doviz islemleri gelirleri 9.940 3.932
Kredili satis vade farki geliri 9.012 14.904
Faiz gelirleri 1.563 5.589
Diger 46 192
136.459 70.580
NOT 27 - FINANSAL GIDERLER
2008 2007
Kur fark: gideri (115.136) (52.419)
Faiz giderleri (105.639) (97.512)
Kredili alim vade farki gideri (13.350) (15.343)
Vadeli doviz islemleri giderleri (10.504) (12.358)
Diger (3.863) (1.239)
(248.492) (178.871)
NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI
Cari gelir vergileri
2008 2007
Kurumlar ve gelir vergisi 110 109
Pesin 6denen vergiler (65) (106)
Vergi borclari (net) 45 3

Tiirk vergi mevzuati, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklarin1 konsolide ettigi finansal tablolar
iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi ylikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim sirketler icin ayr1 ayr1
hesaplanmustir.

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram1 %20’ dir (2007: %20). Kurumlar vergisi oran1 kurumlarmn ticari
kazancina vergi yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda

yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulanir.

31 Aralik tarihleri itibariyle her bir iilkedeki yiiriirliikteki vergi mevzuatlar1 dikkat alinarak vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi oranlar asagidaki gibidir:

Almanya %31,5 Ingiltere %28,0
Hollanda %25,5 Rusya %20,0
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yila ait gelir tablolarina yansitilmis vergi tutarlari asagida
Ozetlenmistir:

2008 2007
Vergi gelirleri/(giderleri)
- Cari donem kurumlar vergisi (110) (109)
- Ertelenen vergi 6.370 (3.990)
- Yabanci para g¢evrim farklari - 4)
Toplam vergi geliri/(gideri) (net) 6.260 (4.103)
Ertelenen vergi
2008 2007
Ertelenen vergi varliklart 31.227 27.789
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri (40.787) (1.949)
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/ varhgi (net) (9.560) 25.840

Grup, ertelenen vergi varliklarin1 ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlar1 uyarinca diizenlenmis ve yasal finansal tablolar1 arasindaki farkli degerlendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gegici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gegici
farklara genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finansal Raporlama Standartlar ile Vergi Kanunlarina gére
degisik raporlama donemlerinde muhasebelesmesi yol agmaktadir.

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup ile ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yukiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dékiimii asagidaki gibidir:

Ertelenen vergi varhklar /

Toplam gecici farklar (viikiimliiliikleri)
2008 2007 2008 2007

Kullanilabilecek vergi indirimleri (208.802) (179.122) 42.129 35.952
Stipheli alacaklar karsilig1 (50.433) (39.704) 10.087 7.941
Stok deger diisiikliigii karsiligi (23.928) (29.906) 4.786 5.981
Lisans giderleri tahakkuku (18.599) (8.313) 3.720 1.663
Garanti gider karsilig1 (9.176) (14.882) 1.835 2.976
Thracat giderleri karsilig (3.925) (8.485) 785 1.697
Kidem tazminat1 karsilig (1.279) (1.821) 256 364
Marka, ticari marka lisanslar1 ve patentlerin

gercege uygun deger farki 150.013 - (38.253) -
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin

kayitli degerleri ile vergi matrahlar

arasindaki net fark 119.446 117.580 (22.779) (21.060)
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri, arsa

ve binalarin yeniden degerleme farki 70.908 71.547 (6.681) (6.809)
Stoklarin kayitli degerleri ile

vergi matrahlar1 arasindaki net fark 26.788 15.036 (5.355) (3.118)
Diger (4.817) (4.315) (90) 253
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/ varhgi (net) (9.560) 25.840
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NOT 28 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Ertelenen vergi (yiikiimliiligiiniin)/ varliginin dénem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir:

2008 2007

1 Ocak itibariyle 25.840 36.965
Cari donem ertelenen vergi geliri/ (gideri) (net) 6.370 (3.990)
Maddi olmayan duran varliklarin

gergege uygun deger farki (Not 3) (18.284) -
Iktisaplar (Not 3) (21.612) -
Yeralt1 ve yer {istli diizenleri, arsa ve binalarin

yeniden degerlemesi - (6.830)
Yeniden degerleme fonuna verilen

maddi duran varliklar amortisman farki 128 21
Satilmaya hazir finansal varlik deger artis

fonundan netlesen tutar 148 (429)
Deger artis fonundan netlesen tutar 292 -
Yabanci para ¢evrim farklari (2.442) 103
31 Aralik itibariyle (9.560) 25.840

Grup yonetiminin yapmis oldugu degerlendirme neticesinde, Ongoriilebilir ve vergi kanunlar
cercevesinde vergi indirim hakkimin devam edebilecegi bir siire igerisinde yararlanilabilecegi
sonucuna varilan 208.802YTL (2007: 179.122YTL) tutarindaki vergi indirimlerinden 42.129YTL
(2007: 35.952YTL) tutarinda ertelenen vergi varligi tahmin edilmis ve muhasebelestirilmistir.

2008 2007
Vergi 6ncesi donem zarari (157.452) (93.559)
Yerel vergi orani 20% 20%
Yerel vergi orani lizerinden hesaplanan vergi geliri 31.490 18.712

Cari donemde ortaya ¢ikan ve iizerinden ertelenen

vergi hesaplanmayan mali zararlar (28.664) (22.849)
SPK Muhasebe Standartlari’na gore yasal

finansal tablolara yapilan ve iizerinden ertelenen

vergi hesaplanmayan diizeltmelerin etkisi (1.253) (1.530)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (1.136) (659)
Diger iilkelerdeki farkli vergi oranlarinin etkisi 5.615 2.816
Diger 208 (593)
Toplam vergi geliri/ (gideri) 6.260 (4.103)

NOT 29 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina zarar hisse gruplar1 bazinda asagida verilmistir:

2008 2007
Hissedarlara ait net zarar (151.192) (97.662)
Cikarilmis hisse adetlerinin agirlikli ortalamast 31.546.301.370 17.400.000.000
Hisse basina zarar (Ykr) (0,4793) (0,5613)
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NOT 30 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

a) Mliskili taraflarin bakiyeleri

) 2008 2007
Iliskili taraflardan alacaklar
Ortaklar 52.984 117.009
Kog Grubu Sirketleri 61.331 74.391
114.315 191.400
Ertelenen finansman gideri (1.023) (890)
113.292 190.510
Iliskili taraflara bor¢lar
Kog¢ Grubu Sirketleri 4.069 7.260
4.069 7.260
Mevduatlar
Kog¢ Grubu Sirketleri
- vadesiz mevduat 202 5.811
202 5.811
Krediler
Kog Grubu Sirketleri 303.890 213.520
Ortaklar 22.692 -
326.582 213.520
b)  iliskili taraflarla yapilan islemler
2008 2007
Mliskili taraflara yapilan mal
ve hizmet satislar:
Ortaklar 494.126 673.429
Kog Grubu Sirketleri 145.218 210.483
639.344 883.912
Iliskili taraflardan yapilan mal
ve hizmet alimlari
Ortaklar 91.288 91.057
Kog¢ Grubu Sirketler 28.759 71.402
120.047 162.459
Iliskili taraflardan finansman
(giderleri)/gelirleri
Ortaklar - ertelenen finansman geliri 8.930 14.904
Kog¢ Grubu Sirketleri - Kredi faiz gideri (36.444) (20.761)
Kog¢ Grubu Sirketleri - Diger (2.783) (1.733)
(30.297) (7.590)
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NOT 30 - ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

2008 2007
Diger islemler
Ortaklar - Satis ve dagitim gelirleri 4.003 3.986
Kog¢ Grubu Sirketleri- Bedelsiz sermaye artirimi 750 750
Ortaklar - "Beko Elektronik" ticaret iinvani
degisikligi geliri (Not 25) - 24.000
Ortaklar - ICT birimi ve Keysmart markasi
satig geliri) (Not 25) - 20.000
Kog Grubu Sirketleri - Diger 1.533 -
6.286 48.736

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

Grup’un 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren donemde iist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar
1.563YTL’dir (2007: 1.643YTL).

Tiirev finansal araclar

31 Aralik 2008
Kontrat Rayic degerler
tutar1  varhklar/ (yiikiimliiliikler)
Kog¢ Grubu Sirketleri 77.840 (1.651)

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle iligkili taraflarla yapilan tiirev islemler yoktur.

NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI

Grup faaliyetlerinden dolay1r maruz kaldig1, bor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, doviz kurlar ile
faiz oranlarindaki degisimlerin etkileri dahil ¢esitli finansal riskleri yonetmeye odaklanmistir. Grup
risk yonetim programu ile piyasalardaki dalgalanmalarin getirecegi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaglamstir.

Likidite riski

Grup’un finansal ve ticari yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riski, bilangonun beklenen nakit
akigina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilmektedir.

Bu kapsamda, finansal borglarin vade yapilari, bilangconun aktifinde yer alan varliklarin vade
yapilarina uygun olarak diizenlenmekte, herhangi bir vade uyumsuzluguna izin verilmemektedir.
Gerek konsolide, gerekse de solo bazda Grup sirketlerinin bilango yonetiminde takip ettikleri “acid-
test” rasyosu seviyeleri vardir.

Ek olarak, serbest nakit akigi beklentisine paralel, gerekli miktarda likit varlik ile glivenilir ve yiiksek
kalitede kredi kaynagi erisilebilir bulundurulmaktadir.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (Devami)

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gore analizi asagidaki

gibidir:
Sozlesme
Kayith uyarmca 3 aydan 3-12ay 15yl
degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler > ®
Finansal borglar 655.748 680.429  374.621 224,683  81.125
Ticari borglar 99.289 99.416 98.712 704 -
Borg karsiliklari ve
diger yikiimliliikler 150.522 136.583 60.860 60.021  15.702
905.559 916.428  534.193 285.408  96.827
Tiirev finansal yiikiimliiliikler ®
Tiirev nakit girisleri 133.897 133.897 133.897 - -
Tiirev nakit ¢ikislar: (139.350) (139.350) (139.350) - -
Vadeli doviz islemleri, net nakit ¢ikisi (5.453) (5.453) (5.453) - -

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle Grup’un finansal yiikiimliiliikklerinin vadelerine gore analizi asagidaki

gibidir:
Sozlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12ay 15yl
degeri nakit akisi kisa arasi arasi
Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikler > @
Finansal borglar 736.540 776.199 501.284 185.402  89.513
Ticari borglar 161.516 162.082 148.695 13.387 -
Borg karsiliklar: ve
diger yukiimliliikler 101.142 85.963 53.608 25.582 6.773
999.198 1.024.244  703.587 224.371  96.286
Tiirev finansal yiikiimliiliikler ®
Tiirev nakit girisleri 70.918 70.918 70918 - -
Tiirev nakit ¢ikislar (72.401) (72.401)  (72.401) - -
Vadeli doviz islemleri, net nakit ¢ikisi (1.483) (1.483) (1.483) - -

(1)  Vade analizleri sadece finansal araglara uygulanmis olup yasal yiikiimliiliikler vade analizine dahil

edilmemislerdir.

(2)  Belirtilen tutarlar kontrata bagli iskonto edilmemis nakit akimlaridir. Vadesi 3 aydan kisa olan bakiyeler
iskonto tutarinin 6nemsiz diizeyde olmasi sebebiyle kayitli degerlerine esittirler.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Faiz orani riski

Grup, faiz kazanan varlik ve faiz 6denen yiikiimliiliikleri nedeniyle, faiz oranlarinin degisiminden
dogan faiz orani riskine agiktir. Bu risk, faiz oranina duyarli varlhik ve yilikiimliiliklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilango i¢i yontemlerle veya gerekli oldugu durumlarda tiirev araglar
kullanilarak yonetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borglarin sadece vadelerinin degil, faiz yenilenme donemlerinin de benzer
olmasina biiyiik 6nem verilmektedir. Finansal bor¢larin piyasadaki faiz oran1 dalgalanmalarindan en
az diizeyde etkilenmesi i¢in, bu bor¢larin “sabit faiz/degisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve
“YTL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem de aktif yapisi ile uyumlu olarak
yapilandirilmaktadir.

31 Aralik tarihlerinde bilango kalemlerine iligskin ortalama etkin yillik faiz oranlar1 (%) asagidaki
gibidir:

2008 2007
ABD ABD
dolan Avro YTL dolari Avro YTL

Donen varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri - 2,0 - - 33 -
Ticari alacaklar - 9,5 - - 9,5 -
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar - 5.8 22,7 5,6 6,0 16,1
Uzun vadeli finansal borglarin

kisa vadeli kisimlari 3.4 4.6 21,8 6,0 6,6 17,8
Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Finansal borglar 6,0 4.4 21,8 5,8 5,7 16,9

Sirketin faiz oranina duyarh finansal araglarini gdsteren tablo asagidaki gibidir:

2008 2007
Sabit faizli finansal araclar
Finansal borglar 546.594 572.256
Degisken faizli finansal araclar
Nakit ve nakit benzerleri 1.897 984
Finansal borglar 107.790 164.284

31 Aralik 2008 tarihindeki YTL, ABD Dolar1 ve Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli finansal
varlik ve yiikiimliiliiklerin yenileme tarihlerindeki faizi 100 baz puan daha yiiksek/diisiik olup diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, degisken faizli kredilerden olusan yiiksek/diisiik faiz gideri sonucu vergi
oncesi donem kar1 1.059YTL (2007: 1.633YTL) daha diisiik/yiiksek olacakti.
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NOT 31 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (Devami)

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek
kalitedeki kredi saglayicilarinin erisilebilirliginin siirekli kilinmas1 suretiyle yonetilmektedir.

Kredi riski

Grup, vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklar1 ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarm 6nemli bir kismu iliskili sirketlerdendir. iliskili olmayan sirketlerden olan riskin
yonetiminde alacaklarin miimkiin olan en yiiksek oranda teminat altina alinmasi prensibi ile hareket
edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontemler sunlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

Kredi sigortasi (Global sigorta poligeleri, Eximbank ve faktoring sigortalar1 vb),
Gayrimenkul ipotegi,

Cek-senet.

Kredi riski kontroliinde, her bir miisterinin finansal pozisyonu, gecmis performanslar1 ve diger faktorler
dikkate almarak kredi kalitesi degerlendirilmekte, s6z konusu degerlendirme neticesinde bireysel kredi
limitleri belirlenmekte ve her bir miigteriye tahsis edilen kredi limitlerinin kullanimi siirekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar i¢in bagimsiz derecelendirme kuruluslarinin verecegi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de ayni kredi risk yonetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.

Yatinmlar likiditesi en yliksek enstriimanlara yapilmakta, iglemin yapildigi kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.
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DUZEYI (Devami)

31 Aralik tarihleri itibariyle kredi ve alacak riski detaylar1 asagidaki gibidir:

Bankalardaki
Ticari alacaklar mevduat
iliskili taraf  Diger taraf
31 Aralik 2008
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) ) 113.292 213.603 28.076
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmis kismi - (143.095) -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri ~ 103.384 141.753 28.076
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kism1 - (93.435) -
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 9.908 42.305 -
- Teminat vs ile giivence altina alinmis kismi1 - (29.036) -
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 29.545 -
- Vadesi ge¢mis (Briit defter degeri) - 105.033 -
- Deger diisiikliigii (Not 10) - (75.488) -
- Net degerin teminat, vs ile glivence
altina alinmig kismi - (20.624) -
31 Aralik 2007
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski (A+B+C) 190.510 139.840 18.056
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
almmuis kismi - (103.304) -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri  182.584 111.952 18.056
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1 - (82.947) -
B. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamis varliklarin net defter degeri 7.926 21.156 -
- Teminat vs ile giivence altina alinmig kismi1 - (16.685) -
C. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin
net defter degerleri - 6.732 -
- Vadesi gegmis (Briit defter degeri) - 61.157 -
- Deger diisiikliigii (Not 10) - (54.425) -

- Net degerin teminat, vs ile giivence
altina alinmis kismi

(3.672) -

(1)  Elde bulundurulan teminatlar veya kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate
alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riskini gosteren tutarlardir.
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a) Finansal varhiklarin kredi kalitesi

2008 2007

Grup 1 113.292 190.510
Grup 2 184.058 133.108
Grup 3 29.545 6.732
326.895 330.350

Grup 1 - Iligkili taraflar

Grup 2 - Onceki dénemlerde tahsilat gecikmesi yasanmamis mevcut miisteriler (iliskili taraflar haric)
Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesi yasanmis, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapilmis
mevcut miisteriler (iligkili taraflar haric)

Grup, vadesi ge¢mis olanlar dahil iligkili taraflardan olan alacaklarinin, grup sirketlerinden olmalar1 ve
onceki donemlerde tamaminin tahsil edildigini g6z Oniine alarak tahsilat riski tagimadigini
diistiinmektedir.

Grup, vadesi gegmis alacaklari i¢in elinde bulundurdugu teminatlar ve s6z konusu ticari alacaklarin
daha onceki donemlerde tahsil gecikmesi yagsanmamis bireysel miisterilerden olugmasi ve daha 6nce
tahsil gecikmesi yasanmig olsa dahi tahsilatlarin gercgeklestirildigi bireysel miisterilerden olmalari
nedeniyle siipheli alacak karsiligi ayirmamustir.

Grup’un vadesi ge¢mis ancak deger diisiikligline ugramamus iligkili taraflar dahil alacaklarinin
vadesininin lizerinden ge¢me siireleri dikkate alarak hazirlanan yaslandirmasi asagidaki sekildedir:

2008 2007

0-1 ay aras1 24.371 7.327
1-3 ay aras1 11.363 12.099
3-12 ay arast 2.738 6.575
1-5 yil aras1 13.741 3.081
52.213 29.082
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b)  Ticari alacaklarin cografi bolge yogunlagsmasi

2008 2007

Tiirkiye 35.955 24.370
Avrupa 285.944 300.425
Diger 4.996 5.555
326.895 330.350

Déviz kuru riski
Grup, ¢ok sayida para birimi ile yaptig1 operasyonlari nedeniyle déviz kuru riskine maruz kalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmalarindan en az etkilenecek sekilde, diger bir deyisle

stfira yakin bir doviz pozisyonu seviyesinin korunmasidir.

Bu amagla para birimlerinin ¢apraz veya Yeni Tiirk Lirasi’na kars1 pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlari belli sinirlar icinde tutulmaya calisilmaktadir.

Doéviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasi durumunda tiirev iglemler de yapilmaktadir. Bu
kapsamda Grup’un asil olarak tercih ettigi yontem vadeli doviz islemleridir.

Grup, baslica Avro, ABD Dolar1 ve Ingiliz Sterlini cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Yabanci para pozisyonu

31 Aralik tarihleri itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklarin ve borglarin tutarlar
asagidaki gibidir:

2008 2007
Doviz cinsinden varliklar 461.898 438.280
Doviz cinsinden yiikiimliiliikler (-) (464.067) (405.562)
Net bilanco pozisyonu (2.169) 32.718
Tiirev enstriimanlarin net pozisyonu (5.453) (1.483)
Net doviz pozisyonu (7.622) 31.235
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31 Aralik 2008 itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin yabanci para
cinsinden tutarlar1 ve YTL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2008 i
Toplam ABD Ingiliz Diger
YTL karsihg Avro dolar1 sterlini YTL karsih@
Ticari alacaklar 284.103 85.686 32.968 7.602 34.143
Parasal finansal varliklar 28.111 5.176 9 1.263 14.249
Diger 147.711 58.758 10.224 6 6.447
Donen varhklar 459.925 149.620 43.201 8.871 54.839
Diger 1.973 527 - - 844
Duran varhklar 1.973 527 - - 844
Toplam varhklar 461.898 150.147 43.201 8.871 55.683
Ticari borglar 74.017 3.527 41.645 111 3.243
Finansal yiikiimliilikler 232.575 94.462 20.069 - -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 116.807 36.505 12.899 1.190 16.542
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 423.399 134.494 74.613 1.301 19.785
Finansal yikiimliliikler 24.161 682 15.012 - -
Parasal olmayan diger yiikiimliliikler 16.507 3.031 286 3.697 1.481
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 40.668 3.713 15.298 3.697 1.481
Toplam yiikiimliiliikler 464.067 138.207 89.911 4.998 21.266
Net bilanco pozisyonu (2.169) 11.940 (46.710) 3.873 34.417
Bilanco dis1 tiirev enstriimanlarin
net varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (5.453) (60.455) 81.974 - -
Aktif karakterli bilango dig1 doviz
cinsinden tiirev iiriinlerin tutar 133.897 2.500 85.000 - -
Pasif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev Griinlerin tutart (139.350) (62.955) (3.020) - -
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu (7.622) (48.515) 35.264 3.873 34.417
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (18.539) (7.809) (43.749) 8.754 45.149

31 Aralik 2008 tarihinde Yeni Tiirk Lirasi’ndan arindirilmig Grup’un toplam yabanci para net

pozisyonu negatif 7.622YTL olup bu tutarin Avro karsiligi 3.560.351 Avro’dur.
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31 Aralik 2007 itibariyle Grup tarafindan tutulan yabanci para varliklar ve borglarin yabanci para
cinsinden tutarlar1 ve YTL karsiliklar1 asagidaki gibidir:

2007 i
Toplam ABD Ingiliz Diger
YTL karsihg: Avro dolar1 sterlini YTL karsih@
Ticari alacaklar 304.305 85.691 99.897 504 40.234
Parasal finansal varliklar 18.099 3.500 4.656 1.216 3.862
Diger 115.525 35.781 36.881 8 11.358
Dénen varhklar 437.929 124.972 141.434 1.728 55.454
Diger 351 38 - - 286
Duran varhklar 351 38 - - 286
Toplam varhiklar 438.280 125.010 141.434 1.728 55.740
Ticari borglar 125.036 17.754 76.393 503 4.529
Finansal yiikiimliiliikler 183.975 20.103 128.440 - -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikler 66.012 27.059 6.021 1.079 10.214
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 375.023 64.916 210.854 1.582 14.743
Finansal yiikiimliiliikkler 25.773 1.450 20.000 - -
Parasal olmayan diger yiikiimliiliikkler 4.766 2.252 - - 914
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 30.539 3.702 20.000 - 914
Toplam yiikiimliiliikler 405.562 68.618 230.854 1.582 15.657
Net bilanco pozisyonu 32.718 56.392 (89.420) 146 40.083
Bilanco dis1 tiirev enstriimanlarin
net varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (1.483) (42.334) 60.890 - -
Aktif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev iriinlerin tutar 70.918 - 60.890 - -
Pasif karakterli bilango dis1 doviz
cinsinden tiirev Griinlerin tutart (72.401) (42.334) - - -
Net yabanci para varhk/(yiikiimliiliik)
pozisyonu 31.235 14.058 (28.530) 146 40.083
Parasal kalemler net yabanci para
varhk/(yiikiimliiliik) pozisyonu (12.380) 49.884 (120.280) 1.217 39.567

31 Aralik 2007 tarihinde Yeni Tirk Lirasi’ndan arindirilmig Grup’un toplam yabanci para net
pozisyonu pozitif 31.235YTL olup bu tutarin Avro karsiligi 18.263.946 Avro’dur.
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31 Aralik tarihleri itibariyle doviz kuru duyarlilik analizi tablolar1 asagida gosterilmistir:

31 Aralik 2008

Kar/zarar

(Ozkaynaklar

Yabanci paranin  Yabanci paranin
deger kazanmasi1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (5.723) 5.723 (5.723) 5.723

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (*) 12.397 (12.397) 12.397 (12.397)
ABD Dolar1 net etki 6.674 (6.674) 6.674 (6.674)
Avro kurunun %10 degigmesi halinde

Avro net varlik/yiiktiimliligi 3.704 (3.704) 10.675 (10.675)

Avro riskinden korunan kisim (-) (*) - - (12.942) 12.942
Avro net etki 3.704 (3.704) (2.267) 2.267
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde

Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiligii 1.484 (1.484) 1.603 (1.603)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
ingiliz Sterlini net etki 1.484 (1.484) 1.603 (1.603)
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde

Diger doviz net varlik/yiikimliligi 4) 4 @ 4

Diger doviz riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
Diger doviz varhiklar: net etki “4) 4 “4) 4

11.858 (11.858) 6.006 (6.006)
31 Aralik 2007
Kar/zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
deger kazanmas1  deger kaybetmesi

ABD Dolar1 kurunun %10 degismesi halinde

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliiligii (5.434) 5.434 (5.434) 5.434

ABD Dolar1 riskinden korunan kisim (-) (*) 7.092 (7.092) 7.092 (7.092)
ABD Dolar1 net etki 1.658 (1.658) 1.658 (1.658)
Avro kurunun %10 degigmesi halinde

Avro net varlik/yiikiimliligi 7.069 (7.069) (2.037) 2.037

Avro riskinden korunan kisim (-) (*) - - (7.240) 7.240
Avro net etki 7.069 (7.069) (9.277) 9.277
Ingiliz Sterlini kurunun %10 degismesi halinde

Ingiliz Sterlini net varlik/yiikiimliiligii (132) 132 92 (92)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
ingiliz Sterlini net etki (132) 132 92 92)
Diger déviz kurlarinin ortalama %10 degismesi halinde

Diger doviz net varlik/yiikimliligi @) 7 4.008 (4.008)

Diger doviz riskinden korunan kisim (-) (*) - - - -
Diger doviz varhiklar: net etki (@] 7 4.008 (4.008)

8.588 (8.588) (3.519) 3.519

*) Bilango dis1 tiirev enstriimanlarin etkilerini igermektedir.
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31 Aralik tarihlerinde sona eren hesap donemlerindeki Tiirkiye’den ihracat ve ithalat tutarlar
asagidaki tabloda gosterilmistir:

2008 2007

Orijinal tutar YTL Orijinal tutar YTL
Avro 92.601 175.694 162.312 287.868
ABD Dolar1 325.809 427.894 320.334 404.030
Ingiliz Sterlini 19.116 45.730 9.539 25.093
Diger - 296 - -
Toplam ihracat tutari 649.614 716.991
Avro 34.727 64.522 85.774 153.869
ABD Dolar1 478.311 612.205 504.283 651.590
Ingiliz Sterlini 46 108 65 173
Diger - 2.386 - 3.337
Toplam ithalat tutar 679.221 808.969

Sermaye Risk Yonetimi
Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri, diger paydaslarina fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisinm siirdiirmek i¢in Grup’un faaliyette

bulunabilirliginin devamini1 korumaktir.

Sermaye yapisin1 korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara ddenecek temettli tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bor¢lanmay1 azaltmak igin varliklarini satabilmektedir.

31 Aralik tarihleri itibariyle net bor¢/ yatirilan sermaye orani asagidaki gibidir:

2008 2007
Toplam borglar 953.555 1.004.454
Hazir degerler 28.112 18.099
Net borg 925.443 986.355
Ozkaynaklar 308.629 100.067
Yatirilan sermaye 1.234.072 1.086.422
Net borg¢/ yatirillan sermaye orani 75% 91%
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye iglemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit edilmistir. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek igin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda ve degerleme yOntemlerinin uygulanmasinda tahminlerin
kullanilmasi gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler, Grup’un bir giincel piyasa isleminde
elde edebilecegi tutarlar1 gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, gercege uygun degeri belirlenebilen finansal araglarin gercege
uygun degerlerinin tahmininde kullanilmistir:

Finansal varliklar

Ticari alacaklarin kayithi degerlerinin, ilgili deger disiikliigii karsiliklariyla beraber kisa vadeli
olmalar1 nedeniyle ger¢cege uygun degerlerini yansittigi 6ngoriilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerlerin kayith degerlerinin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir.

Gergege uygun degerleri ile gosterilen finansal yatirnmlarin gercege uygun degerleri muvazaasiz
benzer islemler yontemi kullanilarak tahmin edilmistir. Maliyetlerinden varsa deger diisiikligii
karsiliklar1 diisiildiikten sonra finansal tablolara yansitilan diger finansal yatirimlarin kayith
degerlerinin gergege uygun degerlerine yakin oldugu ongdériillmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Yabanci para cinsinden olan ticari borglarin, donem sonu kurlariyla ¢evrilerek belirlenen kayith
degerlerinin gercege uygun degerlerine yakin oldugu ongoriilmektedir. Diger ticari borglarin kisa

vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinin gergege uygun degerlerine esit oldugu varsayilmustir.

Kisa vadeli finansal yiikiimliiklerin ger¢ege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayith
degerlerine yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerin ilgili notlarda agiklanmak {izere saptanan gercege uygun
degerleri, s6zlesmenin 6ngordiigii nakit akimlarinin cari piyasa faiz orani ile iskonto edilmis degeridir.
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31 ARALIK 2008 TARIHLI KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA AIT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge bin Yeni Tiirk Lirast (“YTL”) olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - NAKIT AKIM TABLOSUNA ILISKIN EK BILGILER

Konsolide nakit akim tablolarinda gosterilen “Karsiliklardaki artis ve azalis” ile “isletme varlik ve
yiikiimliiliiklerindeki degisimler”in detay1 asagidaki gibidir:

2008 2007
Karsihiklardaki artis ve azahislar
Stipheli alacak karsiligi 21.063 (3.479)
Stok deger diisiikliigii karsiligi 3.954 2.980
Garanti gider karsilig1 (3.537) (27.892)
Satig giderleri tahakkuku 21.124 2.358
Lisans bedeli gideri tahakkuku 10.223 3.501
Fatura karsiliklar 2.648 1.952
Kidem tazminati karsiligi (542) (310)
Diger gider tahakkuklar1 7.456 (196)
62.389 (21.086)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisim
Ticari alacaklar ve iliskili taraflardan alacaklar 74.617 281.627
Diger alacaklar ve diger donen varliklar (95) 20.267
Stoklar 108.527 33.855
Diger uzun vadeli alacaklar ve diger duran varliklar 392 436
Ticari borglar ve iligkili taraflara borglar (175.534) (186.474)
Kisa vadeli borg karsiliklari ve diger yiikiimliliikler (45.428) 6.586
Uzun vadeli borg karsiliklari ve diger yiikiimliiliikler (1.090) (9.407)
(38.611) 146.890

NOT 34 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

27 Subat 2009 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda, Tiitk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu hiikiimleri ile SPK Mevzuati ¢ergevesinde Grundig Elektronik’in Argelik A.S.’ye katilmasi
suretiyle birlesmesine, birlesmenin sirketlerin Sermaye Piyasasi Kanunun ilgili diizenlemelerine gore
hazirlanacak 31 Aralik 2008 tarihli bilangolar1 {izerinden ve Grundig Elektronik’in 31 Aralik 2008
tarihli bilangosunun tiim aktif ve pasiflerinin bir kiil halinde Argelik A.S.’ye devrolunmasi suretiyle
yapilacak birlesme islemlerinin yiiritilmesi i¢in sirket yOnetiminin yetkilendirilmesine karar
vermistir,

Tiirkiye Cumbhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 sayili Bakanlar Kurulu Karar1 geregince, Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer alan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere kaldirilmistir.
Buna gore bir dnceki para birimi olan Yeni Tiirk Lirast degerleri TL’ye ve Kr'ye doniistiirtiliirken
1 Yeni Tiirk Lirasi, 1 TL’ye ve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tiirlii belgenin yan1 sira 6deme ve degisim araglarinda Yeni Tiirk Lirasi’na yapilan referanslar,
yukarida belirtilen doniisiim orani ile TL cinsinden yapilmig sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmasi ve gosterimi agisindan Yeni Tiirk
Lirast’nin yerini almis bulunmaktadir.
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