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Arcelik Anonim Sirketi
Yonetim Kurulu’na

1. Arcgelik Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) Tiirk Lirasi’nin 30 Eyliil 2004 tarihindeki cari satin alma
giicii cinsinden ifade edilmis ilisikteki 30 Eylill 2004 tarihli 6zet konsolide ara donem
bilangosunu ve ayni tarihte sona eren dokuz aylik ara doneme ait 6zet konsolide gelir ve 6zet
konsolide nakit akim tablolarini incelemis bulunuyoruz. Bu 6zet konsolide ara dénem mali
tablolarin sorumlulugu Sirket yonetimine aittir. Bizim sorumlulugumuz sinirli incelememiz
sonucunda bu 6zet konsolide ara donem mali tablolar hakkinda rapor hazirlamaktir.

2. Smirli incelememiz Uluslararast Smmrli Inceleme Calismalari Standardi 2400 uyarmca
yapilmistir. S6z konusu Standart, sinirli inceleme planlamamizi ve ¢alismamizi, konsolide ara
donem mali tablolarda 6nemli bir hata bulunmadigina iliskin kismi giivence saglamaya yonelik
olarak diizenlememizi gerektirmektedir. Sinirli incelememiz, esas olarak finansal bilgiler
iizerinde tatbik edilen analitik inceleme ve Sirket yonetiminden yapilan bilgi toplama ile
sinirlidir ve dolayisiyla tam kapsamli bir denetime oranla daha az giivence saglar. Tam kapsamli
bir denetim ¢alismasi gergeklestirmedigimizden dolay1 bir denetim goriisii verilmemektedir.

3. 34 no’lu Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS 34”), Ara Mali Tablolar, cari ara donem gelir
tablosu ve cari yila iligkin hesap donemi basindan ara déonem sonuna kadar olan faaliyetleri
kapsayan kiimiilatif gelir tablosu ile 6nceki yilin ayni dénemlerine iligkin gelir tablolarinin, cari
yila iligkin hesap donemi basindan ara donem sonuna kadar olan faaliyetleri kapsayan
Ozsermaye degisim ve nakit akim tablolari ile dnceki yilin ayni1 donemlerine iligkin 6zsermaye
ve nakit akim tablolarmin karsilastirmali olarak sunulmasmi gerektirmektedir. Not 2’de
belirtildigi iizere Sirket, 1 Ocak — 30 Eyliil hesap donemine ait 6zet konsolide ara donem mali
tablolarin1 Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlari’n1 (“UFRS”) esas alarak ilk kez
hazirlamistir. Dolayisiyla, ilisikte 1 Ocak — 30 Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet
konsolide ara donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz
— 30 Eyliil 2004 cari ara hesap donemi icin hazirlanan 6zet konsolide cari ara donem gelir
tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil 2003 tarihinde sona eren ilgili dénemler ile karsilagtirmali
olarak sunulmamastir.

4. Swirh incelememiz sonucunda, bu raporun 3. paragrafinda bahsedilen 6zet konsolide ara donem
mali tablolarin karsilagtirilmali olarak sunulmamasi hususu haricinde, iligikteki 6zet konsolide
ara donem mali tablolarin UMS 34’e uygun olarak hazirlanmadigini gdsteren énemli bir hususa
rastlanmamagtir.

Bagaran Nas Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
a member of
PricewaterhouseCoopers

Haluk Yal¢in, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetgi

Istanbul, 6 Aralik 2004
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 30 Evyliil 2004 31 Aralik 2003

VARLIKLAR
Donen varhklar:
Nakit ve nakit benzeri degerler 3 227,605 331,507
Finansal varliklar

- Vadeye kadar elde tutulacak 4.a 95,716 93
Ticari alacaklar 5 1,194,311 1,013,297
Mliskili taraflardan alacaklar 6 118,515 114,470
Stoklar 663,122 455,586
Diger donen varliklar 38,471 32,243
Toplam donen varhklar 2,337,740 1,947,196
Duran varhklar:
Finansal duran varliklar

- Satilmaya hazir 4.b 117,218 117,560

- Vadeye kadar elde tutulacak 4.b 18,261 19,078
Istirakler 7 116,094 99,127
Maddi duran varliklar 8 593,772 600,241
Maddi olmayan duran varliklar 9 23,081 28,352
Diger duran varliklar 3,800 4,042
Toplam duran varhklar 872,226 868,400
Toplam varhklar 3,209,966 2,815,596

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 VE 31 ARALIK 2003 TARIHLERI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
YUKUMLULUKLER VE OZ SERMAYE
Kisa vadeli yiikiimliiliikler:
Kisa vadeli krediler 10 23,572 19,304
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari 10 76,823 66,287
Ticari borglar 342,576 296,656
Iliskili taraflara borglar 6 400,247 357,003
Vergi yiikkimliligi 11 25,292 23,448
Diger kisa vadeli borglar 12 377,162 297,818
Toplam kisa vadeli yiikiimliiliikler 1,245,672 1,060,516
Uzun vadeli yiikiimliiliikler:
Uzun vadeli krediler 10 255,497 285,424
Kidem tazminati karsiligi 13 39,983 37,622
Ertelenen vergi yiikiimliilikleri 11 18,055 26,287
Diger uzun vadeli borglar 57,767 45,891
Toplam uzun vadeli yiikiimliiliikler 371,302 395,224
Toplam yiikiimliiliikler 1,616,974 1,455,740
Ana ortakhik dis1 6z sermaye 20,889 19,555
Oz sermaye:
Sermaye 399,960 399,960
Sermaye diizeltmesi 434,272 434,272
Odenmis sermaye toplami 834,232 834,232
Emisyon primi 256,673 256,673
Yabanci para ¢evrim farklari (11,462) (9,468)
Birikmis karlar 14 492,660 258,864
Toplam 6z sermaye 1,572,103 1,340,301
Toplam yiikiimliiliikler ve 6z sermaye 3,209,966 2,815,596
Taahhiitler ve muhtemel yiikiimliiliikler 17

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE ARA DONEM GELIiR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

1 Ocak - 1 Temmuz-

Notlar 30 Evliil 2004 30 Evliil 2004

Net satiglar 6, 20 3,466,978 1,193,895
Satiglarin maliyeti 6 (2,549,806) (852,923)

Briit satis kari 917,172 340,972
Aragtirma ve gelistirme giderleri (30,925) (12,373)
Satis ve dagitim giderleri (374,546) (135,662)
Genel yonetim giderleri (183,474) (59,658)
Diger faaliyet gelirleri-net 3,170 (2,206)

Faaliyet kar1 331,397 131,073

Finansman gelirleri, net 15 39,466 15,344

Istiraklerden gelirler, net 6 4,990 3,753
Net parasal pozisyon zarari (41,116) (6,269)

Vergi ve ana ortakhik dis1 pay oncesi kar 334,737 143,901
Vergi 11 (97,071) (25,674)

Ana ortakhik dis1 pay oncesi kar 237,666 118,227
Ana ortaklik dig1 pay (3,870) (1,846)

Net donem kari 233,796 116,381

Hisse basima kazang (TL)
- adi hisseler 613 305
- kurucu hisseleri 613 305

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIDE ARA DONEM NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirasi olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Notlar 30 Eyliil 2004

Isletme faaliyetleri:
Net donem kar1 233,796
Diizeltmeler:
Karsiliklardaki degisiklikler 19 96,905
Amortisman ve itfa paylar 8,9 104,970
Serefiye itfa pay1, net 9 2,166
Faiz geliri 15 (42,942)
Faiz gideri 15 14,136
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satiglarindan kaynaklanan karlar (37
Ana ortaklik dis1 pay 3,870
Vergi giderleri 11 97,071
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklik oncesi

isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 509,935
I_§letme varlik ve yiikiimliiklerindeki net degisim 19 (374,250)
Odenen kurumlar ve gelir vergileri (97,691)
Isletme faaliyetlerinden saglanan net nakit 37,994

Yatirim faaliyetleri:
Maddi ve maddi olmayan duran varlik

satislarindan elde edilen nakit girigleri 14,845
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satin alim1 8,9 (110,970)
Istiraklerdeki ve finansal duran varliklardaki artis 6 (15,808)
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (111,933)
Finansman faaliyetleri:

/§11nan faizler 37,018
Odenen faizler (13,537)
Ana ortaklik disina 6denen temettiiler (2,419)
Banka kredilerindeki azalig, net (15,722)
Finansman faaliyetlerinden kullanilan net nakit 5,340
Yabanci para ¢evrim farklari (1,348)
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net azalis (69,947)
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem basi bakiyesi 331,600
Nakit ve nakit benzeri degerlerin donem sonu bakiyesi 261,653

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SIRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT

OZET KONSOLIiDE ARA DONEM OZ SERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar
Toplam Genel

Sermaye 6denmis  Emisyon Yabanci para ve yasal Dagitilmans Toplam

Sermaye diizeltmesi sermaye primi cevirim farklar1 __ yedekler kar/(zarar)  Toplam O0zsermaye

31 Aralik 2003 itibariyle bakiye 399,960 434,272 834,232 256,673 (9,468) 92,844 166,020 258,864 1,340,301
Transferler - - - - - 166,020 (166,020) - -
Yabanci para c¢evirim farklart - - - - (1,994) - - - (1,994)
Net donem kart - - - - - - 233,796 233,796 233,796
30 Eyliil 2004 itibariyle bakiye 399,960 434,272 834,232 256,673 (11,462) 258,864 233,796 492,660 1,572,103

Takip eden dipnotlar 6zet konsolide ara donem mali tablolarin tamamlayici pargasini olustururlar.



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

Argelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “ Sirket”) ve baglh ortakliklar ile istirakleri (“Grup”), elektrikli
ev aletlerinin ve bunlara ait ana ve yedek pargalarin tiretimi, satisi, ihracati ve ithalati ile ilgili tiim ticari
ve endistriyel faaliyetleri yiriitmektedir. Grup, Tiirkiye ve Romanya’da toplam sekiz fabrika
isletmektedir. Sirket, sermayesinin biiylik bir kismina sahip olan Kog¢ Grubu Sirketleri’nin bir iiyesidir.
Sirket’in merkez ofisi, Tuzla, 34950, Istanbul, Tiirkiye adresinde kayithidur.

Sirket, Sermaye Piyasas1 Kurulu’na (“SPK”) kayithidir ve hisseleri 1986 yilindan beri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda (“IMKB”) islem gormektedir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, Sirket’in IMKB’na
kayitli %20.4 oraninda hissesi mevcuttur. 30 Eyliil 2004 itibariyle, Sirket’in hisselerinin ¢ogunlugunu
elinde bulunduran hissedarlar ve hisse oranlar1 asagidaki gibidir:

%

Koc¢ Holding A.S. 39.14
Teknosan A.S. 14.68
Kog Ailesi 10.75
Burla Makina Ticaret ve Yatirim A.S. 7.66
Kog¢ Holding Emekli ve Yardim Sandig1 Vakfi 4.50
Diger 23.27
100.00

Grup, ticari faaliyetlerinin 6énemli bir kismini, Ko¢ Holding A.S.’ye (“Ko¢ Holding™) bagh sirketlerle
yiirtitmektedir.

Sirket, Ocak 2001 itibariyle, Beko Ticaret A.S.’den Beko markasinin kullanim hakkini ve bu tarihi takip
eden 20 yil boyunca Beko markali iiriinlerin pazarlama, satis ve dagitim faaliyetlerini yiiriitme hakkini
satin almistir. S6zlesme siiresinin bitiminde Beko markasi tizerindeki tiim haklar Sirket’e ait olacaktir.

Sirket’in ihracat satiglar1 Sirket tarafindan direkt veya Ram Dig Ticaret A.S. (“Ram Dis Ticaret”)
kanaliyla gergeklestirilmektedir.



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 2 - OZET KONSOLIiDE ARA DONEM MALIi TABLOLARIN SUNUM ESASLARI

SPK’nin, 15 Kasim 2003 tarihli seri XI, No:25 “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda
Teblig”i (“Teblig”) 1 Ocak 2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan gegerli olmak iizere
yiirtirliige girmistir. Teblig’e gore dileyen isletmeler, 31 Aralik 2003 tarihinde veya daha sonra sona eren
yillik veya ara hesap doneminden baslamak {izere, bu teblig hiikiimlerini uygulamaya baglayabilirler.
Bunun yanisira, Teblig Otuzdordiincii Kisim — Muhtelif Hiikiimler Gegici Madde 1, mali tablo ve
raporlarin zorunlu olarak bu teblig hiikiimlerince diizenlenecegi ilk hesap doneminin bagina kadar gecen
stire zarfinda, mali tablo ve raporlarin Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlarina (“UFRS”) uygun
olarak diizenlenmesinin ve kamuya agiklanmasmin Teblig’de Ongoriilen diizenleme ve ilan
yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi hiitkmiinde oldugunu belirtmektedir. Buna bagli olarak, Sirket, mali
tablolarii1 UFRS’ye uygun olarak diizenlemeyi se¢mistir.

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren doneme iligkin 6zet konsolide ara donem mali tablolar, UFRS’nin ara
donem mali tablolarin hazirlanmasina yonelik Uluslararast Muhasebe Standardi (“UMS”) 34 (“Ara Mali
Tablolar”) standardina uygun olarak hazirlanmistir. 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle 6zet konsolide ara
donem mali tablolar, 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren yila ait konsolide mali tablolarin hazirlanmasi
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle
hazirlanmigtir. Dolayistyla, bu 6zet konsolide ara donem mali tablolar 31 Aralik 2003 tarihinde sona eren
yila ait konsolide mali tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Sirket, Tiirk lirasi cinsinden muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni mali tablolarinin
hazirlanmasinda Tiirkiye Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”) tarafindan ¢ikarilan prensipler ve sartlara,
Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap
Plam1 sartlarima uymaktadir. Mali tablolar, tarihi maliyet esasina goére hazirlanmis kanuni kayitlara
UFRS’ye uygunluk acisindan gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Sirket, 1 Ocak — 30 Eyliil hesap dénemine ait 6zet konsolide ara donem mali tablolarin1 Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlari’ni1 esas alarak ilk kez hazirlamigtir. Dolayisiyla, ilisikte 1 Ocak — 30
Eyliil 2004 ara hesap donemi i¢in hazirlanan 6zet konsolide ara donem gelir tablosu, 6zsermaye degisim
tablosu, nakit akim tablosu ve 1 Temmuz - 30 Eyliil 2004 cari ara hesap donemi icin hazirlanan 6zet
konsolide cari ara donem gelir tablosu ile ilgili dipnotlar 30 Eyliil 2003 tarihinde sona eren ilgili
donemler ile karsilagtirmali olarak sunulmamastir.

Uluslararas1 Muhasebe Standardi 29 (“UMS 29”), Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama, yiiksek enflasyonlu bir ekonomiye ait para birimi esas alinarak hazirlanan mali tablolarin bu
para biriminin bilango tarihindeki satin alma giiciinden hazirlanmasini ve énceki dénem mali tablolarinin
da karsilastirma amaciyla ayni deger olgiileri kullanilarak yeniden diizenlenmesini dngérmektedir. UMS
29 sartlarinin uygulanmasini gerektiren bir zorunluluk, %100'e yaklasan veya %100 asan ii¢ yillik
kiimiilatif enflasyon oramdir. Yeniden diizenleme, Devlet Istatistik Enstitiisii ("DIE") tarafindan
yayinlanan Tiirkiye’deki Toptan Esya Fiyati Endeksi’nden ("TEFE") elde edilen diizeltme katsayilari
kullanilarak yapilmigtir. 30 Eylil 2004 tarihi itibariyle, 6zet konsolide ara dénem mali tablolarin
diizeltilmesinde kullanilan endeksler ve diizeltme katsayilar1 agagida gosterilmistir:

3 yilhk
Tarih Endeks Diizeltme katsayisi kiimiilatif %
30 Eyliil 2004 8,069.7 1.000 88.7
31 Aralik 2003 7,382.1 1.093 181.1



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 3 - NAKIT VE NAKIiT BENZERI DEGERLER

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Kasa 96 124
Banka

- vadesiz mevduat 39,847 78,101

- vadeli mevduat 177,668 238,702

Likit fonlar 9,994 11,385

Diger - 3,195

227,605 331,507

Vadeli mevduatlarin vadeleri 1 yila kadardir. Tiirk Liras1 vadeli mevduatlarin faiz oranlar1 %19- %22’ dir
(31 Aralik 2003: 25%- 26%). Yabanci para vadeli mevduatlarin ve likit fonlarin faiz oranlar %1.0- %4.0

arasinda degismektedir (31Aralik 2003: %1.9- %4.25).

NOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR

(a) Kisa vadeli finansal varhklar:

Kisa vadeli finansal varliklarin tiimii vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler olup 30 Eyliil

2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle detaylar1 asagida verilmistir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Devlet tahvili 95,716 93
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 95,716 93

30 Eylil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle kisa vadeli menkul degerlerin maliyet analizi,

yatirim vadeleri ve faiz oranlar asagida verilmistir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

90 giine kadar 34,048 93
90-180 giin arast 45,034 -
180 giin- 1 y1l aras1 10,000 -
Tahakkuk eden faiz geliri 6,634 -
95,716 93

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle tutulan TL menkul degerler igin faiz oram

(31 Aralik 2003: 9%23.9).

%20.7- %24.9’dir



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)

(b)

Uzun vadeli finansal varhklar:

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle uzun vadeli yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004

31 Arahk 2003

Satilmaya hazir finansal varliklar 117,218 117,560
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar 18,261 19,078
135,479 136,638

i. Satilmaya hazir finansal varhklar:

30 Eyliil 2004

31 Arahk 2003

Konsolidasyon kapsami disinda tutulan sirketler 481 823
Maliyet degerleri lizerinden gosterilen istirakler - -
Diger satilmaya hazir finansal varliklar 116,737 116,737
117,218 117,560

Konsolidasyon kapsami disinda tutulan sirketler:
30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
% milyar TL % milyar TL
Archin Limited 99.99 23 99.99 2
Arcelitalia 100.00 184 100.00 184
Arus Limited 100.00 274 100.00 637
481 823

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle Arus Limited icin istirak degerinin 363 milyar TL tutarinda deger

diistikligii karsiligr ayrilmistir.

Maliyet degerleri lizerinden g0sterilen istirakler:

31 Aralik 2003
milyar TL

30 Eyliil 2004
% milyar TL %
Basic International Investment Ltd.  20.00 - 20.00
Arctic Service 100.00 - 100.00

Grup’un dogrudan ve dolayli pay toplami %20’nin iistiinde olan fakat Grup’un 6nemli bir etkiye
sahip olmadig1 satilmaya hazir finansal varliklar, yatirnm maliyet bedelleri 30 Eyliil 2004 tarihi
itibariyle Tiirk lirasinin cari alim giicline gore diizeltilmis olarak konsolide mali tablolara

yansitilmigtir.



ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 4 - FINANSAL VARLIKLAR (Devami)
30 Eylil 2004 tarihi itibariyle maliyet degerleri iizerinden gosterilen Basic International
Investment Ltd. ve Arctic Service igin istirak degerlerinin toplami olan 6,797 milyar TL

(31 Aralik 2003: 6,797 milyar TL) tutarinda deger diisiikliigii karsilig ayrilmistir.

Diger satilmaya hazir finansal varliklar:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

% milyar TL % milyar TL

Kog Finansal Hizmetler A.S. 6.96 95,579 6.96 95,579
Entek Elektrik A.S. 7.20 20,602 7.20 20,602
Idea A.S. 2.67 371 2.67 371
Tat Konserve Sanayii A.S. 0.34 183 0.34 183
Cerkezkdy Enerji A.S. 0.04 1 2.16 1
ArticPro SRL 0.99 1 0.99 1
Pavcom SA 1.20 - 1.20 -
Banca Internationala a Religiflor 0.80 - 0.80 -
Srccb SA 8.30 - 8.30 -
Ubicom Inc. 0.54 - 0.54 -
Anetr 12.50 - 12.50 -
116,737 116,737

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle diger satilmaya hazir finansal varliklar iizerinden 66,659 milyar TL
(31 Aralik 2003: 66,659 milyar TL) tutarinda, ilgili finansal varliklarin makul degerleri lizerinden
degerlenmesi sonucu olusan deger disiikliigii karsiligi ayrilmistir.

Sirket’in Entek Elektrik A.S.’ndeki istirakinin 4,868 milyar TL tutarindaki maliyet bedeli istirakin
makul degerle degerlenmesi sonucu 20,602 milyar TL’ na gikarilmistir.

ii. Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar:

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003
Eurobond 18,261 19,078
18,261 19,078

30 Eyliil 2004 itibariyle Eurobond faiz oram1 % 9.88’tir (31Aralik 2003: % 9.88).
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 5 - TICARi ALACAKLAR

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Ticari alacaklar 670,295 496,213
Senetler 489,799 445,488
Cekler 130,615 167,079
Diger 37 40
1,290,746 1,108,820

Siipheli ticari alacaklar karsilig1 (23,928) (26,210)
Ertelenmis finansman geliri (72,507) (69,313)
Ticari alacaklar, net 1,194,311 1,013,297

NOT 6 - ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIiYELER

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle iligkili taraflardan alacak ve borglar ve donem iginde
yapilan 6nemli islemlerin 6zeti asagida verilmistir:

(i) Tliskili taraflarin bakiyeleri

(a) Iliskili taraflardan alacaklar

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Ram Dag Ticaret A.S. 55,672 57,362
Tiirk Demir Dokiim Fabrikalar1 A.S. 31,443 29,576
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. 13,772 19,600
Argelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. 6,765 4,517
Beko Elektronik A.S. 4,699 2,055
Diger 6,164 1,360
118,515 114,470

(b) Iliskili taraflara borclar

30 Eyliil 2004 31 Arahk 2003

Beko Elektronik A.S. 174,882 155,561
Ram Dig Ticaret A.S 116,323 124,123
Argelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. 53,490 19,600
Kofisa Trading Company SA 12,960 11,973
Tirk Demir Dokiim Fabrikalar1 A.S. 14,907 9,270
Beko Ticaret A.S. 8,234 7,137
Diger 21,180 31,817
401,976 359,481

Ertelenmis finansman gideri (1,729) (2,478)
400,247 357,003
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

¢) Diger

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle, banka bakiyeleri Kogbank’ta bulunan sirasiyla 747 milyar TL (31
Aralik 2003: 119,113 milyar TL) ve 664 milyar TL (31 Aralik 2003: 988 milyar TL) vadeli ve
vadesiz mevduatlar1 icermektedir. 30 Eylil 2004 tarihinde kisa vadeli krediler igerisinde

Kogbank’tan alinan krediler bulunmamaktadir (31 Aralik 2003: 113 milyar TL).

(i) Iligkili taraflarla yapilan islemler

(a) Satislar

1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Ram Dis Ticaret A.S. 120,377 37,566
Bursa Gaz ve Ticaret A.S. 35,014 8,941
Diger 32,927 25,879
188,318 72,386

(b) Mal ve hizmet alimlari

1 Ocak - 1 Temmuz-

30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Beko Elektronik A.S. 487,521 138,980
Ram Dig Ticaret A.S. 331,950 92,906
Argelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. 121,068 39,944
Kofisa Trading Company SA 66,262 15,480
Tirk Demir Dokiim Fabrikalar1 A.S. 36,559 13,339
Doktas Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.S. 35,313 13,863
Beko Ticaret A.S. 31,206 10,256
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 13,363 99
[zocam Ticaret ve Sanayi A.S. 9,580 3,621
Diger 33,674 19,891
1,166,496 348,379

[ligkili taraflardan finansman gideri (22,381) (4,716)

1,144,115 343,663
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 6 - ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

(©)

()

NOT 7 - ISTIRAKLER

Istiraklerden gelir / (giderler), net

1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Argelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. 4,569 1,775
Beko Elektronik A.S. 2,631 (1,352)
Kog Tiiketici Finaqsmam ve Kart Hizmetleri A.S. 1,715 3,092
Tan1 Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. (1,498) 234
Ram Dis Ticaret A.S. (2,427) 4
4,990 3,753
Iliskili taraflarla yapilan diger islemler
1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Faiz gelirleri 13,049 7,497
Odenen temettii 2,037 -
Temettii geliri 1,034 -
Teknik destek hizmet gelirleri 1,443 498
Faiz giderleri 196 25
Diger gelirler 1,523 73

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihlerinde Sirket’in ve Bagli Ortakliklar’inin istiraklerindeki hisseleri

asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
% milyar TL % milyar TL
Beko Elektronik A.S. 22.36 54,004 22.36 51,373
Argelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A.S. 45.00 34,167 45.00 29,598
Kog Tiiketici Finansmani ve Kart Hizmetleri A.§. 39.50 24,075 39.50 10,383
Tan1 Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. 32.00 2,715 32.00 4,213
Ram Dasg Ticaret A.S. 26.75 1,133 26.75 3,560
116,094 99,127

Sirket ve Bagl Ortakliklar1 yukaridaki sirketlerin finansal ve faaliyet politikalar iizerinde kontrol
kullanmamaktadir.
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 8 - MADDI DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

1 Ocak cevrim 30 Eyliil
2004 ilaveler Cikislar  Transferler farklar 2004
Maliyet
Arazi ve arsalar 15,897 441 (55) - (96) 16,187
Yeralti ve yeriistii diizenleri 15,451 130 - - - 15,581
Binalar 183,847 3,534 (487) - (530) 186,364
Makine, tesis ve cihazlar 1,497,798 45,860 (44,819) 8,596 (754) 1,506,681
Tasit araglart, doseme
ve demirbaglar 132,176 4,011 (7,512) - (301) 128,374
Kiralanan varliklar 72,203 175 - - (885) 71,493
1,917,372 54,151  (52,873) 8,596 (2,566) 1,924,680
Birikmis Amortisman
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (5,695) (510) - - - (6,205)
Binalar (78,929) (6,510) 298 - 270 (84,871)
Makine, tesis ve cihazlar (1,113,677) (85,027) 38,539 - 1,063 (1,159,102)
Tasit araclari, doseme
ve demirbaglar (102,297) (6,896) 6,559 - 236 (102,398)
Kiralanan varliklar (23,708) (2,132) - - 416 (25,424)
(1,324,306) (101,075) 45,396 - 1,985 (1,378,000)
Yapilmakta olan yatirimlar 6,962 52,616 (7,329) (8,596) 14 43,667
Verilen avanslar 213 3,212 - - - 3,425
Net kayith deger 600,241 593,772

30 Eyliil 2004 tarihinde 66,775 milyar TL (31 Aralik 2003: 5,929 milyar TL) tutarinda maddi duran

varlik {izerinde ipotek bulunmaktadir.
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 9 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Yabanci para

31 Arahk ¢evirim 30 Eyliil

2003 ilaveler ~Cikislar  Transferler farki 2004

Maliyet 54,974 991 (1,094) - (478) 54,393
Birikmis itfa paylar (37,262) (3,895) 1,091 - 258 (39,808)
Net kayith deger 17,712 14,585
Serefiye (Not 18) 93,676 - - - - 93,676
Birikmis itfa paylar (38,336) (6,307) - - 22 (44,621)
Net kayith deger 55,340 49,055
Negatif serefiye (Not 18) (53,308) - - - - (53,308)
Birikmis itfa paylari 8,608 4,141 - - - 12,749
Net kayitli deger (44,700) (40,559)
Toplam net kayith deger 28,352 23,081

NOT 10 - KREDILER

(a) Kisa vadeli krediler

30 Eyliil 2004

31 Arahk 2003

Doviz kredileri 15,689 7,631
Eximbank kredileri 1,968 7,064
Acik krediler 5,915 4,609

23,572 19,304

30 Eylil 2004 tarihi itibariyle kisa vadeli doviz kredilerin faiz oranlart %1.22 - %5.04 arasinda
degismektedir (31 Aralik 2003: %3.6-%4.98).
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir)

NOT 10 - KREDILER (Devami)

(b) Uzun vadeli krediler

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003

Kalan Kalan
Yillik faiz Orijinal para bakiye Yillik faiz Orijinal para bakiye
orani (%) birimi milyar TL orani (%) birimi milyar TL

Doviz kredileri:
USD Libor + 0-3.25 57,785,456 87,170 Libor + 0-3.25 54,844,547 84,385
GBP Libor +2.75 -3.75 28,000,000 77,697 Libor + 2.75 -3.75 28,000,000 76,916
EURO Euro Libor +2.60-3.25 89,559,174 167,451  Euro Libor +2.60-3.25 98,928,570 190,386
TL kredileri 20 2 2 15 24 24
332,320 351,711
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 (76,823) (66,287)
255,497 285,424
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 10 - KREDILER (Devami)

30 Eyliil 2004 itibariyle Sirket’in IFC’den 25,428,570 ABD Dolar1, 43,130,603 Euro, 21,000,000 Ingiliz
Sterlini ve Netherlands Development Finance Company ("FMO")’den 20,000,000 Euro ve 2,000,000
ABD Dolar tutarlarinda kullandig1 sendikasyon kredileri ile, bankalardan kullandig1 yatirim ve isletme
sermayesine iligkin krediler bulunmaktadir. Genel kurumsal nedenlerle alinmis olan krediler iiretim ve
modernizasyon amaciyla cihaz ve diger maddi duran varliklar alimi, arastirma ve gelistirme ve yeni
iriin gelistirmenin yanisira, satin alimlar ve isletme sermayesi ihtiyaclarmin kargilanmasi igin
kullanilmaktadir.

Uzun vadeli banka kredilerin geri 6deme plani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003

2005 39,559 83,282
2006 98,714 78,189
2007 52,423 54,023
2008-2011 64,801 69,930
255,497 285,424

NOT 11 - VERGI

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003

Kurumlar ve gelir vergisi 99,535 118,584
Eksi: pesin 6denen vergiler (74,243) (95,136)
Vergi borglari 25,292 23,448
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii - net 18,055 26,287
43,347 49,735

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2004 yili i¢in %33’tiir. Bu oran daha sonraki yillar i¢in %30
olacaktir. Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi yasalan geregince indirimi kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak kazancglari istisnasi gibi) ve
indirimlerin (yatirim indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

30 Aralik 2003 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanan, 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin mali tablolarini
1 Ocak 2004 tarihinden baglayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngdérmektedir. Miikellefler
ayrica 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini da s6z konusu yasada belirtilen esaslar dahilinde enflasyon
diizeltmesine tabi tutmak zorundadirlar. Sirket, 31 Aralik 2003 tarihli bilangolarini1 5024 sayili Kanun ve
Maliye Bakanligi tarafindan 28 Subat 2004 tarihinde yayimlanan 328 sayili Vergi Usul Kanunu Genel
Tebligi (“Teblig”) hiikiimleri; 2004 yili {iglincii gecici vergi (Ocak-Eyliil) donemine ait gegici vergi
beyanlarin1 da 5024 ve 5228 sayili Kanunlar ile 8, 9, 10 ve 11 no’lu Vergi Usul Kanunu sirkiilerleri ile
337, 338 ve 339 no’lu VUK Genel Tebligleri ve diger diizenlemelere gore diizenleyip 10 Kasim 2004
tarihinde beyan etmistir. Fakat Maliye Bakanligt VUK 13 Nolu Sirkiileri ile Beyanname verme ve
O0deme siiresini 25 Kasim 2004 tarihine kadar uzatmistir. Sirket Gegici Vergi 6demesini bu tarihte
gergeklestirmistir.
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 11 - VERGI (Devami)

Tiirkiye’deki bir igyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Tirkiye’de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda yapilan
temettii ddemeleri %10 oraninda stopaja tabidir. Karm sermayeye ilavesi, kar dagitimi sayilmaz ve
stopaj uygulanmaz.

Sirketler ticer aylik mali karlar iizerinden %33 oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10 giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l iginde ddenen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir. Gegici vergi, devlete karsi olan herhangi bir baska mali borg¢lara da mahsup
edilebilir.

En az iki yil siire ile elde tutulmus istirakler ile gayri menkullerin satisindan dogan karlar, satildiklar: y1l
sermayeye eklenmeleri sarti ile 31 Aralik 2004 tarihine kadar vergiden istisnadir.

Kurumlari 24 Nisan 2003 tarihinden sonra duran varliklara iliskin 6 milyar TL’nin {izerindeki yatirim
harcamalarmin %40’1 -bazi istisnalar harig- yatirim indirimi istisnasindan yararlanarak kurumlar
vergisinden istisna edilir. Istisna edilen bu tutarlar iizerinden herhangi bir stopaj da hesaplanmaz. Kurum
kazancinin yeterli olmamasi halinde hesaplanan yatirim indirimi hakki sonraki yillara devrolunur.
Yatirim indirimi istisnasindan yararlanmak i¢in “Yatirnm Tesvik Belgesi” alma zorunlulugu
bulunmamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce gegerli olan hiikiimlere gore kazanilmig yatirim
indirimi hakkinin kullanilmas1 halinde yararlanilan yatirim indirimi istisnasi tutar1 {izerinden, karin
dagitilip dagitilmadigina bakilmaksizin %19.8 oraninda stopaj hesaplanacaktir.

16.07.2004 tarih ve 5228 no’ lu Kanun’ un 28. maddesinin 9. fikrasinda asagidaki hiikiim getirilmistir:
Kurumlari 31.07.2004 tarihinden gegerli olmak iizere biinyelerinde gergeklestirdikleri miinhasiran yeni
teknoloji ve bilgi arayisina yonelik arastirma ve gelistirme harcamalar: tutarinin %40’ 1 Ar-Ge indirimi
olarak Kurumlar vergisinden istisna edilir. 31.07.2004 tarihinden oOnceki harcamalar igin eski
uygulamaya devam edilecektir. Ar-Ge Indirimi igin stopaj uygulamas: yoktur.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢cmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1 takip eden dordiincii
ayin 15 inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi
incelemesine yetkili makamlar bes yi1l zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali iglem tespit
edilirse ddenecek vergi miktarlar1 degisebilir.

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara donemlere ait gelir tablosuna yansitilmis vergi tutarlar, Tiirk
lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki satin alma giicii cinsinden, asagida ifade edilmistir:

1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Toplam vergi gideri
- Cari y1l kurumlar vergisi (105,303) (25,032)
- Ertelenen vergi 8,232 (642)
Toplam vergi gideri (97,071) (25,674)
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ARCELIK ANONIM SiRKETI

30 EYLUL 2004 TARIHI iTIBARIYLE

OZET KONSOLIDE ARA DONEM MALI TABLOLARA AiT DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge milyar Tiirk Lirast olarak Tiirk Lirasinin 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir.)

NOT 11 - VERGI (Devami)
Ertelenen vergiler

Sirket, ertelenen gelir vergisi varlik ve yiikiimliiliiklerini, bilango kalemlerinin Uluslararas1 Finansal
Raporlama Standartlar1 ve yasal mali tablolar arasindaki farkli degerlendirilmelerin sonucunda ortaya
cikan gecici farklarin etkilerini dikkate alarak hesaplamaktadir.

2004 yilinda gerceklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenen
vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanacak oran %33 tiir. Diger gegici farklar i¢in uygulanacak
oran %30 dur.

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle birikmis gegici farklar ve ertelenen vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin yiiriirliikteki vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenen vergi
farklar varhgy/(yiikiimliiliigii)
30 Eyliil 31 Aralik 30 Eyliil 31 Arahk
2004 2003 2004 2003
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin
kayith degerleri ile vergi matrahlart
arasindaki net fark 258,176 252,306 (76,674) (76,532)
Garanti ve montaj gider karsiligi (73,695) (47,186) 23,728 14,814
Ertelenmis finansman gelir ve gideri (62,157) (58,576) 20,511 19,330
Kidem tazminati karsiligi (39,059) (36,340) 11,718 10,902
Kullanilabilecek vergi indirimi (4,721) (38,095) 1,144 5,028
Diger karsiliklar (6,073) (1,044) 1,518 171
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii-net (18,055) (26,287)

30 Aralik 2003 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan, parasal olmayan varlik ile yiikiimliiliikklerin vergi
degerinin tespiti yontemlerine degisiklikler getirecek olan 5024 sayili Vergi Usul Kanunu, Gelir Vergisi
Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun (“5024 sayili Kanun”),
kazanglarin1 bilango esasina gore tespit eden gelir veya kurumlar vergisi miikelleflerin kanuni mali
tablolarin1 1 Ocak 2004 tarihinden baslayarak enflasyon diizeltmesine tabi tutmasini 6ngdrmektedir.
Miikellefler 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyona gore diizeltilmis acilis bilangolarini hazirlamakla
yiikiimliidiirler.

Bundan dolay1 Sirket 1 Ocak 2004 agilis bilangosunu ve 30 Haziran 2004 tarihli bilangosunu 5024 ve
5228 sayili Kanunlar ile 8, 9, 10 ve 11 no’lu VUK sirkiilerleri ile 337, 338 ve 339 no’lu VUK Genel
Tebligleri’nin 6ngordiigii diizenlemeleri esas alarak hazirlamistir.

Dolayisiyla ilk kez uygulanan 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle enflasyon diizeltme islemi sebebiyle
onceki donemlerde olusan vergilendirilebilir veya indirilebilir gegici farklar kismi olarak ortadan
kalkmistir. Bu farklar ile ilgili konusu kalmamis ertelenen vergi varligi veya yiikiimliiligii 2003 yili gelir
tablosuna yansitilmigtir.
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NOT 12 - DiGER KISA VADELi BORCLAR

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003

Garanti gider karsiliklari 73,539 59,274
Tesvik primleri karsiligi 54,986 -
Miisterilerden alinan avanslar 52,023 95,486
Sosyal giivenlik primleri ve vergi borglari 35,634 44,858
Ertelenmig gelir 33,844 14,700
Satig gider karsiliklari 17,926 155
Montaj gider karsilig1 15,140 8,904
Personel borglari 10,862 10,691
Reklam gider kargilig1 10,764 11,266
Bagis karsiligt 10,159 -
Ikramiye ve prim karsiliklar: 9,353 4,438
Pesinat iskontosu karsiligi 7,935 -
Isten ¢ikarma gider karsilig1 3,515 17,006
Diger 41,482 31,040
377,162 297,818

Sirket belirli iirinlerde 1 yil ile 3 yil aras1 degisen siirelerde garanti vermekte satis sonrasi lretimden
kaynaklanan sorunlar ile ilgili olarak tamir veya yenileme taahhiit etmektedir.

Miisterilerden alinan avanslar 6n 6demeli kampanyalar ile ilgili olarak alinan avanslari igermektedir.

Isten ¢ikarma gider karsiigi Blomberg Werke sirketiyle ilgilidir. Yerel sendika temsilcileri ile yapilan
anlagsma uyarinca isten ¢ikarilan personel sayisi ve isten ¢ikarilanlara édenecek tutarlar belirlenmistir.
Tahmin edilen maliyetler i¢in 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle karsilik ayrilmistir.

NOT 13 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI

Tiirk kanunlarma gore Sirket ve Tiirkiye’de kayith Bagl Ortakliklar’1 ile Istirakler’i, en az bir yillik
hizmeti tamamlayarak 25 yillik ¢alisma hayati ardindan emekliye ayrilan (kadinlar igin 58 erkekler icin
60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri i¢in cagrilan veya vefat eden her ¢alisanina kidem

tazminati 6demek mecburiyetindedir. 8 Eyliil 1999 tarihi itibariyle ilgili yasa degistiginden, emeklilikten
onceki hizmet siiresiyle baglantili, bazi1 gecis siireci maddeleri ¢ikartilmistir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili igin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 30 Eyliil 2004
itibariyle, 1,574,740,000 TL ile sinirlandirtlmistir.

Kidem tazminati karsiligi herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sartt
bulunmamaktadir.

S6z konusu karsilik, Sirket’in ¢alisanlarimin emekli olmasindan dogan gelecekteki olas1 yiikiimliiliigiin
bugiinkii degerinin tahmini ile hesaplanir.
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NOT 13 - KIDEM TAZMINATI KARSILIGI (Devami)

UFRS, Sirket’in kidem tazminati karsiligini tahmin etmek icin aktiier degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini 6ngérmektedir. Buna gore toplam yiikiimliiliiglin hesaplanmasinda asagida yer alan
aktiier ongoriler kullanilmisgtir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Iskonto orani (%) 6 6
Emeklilik olasiliginin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) 99 99

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani
gosterir.

Kidem tazminati kargiliginin hareketleri asagidaki gibidir:

milyar TL
1 Ocak 2004 37,622
Donem igerisindeki artig 8,753
Donem igerisindeki 6demeler (3,310)
Parasal kazang (3,082)
30 Eyliil 2004 39,983

30 Eyliil 2004 itibariyle, Sirket’in biinyesinde istihdam edilen ortalama personel sayisi 11,043 diir
(31 Aralik 2003: 8,536).

NOT 14 - BIRIKMIS KARLAR VE YASAL YEDEKLER

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tlirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine
ulagilincaya kadar, kanuni net karm %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ©denmis
sermayenin %5’ini agan dagitilan karin %10 udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis
sermayenin %50’sini ge¢medigi siirece sadece zararlar netlestirmek i¢in kullanilabilir, bunun diginda
herhangi bir sekilde kullanilmasi miimkiin degildir.
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NOT 14 - BIRIKMIiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devami)

30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle (yasal mali tablolara goére) onceki donem karlar1 ve
temettiileri agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
- Yasal yedekler 33,762 33,762
- Birikmis karlar 98,994 98,994
132,756 132,756
Yasal mali tablolara gore
onceki donem net karmdan
yil icinde dagitilan temettiilerin
tarihi tutarlar - 72,720

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nin 6ngordiigii sekilde agsagidaki gibi yaparlar:

Seri: X1, No: 25 sayili Teblig Kistm Onbes madde 399 uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo
denklestirme isleminde ortaya ¢ikan ve “Gegmis Y1l Zararlari’nda izlenen tutarin, SPK’nin kar dagitimina
iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gore dagitilabilecek kar
rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alimmasi esastir. Bununla birlikte, “ge¢mis yillar
zarari’nda izlenen s6z konusu tutar, varsa donem kari ve dagitilmamis gegmis yil karlari, kalan zarar
miktarinin ise sirasiyla olaganiistii yedek akgeler, yasal yedek akgeler, 6zkaynak kalemlerinin enflasyon
muhasebesine gore diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin
bulunmaktadir.

1 Ocak 2004 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere Seri:XI No:25 sayili teblig uyarmca UFRS’ye uygun
olarak hazirlanan mali tablolar esas alinarak hesaplanan 2003 y1li faaliyetlerinden elde edilen karlar dikkate
alinmak tizere, dagitilabilir karin en az %20’si oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirilmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alacagi karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden
asag1 olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse
senedi dagitilmasi suretiyle gerceklestirilebilecektir.

Seri XI No: 25 sayili teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo diizenlenmesi sonucunda
6z sermaye kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal Yedekler, Statii Yedekleri, Ozel Yedekler ve
Olaganiistii Yedek kalemleri”ne bilangoda kayitli degerleri ile yer verilir. Bu hesap kalemlerinin
diizeltilmis degerleri toplu halde 6z sermaye grubu ig¢inde “6z sermaye enflasyon diizeltme farklar1”
hesabinda yer verilir.
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NOT 14 - BIRIKMIiS KARLAR VE YASAL YEDEKLER (Devami)

Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar1 sadece bedelsiz sermaye artirimi veya zarar mahsubunda,
olaganiistii yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar dagitimi ya da zarar
mahsubunda kullanilabilecektir. Sirket’in Seri XI No:25 sayili tebligine gére 30 Eyliil 2004 ve 31 Aralik
2003 tarihlerindeki 6z sermaye tablosu agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Aralik 2003
Milyar TL Milyar TL
Sermaye 399,960 399,960
Emisyon primi 95 95
Yasal yedek 33,762 33,762
Olaganiistii yedek 98,994 98,994
Oz sermaye enflasyon diizeltme farklar 1,612,569 1,612,569
Net donem kar1 233,796 166,020
Gegmis y1l zararlar (1,042,114) (1,208,134)
Emisyon primi-iktisap / fiizyon ile edinilen varlik ve
bor¢larin mali tablolara makul degerlerinden
alinmasi neticesinde olusan 246,503 246,503
Yabanci para ¢evrim farklari (11,462) (9,468)
Toplam 6z sermaye 1,572,103 1,340,301

Yukarida tarihi bedelleri ile gosterilmis sermaye, emisyon primi, yasal yedek ve olaganiistii yedek
kalemlerinin endekslenmis degerleri ve 6z sermaye enflasyon diizeltme farklar1 asagidaki gibidir
(tutarlar 30 Eyliil 2004 tarihindeki alim giicii ile ifade edilmistir):

Oz sermaye

enflasyon

Tarihi Endekslenmis diizeltmesi

degerler degerler farklan

Sermaye 399,960 834,232 434,272
Emisyon primi 95 10,170 10,075
Yasal yedek 33,762 440,746 406,984
Olaganiistii yedek 98,994 860,232 761,238
532,811 2,145,380 1,612,569

999

Sirket 30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle sona eren donem iginde “Ge¢mis Y1l Zararlar1”’nda izlenen tutari

heniiz mahsup etmemistir.
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NOT 15 - FINANSMAN GELIRLERi- NET

30 Eyliil 2004 tarihi itibariyle sona eren doneme ait finansman gelirleri ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Finansman gelirleri:
Satiglardan kaynaklanan vade farki geliri 51,861 12,644
Devlet tahvili, hazine bonosu ve vadeli mevduattan
elde edilen faiz gelirleri 42,942 14,866
Kur farki geliri 33,541 2,716
Diger 2,552 1,133
Finansman gelirleri 130,896 31,359
Finansman giderleri:
Aliglardan kaynaklanan finansman giderleri (31,753) (3,861)
Kur fark: giderleri (28,164) (2,178)
Pesinat iskontosu (14,222) (4,722)
Faiz giderleri (14,136) (4,514)
Siparis avanslarindan kaynaklanan finansman giderleri (2,490) (674)
Diger (665) (66)
Finansman giderleri (91,430) (16,015)
Finansman gelirleri -net 39,466 15,344

NOT 16 - DEVLET TESVIKLERIi

Sirket’in yatirim harcamalar ile ilgili T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’ndan almis oldugu yatirim

tesvik belgeleri, diger hususlarin yaninda, asagida belirtilen haklar Sirket’e saglamaktadir:

a)  Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimriik vergisinden % 100 muafiyet,
b)  Yurti¢inden ve yurtdisindan tedarik edilecek yatirim mallari i¢in KDV muafiyeti,

¢)  Vergi Resim ve Harg Istisnas1 (61989, 62007/A, 62857/A, 67302, 67303 ve 72396 no’lu Yatirim

Tesvik Belgeleri i¢in),

d) Satin alimlarin ve yapim maliyetlerinin %100 oraninda yatirim indirimi; 61989, 62007/A,
62857/A, 67302 ve 67303 no’lu Yatirim Tesvik Belgeleri i¢in, %40 oraninda yatirim indirimi;
72396, 74349, 74387, 74408, 74840, 75810, 75864, 76568 no’lu Yatirim Tegvik Belgeleri icin,

Yukarida (c) maddesinde belirtilen %100 yatirim indirimleri cari veya gelecek donemlerdeki vergiye tabi
karlardan indirilerek kurumlar vergisinden istisna edilir. Fakat, bu tip yatirim indirimleri stopaj vergisine

tabidir. %40 yatirim indirimi istisnasi i¢in stopaj uygulamasi yoktur.

Cari donemde gergeklestirilen yatirim harcamalarinda yatirim indirimine konu edilecek tutarin %40°1

14,527 milyar TL dir.
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NOT 17 - TAAHHUTLER VE MUHTEMEL YUKUMLULUKLER

a) 30 Eylil 2004 ve 31 Aralik 2003 tarihleri itibariyle alinmis olan garanti ve teminatlar asagidaki

gibidir:

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003
Alinan teminatlar 745,959 679,378
Verilen teminatlar 19,194 23,081
Verilen teminat senetleri 8,939 14,715
Diger teminatlar 1,527 3,974
Sermaye taahhiitleri 5,757 2,847
Forward taahhiitler 6,465 22,875

b)  Dahilde isletme Izin Belgeleri kapsaminda, Sirket, 30 Eyliil 2004 itibariyle toplam 256,988,846
ABD Dolar tutarinda (31 Aralik 2003: 331,075,820 ABD Dolar1) ihracat yapmayi taahhiit
etmigtir.

c) 30 Eyliil 2004 itibariyle Yatirnm Tesvik Belgeleri kapsaminda ihracat taahhiitleri toplam 21,000
ABD Dolari tutarindadir (31 Aralik 2003: 21,000 ABD dolar).

d) Yatinm Tesvik Belgeleri kapsaminda, Sirket, 30 Eyliil 2004 itibariyle, 113,006 milyar TL
tutarinda (31 Aralik 2003: 56,098 milyar TL) sermaye artis1 taahhiit etmistir.

e)  Taahhiitler, ¢esitli bankalardan alinan krediler igin verilmistir.

NOT 18 - IKTISAPLAR VE SEREFIYE
Grup cari donemde iktisap yapmamustir.

Sirket’in 2002 yilinda gergeklestirdigi iktisaplar neticesinde 7,067 milyar TL tutarinda serefiye ve 53,308
milyar TL tutarinda negatif serefiye olugsmustur.
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NOT 19 - EK NAKIT AKIM BiLGiSi

30 Eyliil 2004 tarihinde sona eren ara hesap dénemine ait 6zet konsolide nakit akim tablosunda gosterilen
“Karsiliklardaki degisiklikler” ile “Isletme varlik ve ylikiimliiliiklerindeki degisimler”in detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2004
Karsihiklardaki degisiklikler
Tesvik primleri karsiligindaki degisiklik 54,986
Satis gider karsiligindaki degisiklik 17,771
Garanti gider karsiligindaki degisiklik 14,265
Bagis karsiligindaki degisiklik 10,159
Pesinat iskontosu karsiligindaki degisiklik 7,935
Montaj gider karsiligindaki degisiklik 6,236
Ikramiye ve prim karsiligindaki degisiklik 4,915
Kidem tazminat1 karsiligindaki degisiklik 2,361
Ertelenen vergi tutarindaki degisiklik (8,232)
Isten ¢ikarma gider karsiligindaki degisiklik (13,491)

96,905

Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerdeki net degisimler
Vadeye kadar elde tutulacak yatirimlar (55,744)
Ticari alacaklar, senetler ve iligkili kuruluslardan alacaklar (185,059)
Stoklar (207,536)
Diger donen varliklar ve yiikiimliiliikler (27,194)
Diger duran varliklar ve yiikiimliiliikler 12,118
Ticari borglar ve iliskili kuruluslara olan borg¢lar 89,165
Faaliyetlerde kullanilan nakit (374,250)

NOT 20 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
Temel raporlama bicimi - Endiistriyel boliimler

Grup elektrikli ve elektriksiz ev aletleri iiretimi ve satis1 faaliyetlerini yiiriitmektedir. Grup’un irettigi
iirlinler farkl risk ve getirilere sahip olmadigindan, endiistriyel boliim tanimlanmamastir.

ikincil raporlama bi¢imi - Cografi boliimler

Grup’un cografi boliimleri Tiirkiye ve Avrupa olarak organize edilmistir. Yurti¢ci aktivitelerin
gercgeklestirildigi Tiirkiye, ana sirket ve esas faaliyet gosteren sirket olan Argelik A.S.’nin bulundugu
tilkedir.

30 Eyliil 2004 31 Arahik 2003

Boliim varhklar:
Tiirkiye 2,706,810 2,302,619
Avrupa Bolgesi 503,156 512,977
3,209,966 2,815,596
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NOT 20 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004
Boliim satislar

Tirkiye 2,020,143 753,057
Avrupa Bolgesi 1,257,956 404,261
Diger 188,879 36,577
3,466,978 1,193,895
1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eyliil 2004 30 Eyliil 2004

Boliim sabit kiymet alimlari
Tirkiye 89,664 37,311
Avrupa Bolgesi 20,315 10,002
Diger - -
109,979 47,313

Cografi bolgedeki harici miisterilerden elde edilen boliim satislart miisterilerin cografi konumuna gore
raporlandirilmaktadir. Boliim varliklarinin tagidigi toplam kayitli deger, varliklarin bulundugu cografi
konum bazinda raporlandirilmaktadir.

NOT 21 - BILANCO TARIHINDEN SONRA ORTAYA CIKAN HUSUSLAR

Sirket tiyesi oldugu MESS (Tirkiye Metal Sanayicileri Sendikasi) ile Tiirk Metal Sendikasi arasinda 01
Eylil 2004 — 31 Agustos 2006 donemini kapsayan Toplu Is Sozlesmesi gorlismeleri
12 Kasim 2004 tarihinde anlagsma ile sonuglanmig ve taraflarca imzalanmustir.

17 Kasim 2004 tarihli yonetim kurulunda alinan karar uyarinca Sirketyurti¢i/yurtdisi yatirim programina
istinaden kullanilmak {izere, International Finance Corporation (IFC)'dan 80 Milyon EUR tutarinda 3 yili
geri 6demesiz 7 yil vadeli ve bankalardan 80 Milyon EUR tutarinda 2 yili geri ddemesiz 5 yil vadeli,
toplam 160 Milyon EUR'Iuk IFC 6nderliginde sendikasyon kredisi alinmasina, bu konu ile ilgili olarak
ihtiya¢ oldugu takdirde gerekli teminatlarin verilmesi, bu kapsamda gerekli belgelerin diizenlenmesi ve
imzalanmasi hususunda Sirket yonetiminin yetkili kilinmasina karar verilmistir.

NOT 22 - MALi TABLOLARIN ONAY TARIiHi

30 Eyliil 2004 tarihi ve bu tarihte sona eren donem itibariyle hazirlanan 6zet konsolide ara donem mali
tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 6 Aralik 2004 tarihinde onaylanmustir.
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