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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLER T ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Bagimsiz denetimden

Gecmemg Gecmis

Notlar 30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
VARLIKLAR
Doénen varliklar:
Nakit ve nakit benzerleri 5 955.109 415.586
Finansal yatirimlar 6 4.960 26.039
Ticari alacaklar 8 2.391.895 2.575.499
Stoklar 9 961.597 1.303.931
Diger dénen varliklar 15 73.234 103.172
Toplam donen varliklar 4.386.795 4.424.227
Duran varliklar:
Ticari alacaklar 8 10.824 9.060
Finansal yatirimlar 6 309.019 543.443
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlar 10 129.843 123.602
Yatirim amacl gayrimenkuller 8.868 8.788
Maddi duran varliklar 11 1.220.205 1.272.333
Maddi olmayan duran varliklar 12 422.123 402.215
Serefiye 10.317 10.255
Ertelenen vergi varliklar 20 72.023 65.878
Toplam duran varliklar 2.183.222 2.435.574
Toplam varliklar 6.570.017 6.859.801

1 Ocak - 30 Eylul 2009 ara hesap donemine ait Kaesolide finansal tablolar, 27 Ekim 2009 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylangrwe Yonetim Kurulu adina Finansman ve Miler Genel
Midir Yardimeisi Fatih Kemal Ebiclitu ve Mali isler Direktori Ali Tayyar tarafindan
imzalanmgtir.

Takip eden notlar 6zet ara donem konsolide finataddblarin ayrilmaz pargasini etururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL 2009 VE 31 ARALIK 2008 TARIHLER T ITIBARIYLE

OZET KONSOL iDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Bagimsiz denetimden

Gecmems Gecmis

Notlar 30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yakamlalikler:
Finansal borclar 7 2.175.476 1.914.505
Diger finansal yukumlulukler 747 5.533
Diger borglar 111.147 83.835
Ticari borclar 8 731.431 635.899
Donem kari vergi yukumlugii 20 38.395 4.063
Bor¢ kaglliklan 14 189.990 198.294
Diger kisa vadeli yakumlultkler 15 237.874 149.499
Toplam kisa vadeli yakumltlukler 3.485.060 2.991.628
Uzun vadeli yukumlultkler:
Finansal borclar 7 268.949 1.576.603
Ticari borgclar 8 67.633 72.955
Kidem tazminati karli gl 72.301 60.217
Ertelenen vergi yukimlugu 20 55.045 91.471
Borg kaglliklan 14 46.279 53.197
Diger uzun vadeli yakamlaltkler 15 8.808 12.401
Toplam uzun vadeli yukumlultkler 519.015 1.866.844
Toplam yukumlalukler 4.004.075 4.858.472
OZKAYNAKLAR
Odenmj sermaye 16 675.728 399.960
Sermaye diuzeltme farklar 16 468.811 468.811
Hisse senedi ihrag primleri 889 96
Deger artg fonu 16 196.486 287.902
Yabanci para cevirim farklari 30.922 40.800
Kardan ayrilan kisitlanmmyedekler 16 157.784 157.784
Birlesmeye ilgkin ilave 6zsermaye katkisi 16 18.547 -
Gecmi yillar karlari 573.438 542.917
Net dénem kar! 410.338 39.794
Ana ortaklga ait 6zkaynaklar 2.532.943 1.938.064
Azinlik paylari 32.999 63.265
Toplam 6zkaynaklar 2.565.942 2.001.329
Toplam kaynaklar 6.570.017 6.859.801
Taahhatler, kgullu varlik ve yiakamlultkler 13

Takip eden notlar 6zet ara donem konsolide finataddblarin ayrilmaz parcasini gtururlar.



ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

30 EYLUL TAR iHLER INDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOL iDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden ge¢cmergi

1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eyldl 30 Eylal 30 Eylal 30 Eylal
Notlar 2009 2008 2009 2008
Sats gelirleri 4.800.714  5.093.450 1.748.674 1.755.134
Satslarin maliyeti (3.262.086) (3.674.367) (1.120.388) (1.278.927)
Brit kar 1.538.628 1.419.083 628.286 476.207
Pazarlama, satve da&itim giderleri (754.609) (769.186) (264.544) (264.531)
Genel yénetim giderleri (242.173) (236.304) (80.212) (75.149)
Arastirma ve gekitirme giderleri (40.856) (35.785) (21.389) (13.600)
Diger faaliyet gelirleri 17 185.878 28.577 41.525 11.704
Diger faaliyet giderleri (59.077) (25.610) (42.956) (11.584)
Faaliyet kari 627.791 380.775 260.710 123.047
Ozkaynak yontemiyle derlenen yatirimlarin
kar/zararlarindan paylar 10 6.241 14.393 510 (4.139)
Finansal gelirler 18 367.233 484.195 72.331 71.856
Finansal giderler 19 (539.936) (732.613) (103.081) (187.793)
Vergi dncesi kar 461.329 146.750 230.470 2.971
Vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 20 (82.697) (44.073) (70.728) (10.778)
- Ertelenmg vergi geliri 20 38.928 10.114 164 (4.376)
Doénem kari / (zarari) 417.560 112.791 159.906 (12.183)
Doénem karinin / (zararinin) dagihmi:
Azinhk paylari 7.222 (22.360) 7.192 (12.423)
Ana ortaklik paylari 410.338 135.151 152.714 240
Hisse baina kazanc (Kr) 21 0,878 0,317 0,327 0,001

Takip eden notlar 6zet ara donem konsolide finatadgadblarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

30 EYLUL TAR iHLER INDE SONA EREN ARA DONEMLERE AiT

OZET KONSOL iDE KAPSAMLI GEL IR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak ifade edilmitir.)

Bagimsiz denetimden gecmenmi

1 Ocak- 1 Ocak- 1Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylil 30 Eylul 30 Eylul
2009 2008 2009 2008
Donem kari / (zarari) 417.560 112.791 159.906 (12.183)
Diger kapsamli gelir / (gider):
Duran varliklar dger artg /azalslari (net) 185 53.841 (12) 401
Finansal varlik dger arts/azalslari (net) 30.752 (88.937) - -
Yabanci para c¢evirim farklar (10.483)(14.137) (2.099) (47.419)
Siniflandirma dizeltmeleri:
Finansal varlik dger arts fonu (net) (121.627) - (11.141) -
Diger kapsamli gelir / (gider)

(vergi sonrasl) (101.173) (49.233) (13.251) (47.018)
Toplam kapsaml gelir / (gider) 316.387 63.558 146.655 (59.201)
Toplam kapsamli gelir/ (giderin) dagilimi:

Azinlk paylari 6.617 13.083 6.086 10.077
Ana ortaklik paylari 309.770 50.475 140.569 (69.278)

Takip eden notlar 6zet ara donem konsolide finatagablarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHLER INDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEMLERE A iT

OZET KONSOL iDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Hisse Yabanci Kardan Birlesmeye
Sermaye senedi  Deger para ayrilan iliskin ilave Net
Odenmis  diizeltme ihrag artts  cevirim  kisitlanmis 6zsermaye Gecmis Dénem  Azinhk Toplam
sermaye  farklari  primleri fonlari  farklari yedekler katkisi  yillar karlar Karl  paylann  6zkaynaklar

1 Ocak 2008 itibariyle bakiyeler 399.960 468.811 96 440.749 (16.585) 142.973 - 523.684 157.765 28.277 2.145.730
Sermaye ari - - - - - - - - - 33.184 33.184
Transferler - - - - - - - 157.765 (157.765) - -
Dagitilan temettiler - - - - 14.740 - (114.730) - (170) (100.160)
Azinlik ile gerceklstirilen

islemlerin etkisi - - - - - - - (6.144) - 6.144 -
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - - (53.427) (6.847) - - 1.764 135.151 (13.083) 63.558
30 Eylul 2008 itibariyle bakiyeler 399.960 468.811 96 387.322 (23.432) 157.713 - 562.339 135.151 54.352 2.142.312
1 Ocak 2009 itibariyle bakiyeler 399.960 468.811 96 287.902 40.800 157.784 - 542.917 39.794 63.265 2.001.329
Sermaye ari 249.975 - - - - - - - - - 249.975
Transferler 9.999 - - - - - - 29.795 (39.794) - -
Bagli ortaklik ile birlesme nedeniyle

ana ortaklik di paylardan

6zsermayeye devir - - - - - - 34.341 - - (34.341) -
Bagl ortaklik ile birlesme nedeniyle

sermaye agl 15.794 - - - - - (15.794) - - - -
Hisse senedi ihrag primi - - 793 - - - - - - - 793
Dagitilan temettiler - - - - - - - - - (2.542) (2.542)
Toplam kapsaml gelir / (gider) - - - (91.416) (9.878) - - 726  410.338 6.617 316.387
30 Eylul 2009 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 196.486 30.922 157.784 18.547 573.438 410.338 32.999 2.565.942

Takip eden notlar 6zet ara donem konsolide finatagdblarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 30 Eylil 2009 30 Eylul 2008

Isletme faaliyetleri:
Vergi oncesi kar 461.329 146.750
Isletme faaliyetlerinden gganan net nakitin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik duzeltmeler:
Karsiliklardaki arts ve azallar 24 143.043 56.037
Amortisman ve itfa paylar 140.558 119.690
Faiz geliri 18 (28.633) (10.617)
Faiz gideri 19 251.076 327.442
Istiraklerden gelirler/giderler (net) 10 (6.241) (14.393)
Duran varlik sati karlari /(zararlari) (net) 255 3.010
Finansal varlik sagikari (128.032) -
Isletme varlik ve yikimliluklerindeki degisiklik

Oncesi sletme faaliyetlerinden sglanan net nakit 833.355 627.919
Isletme varlik ve yuktumluklerindeki net gigim 24 626.529 (238.578)
Odenen kurumlar ve gelir vergileri (49.018) (52.605)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit aki si 1.410.866 336.736
Yatinm faaliyetleri:
Duran varlik saglarindan elde edilen nakit gikeri 3.399 4.026
Duran varlik satin alimlari (121.809) (150.333)
Isletme iktisabindan kaynaklanan nakit giki 3 - (55.246)
Finansal varlik safindan elde edilen nakit g§fi 266.799 -
Finansal varliklarda sermaye artirimi - (38.293)
Yabanci para ¢evirim farklari (net) 1.168 (7.987)
Yatinim faaliyetlerine ili skin nakit aki si 149.557 (247.833)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredilerindeki arfi(azals) (net) (1.019.551) 229.598
Odenen faizler (278.208) (325.703)
Odenen temettiiler 22 (2.542) (100.160)
Alinan faizler 28.633 10.617
Sermaye artirimlari 249.975 -
Alinan hisse senedi ihrag primleri 793 -
Finansal varliklardaki azal(artis) (net) - (5.686)
Sermaye artirimlari azinlk paylari - 33.184
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit aki si (1.020.900) (158.150)
Faaliyetlerde kullanilan net nakit 539.523 (69.247)
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 415.586 302.492
30 Eylul itibariyle nakit ve nakit benzeri degerler 955.109 233.245

Takip eden notlar 6zet ara donem konsolide finataddblarin ayrilmaz parcasini gtururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Arcelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve bali ortakliklari ile 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatirnmlar (“Grup”), dayanikli tiketim vdiketici elektrongi alanlarinda Gretim,
pazarlama, satve saty sonrasi mgteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili timicari ve endustriyel
faaliyetleri yurutmektedir. Grup, Turkiye, RomanyRusya ve Cin'de toplam onbir fabrikada Uretim
faaliyetlerini gerceklgtirmektedir. Sirket, sermayesinin biytk bir kismina sahip olan¢g Kérubu
Sirketleri'nin bir Gyesidir.

Sirket merkezi, gagidaki adreste bulunmaktadir:
Karagac¢ Caddesi No: 2-6

Sutlice 34445 Beyiu

Istanbul / Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayittige hisseleri 1986 yilindan bdstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’nda {MKB”) i slem gormektedir. 30 Eylil 2009 tarihi itibariyl§jrket'in halka
aciklik orani %22,35 oraninda oluirket’in hissedarlar ve hisse oranlagagdaki gibidir (Not 16):

%

Koc¢ Holding AS. 40,51
Teknosan Buro Makine ve Levazimi Ticaret ve SaAayi 12,05
Kog Ailesi 9,58
Burla Ticaret ve Yatirim A. 7,48
Koc¢ Holding Emekli ve Yardim SangliVakfi 514
Diger 25,24

100,00

Grup’un bunyesinde istihdam edilen ortalama perssa@s! 16.587'dir (31 Aralik 2008: 18.605).



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Bagli Ortakliklar Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Archin Limited (“Archin”) Hong Kong, Cin Sati Dayanikl tiketim/Elektronik
ArcticPro SRL (“ArcticPro”) Romanya Servis Dayanikiketim
Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda Yatirim Holding
Bekodutch B.V. (“Bekodutch”) Hollanda Yatirim Holding
Beko Cesko (“Beko Cesko”) Cek Cumbhuriyeti SatDayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya tisSaDayanikli tiketim/Elektronik
Beko Electronics Espafia S.L. (“Beko Espana”) Ispanya Sai Dayanikl tiketim/Elektronik
Beko Elektronik Llc (“Beko Elektronik Russia”) (1) Res  Uretim/Say Elektronik
Beko France S.A. (Beko France”) Fransa sSabayanikl tiketim/Elektronik
Beko Italy SRL (“Beko Italy”) italya Saty Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Llc. (“Beko Russia”) Rusya Uretim/Sayi Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”) M asizm Sat Dayanikl tiketim/Elektronik
Beko Plc. (“Beko UK”) Ingiltere Say Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia”) Slovakya Satbayanikh tiiketim/Elektronik
Beko S.A. (“Beko Polska”) Polonya Say Dayanikli tiiketim/Elektronik
Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech”) Cek Cumhuriyeti tisSeDayanikl tiketim/Elektronik
Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”) Macaristan Satbayanikli tiiketim/Elektronik
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai”) n Ci Saty Dayanikli tiketim/Elektronik
Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Vet (2) Almanya Sagl Dayanikl tiketim/Elektronik
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) (2) Almanya eiim Dayanikli tiiketim/Elektronik
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“Bekor@h) Cin  Uretim/Sat Dayanikli tiketim
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya SatDayanikh tiiketim/Elektronik
Fusion Digital Techology Ltd. (“Fusion Digital”) Ingiltere Teknoloji Elektronik
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Holleda Yatirim Holding
Grundig AG (“Grundig Switzerland”) Isvigre Say Elektronik
Grundig Benelux B.V. (“Grundig Benelux”) Hollanda Sat Elektronik
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech Repuplggk Cumhuriyeti Satl Elektronik
Grundig Danmark A/S (“Grundig Denmark™) Danimarka atig Elektronik
Grundig Espafia S.A. (“Grundig Espana”) ispanya Sal Elektronik
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) usturya Sail Elektronik
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia”) Alma Sayy Elektronik
Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) italya Sayy Elektronik
Grundig Magyarorszag Kft. (“Grundig Hungary”) Maistan Say Elektronik
Grundig Norge AS (“Grundig Norway”) Norveg Sati Elektronik
Grundig OY (“Grundig Finland ") Finlandiya Satl Elektronik
Grundig Polska Sp. z 0.0. (“Grundig Polska”) Polany Saty Elektronik
Grundig Portuguesa, Lda (“Grundig Portugal”) Potek Sats Elektronik
Grundig Slovakia s.r.o (“Grunding Slovakia”) Sloyak Saty Elektronik
Grundig Svenska AB. (“Grundig Sweden”) isveg Sat Elektronik
Grundig S.A.S. (“Grundig France”) Fransa Sati Elektronik
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya Yatirim Hotgl
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya Uretim/Sati Dayanikli tiiketim/Elektronik
(1) Tuplu televizyon uretim faaliyetlerini durdurstur.

2 Tasfiye sureci devam etmektedir.

Ozkaynak yéntemiyle déerlenen yatirimlar (istirakler) Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Arcelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A. (“Arcelik-LG") Turkiye  Uretim/Sats Dayanikli tiketim
Kog¢ Tiketici Finansmani A. (“Kog¢ Tiketici Finans”) Tarkiye Finans Tiketiagninsmani
Ram Ds Ticaret AS. (“Ram Ds Ticaret”) Tirkiye Sat Dis ticaret
Tani PazarlamiH.A.S. (“Tani Pazarlama”) Tirkiye Dagmanlik Pazarlama ve ilgim



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR
2.1 Sunumaliliskin Temel Esaslar

Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindgayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun dddrazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamdlyjgkin Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin haamasi ve ilgililere sunulmasinaskin ilke, usul ve
esaslar belirlemektedir. Bu Teplil Ocak 2008 tarihinden sonraslagan hesap dénemlerine ait ilk
finansal tablolardan gecerli olmak Uzere ylrgeigirmis olup, SPK’nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda geliirurlikten kaldiriimgtir. Bu teblge istinaden,
isletmelerin finansal tablolarini Avrupa Bigli tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Fisal
Raporlama Standartlar (“UMS/UFRS”)'na gore hazmddari gerekmektedir. Ancak Avrupa Bili
tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin Uluslararasuldsebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yayimlananlardan farklari Turkiye Muhmes&tandartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bupsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Turkiye MuhatEmansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Tarkiye'de faaliyette bulunan ve SPKansal
Raporlama Standartlari’'na uygun finansal tablo feaman sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagini ilan etmstir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tawildn balamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmg UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FinansalapBrlama” standardi
uygulanmamtir.

SPK’nin Seri: XlI, No: 29 sayili telg uyarinca gletmeler, ara donem finansal tablolarint UMS 34
“Ara Donem Finansal Raporlama” standardina uyguatl tam set veya 6zet olarak hazirlamakta
serbesttirler. Grup bu cercevede, ara donemler@¢ kansolide finansal tablo hazirlamayi tercih
etmis, s6z konusu 0zet konsolide finansal tablolarink $#hansal Raporlama Standartlari’'na uygun
olarak hazirlanstir.

Ozet ara donem konsolide finansal tablolarin haaltarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan
kabul edilen UMS/UFRS'nin UMSK tarafindan yayimlateadan farklarir TMSK tarafindan hentz
ilan edilmedginden, konsolide finansal tablolar, SPK’'nin Serl; Xo: 29 sayil tebfii ve bu teblge
aciklama getiren duyurularn cgergevesinde, UMS/UFRSesas alingi SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun olarak hazirlagtm Ozet ara dénem konsolide finansal tablolanetiar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihliudulari ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara
uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil etk sunulmgtur. Bu kapsamda gec¢snilbneme ait
finansal tablolarda gerekli dsiklikler yapilmistir.

Arcelik, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda verisad tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere veartlara, Tudrk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuwave Tirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakan@i (“Maliye Bakanlgl”) tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyestgéen Bl Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanum yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Ozet ara dénem konsolide finansal tablolar, tamlliyet esasina gore hazirlagnkanuni kayitlara
SPK Finansal Raporlama Standartlari uyaringgudsunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme
ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlegtini Ozet ara dénem konsolide finansal tablolargege
uygun dgeri ile gosterilen finansal varliklarginda tarihi maliyet esasi baz alinarak hazirlgtimi
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30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Uluslararas! Finansal Raporlama Standartlari'ndaki (UFRS) desisiklikler

a) 2009 yilinda yirirlge giren ve Grup'un 6zet ara dénem konsolide finhtedalolar Gzerinde
etkisi olan degisiklik ve yorumlar

. UMS 1, “Mali Tablolarin Sunumu” Dgrudan Ozkaynga Kaydedilen Net Gelir Tablosu
Gerekliligine Iliskin Kapsamli Dgisiklikler

. UMS 23, “(Revize) Bor¢clanma Maliyetleri”

. UFRS 8, “Faaliyet Bolumleri”

b) 2009 yilinda yurirlge giren veSirket 6zet ara dénem konsolide finansal tablolazefinde
etkisi olmayan désiklik ve yorumlar

. UMS 32, “Finansal Araclar: Sunum” Geri Satin Aimpsyonlu Finansal Araclar ve
Nakde Cevrilmelerinde Cgacak Yukumlaluklerin Agiklanmasi Hakkinda ggklik
. UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebgiieme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu

Olabilecek Kalemlerdgili Degisiklikler

. UFRS 1 (Dgisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasiniiskin ilkeler”

. UFRS 2 (Dgisiklik), “Hisse Bazli Odemeler”

. UFRYK 15, “Gayrimenkulinsaat Sozlgmeleri”

. UFRYK 13, “MUsteri Sadakat Programlar!”

. UMS 31 (Deiisiklik), “Mi sterek Yonetime Tabi Ortakliklarin Muhasebgitdmesi”

. UMS 27 (Deisiklik), “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansalblalar”

. UFRS 3 (Dgisiklik), “ Isletme Birlgmeleri”

. UFRS 5 (Dgisiklik), “Satis Amaclh Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan
Faaliyetler”

Yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasininegek dénemlerde Grup’un Ozet ara
doénem konsolide finansal tablolari tizerinde ondynletki yaratmayaga beklenmektedir.

Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi
Grup biinyesinde yer alairketlerin finansal tablolarindaki her bir kalegirketlerin operasyonlarini
surdurdikleri temel ekonomik ortamda gecerli olawrapbirimi kullanilarak muhasebstiilmi stir

(‘fonksiyonel para birimi’). Ozet ara dénem konsli finansal tablolar, Arcelikin fonksiyonel,
Grup’un raporlama para birimi olan TL para birinuillanilarak sunulmgtur.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bgli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gdsteren gBaOrtakliklar'in finansal tablolari, faaliyet gadstikleri
ulkelerde gegerli olan kanun ve yonetmeliklere uygolarak hazirlanmgi olup, SPK Finansal
Raporlama Standartlari uyarinca gdo sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme ve
siniflandirmalar yansitilarak dizenlentini ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yukumlulikier
bilanco tarihindeki déviz kuru, gelir ve giderlertalama déviz kuru kullanilarak Tirk Lirasi'na
cevrilmigtir. Kapang ve ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan Kkarklari 6zkaynaklar
icerisindeki yabanci para ¢evirim farklari kalertirada muhasebedtriimektedir.

Konsolidasyon Esaslari

Ozet ara donem konsolide finansal tablolar, 31 IKr@008 tarihinde sona eren yila ait konsolide
finansal tablolarda belirtilen esaslarla tutarlarak hazirlanan Arcgelik ve Bh Ortakliklar'inin
hesaplarini icerir.

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle konsolidasyona tahiulan B&l Ortakliklari’'nin oy haklari ve etkin
ortaklik oranlari gagida bahsi gecegirketler dginda deisiklik gstermemtir:

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008
Etkin ortakhk Etkin ortakhk
Oy hakki orani Oy hakki orani

Grundig Elektronika) - - 83,03 83,03

Grundig Multimediaa) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Austriaz) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Beneluxy) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Czech Republic) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Denmark) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Espana) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Finlandy) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Francer) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Intermedia) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Italy() 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Hungaryz) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Norway(1) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Portugah) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Polskau) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Slovakiaa) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Sweden) 100,00 100,00 100,00 83,03
Grundig Switzerlangh) 100,00 100,00 100,00 83,03

(1) Grundig Elektronik, Not 3'te aciklangh Uzere Arcelik ile birlgerek 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle
infisah olmytur. Bahsekonu birlgne sebebiyle, ilgili ortakliklardaki oy haklar egkin ortaklik oranlari
yukaridakisekilde deismistir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)
Isletmenin Sirekliligi

Grup 6zet ara donem konsolide finansal tablolagletmenin sureklilgi ilkesine gére hazirlargiir.
Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlalukler, gerekli kanunikhaimasi, s6z konusu varlik ve yukumlalukleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelredsi ile yukumltliklerin yerine
getirilmesinin @ zamanli oldgu durumlarda net olarak gosterilirler.

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine amkvermek Uzere, Grup’'un 6zet ara dénem
konsolide finansal tablolari dnceki donemle skastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem
konsolide finansal tablolarin sunumu ile uygunlalanmasi acgisindan kalastirmali bilgiler gerekli
goruldiguinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkhliklagiklanir.

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Desisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalari ve muhasebe tahminlerindgisddik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli deisiklikler ve tespit edilen énemli muhasebe hatalgeriye donidk olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolari yeniden diizenlévithasebe tahminlerindeki gigiklikler, yalnizca
bir déneme ikkin ise, d@isikligin yapildgl cari donemde, gelecek ddonemlerakilh ise, hem
degisikli gin yapildgl dénemde, hem de ileriye ydnelik olarak uygulanir.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

30 Eylul 2009 tarihinde sona eren doneme ait émetdénem konsolide finansal tablolar, UFRS'nin
ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yknéliMS 34 standardina uygun olarak
hazirlanmgtir. Ayrica, 30 Eylul 2009 tarihinde sona eren ddpeait 6zet ara dénem konsolide
finansal tablolar, 31 Aralik 2008 tarihinde sonareyila ait konsolide finansal tablolarin hazirlasm
sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutathn muhasebe politikalarinin uygulanmasi
suretiyle hazirlanngtir. Dolayisiyla, bu 6zet ara donem konsolide fssrtablolar 31 Aralik 2008
tarihinde sona eren yila ait konsolide finansaldialb ile birlikte degerlendirilmelidir.

2.4 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ozet ara doénem konsolide finansal tablolarin hammlasi, bilanco tarihi itibariyle raporlanan varlk
ve yukumlaltklerin tutarlarinigarta bgh varlik ve yiakumltliklerin agiklanmasini ve hesdmemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlariatkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullaniimasini gerektirmektedir. Muhasebegeldendirme, tahmin ve varsayimlari, gegrécribe,
diger faktorler ile o guiniin kaoillariyla gelecekteki olaylar hakkinda makul bekilen dikkate alinarak
surekli olarak dgerlendirilir. Bu tahmin ve varsayimlar, yonetimienmevcut olaylar vesiemlere
iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina gmen, muhasebe tahminleri ghsi gergi gerceklgen
sonugclarla birebir ayni tutarlarda neticelenmeyebil
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NOT 3 - ISLETME B IRLESMELER i

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle televizyon, bilgigar, yazar kasa ve g#i elektronik aletlerin tretimi,
satgl, ihracat ve ithalati ile ilgili tum ticari ve etidtriyel faaliyetler kapsaminda faaliyet gosteren
Grup’'un ba&h ortakligi Grundig Elektronik AS., Arcelik A.S.'ye katilmasi suretiyle, Grup’un ana
ortakligi olan Arcgelik AS. ile birlestirilmi stir.

Grundig Elektronik’in 31 Aralik 2008 tarihi itibafie mevcut varlik ve yukumlaluklerinin bir kil
halinde Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 18-20. maddeiler Tlrk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 451 ve
diger ilgili maddeleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu Meatz cercevesinde Argelik tarafindan devir
alinmasi suretiyle gerceklen birleme icin 27 Mayis 2009 tarihinde Sermaye Piyasasukiindan
izin alinmstir. Arcelik ve Grundig Elektronik’in, 29 HazirarDQ9 tarihinde yapilan Oganistl Genel
Kurul toplantilarinda yukarida belirtilen hikimleercevesinde alinan biglae karari ile Grundig
Elektronik 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle infisaolmus ve ayni tarihte Arcelik ve Grundig
Elektronik birlesmesi gerceklgirilmistir. Arcelik’in birlesme 6ncesi 659.934 TL olan cikarini
sermayesi, birkgme dolayisiyla 15.794 TL agla 675.728 TL'ye cikarimtir. Arttirilan bu sermaye,
Arcelik'in  mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklan kisitlanmasi suretiyle ve Grundig
Elektronik'ten devralinan 6zvarliklar ile kalanmstir ve 30 Haziran 2009 tarihi itibariyle tescil
edilmigtir. Her bir Grundig Elektronik payi kaihginda 0,1947 adet Arcelik pay! verilmesi suretiyle
yapilan Grundig Elektronik’in Arcelik dindaki pay sahiplerinin mevcut paylarininggam islemleri

10 Temmuz 2009 tarihinde flamis olup ayni tarinte Grundig Elektronik’iistanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’ndakisiem sirasi kapatilngtir. Birlesme sonrasi Arcelik’in hissedarlari ve hisse
oranlari Not 16'da belirtilngtir.

30 Haziran 2009 tarihi itibariyle Grundig Elektr&tten kaynaklanan sirasiyla 81.119 TL tutarindaki
0denm§ sermaye, 95 TL tutarindaki hisse senedi ihrac l|prim8.693 TL tutarindaki kardan
kisitlanmg yedekler, 9.098 TL tutarindaki yenidengddeme fonu, 55.340 TL tutarindaki 6zsermaye
enflasyon dizeltmesi farklari, 1.757 TL tutarindaglébanci para cevirim farklari, 115.362 TL
tutarindaki gecngi yil zararlari ve 6.399 TL tutarindaki net donemrazandan olgan 34.341 TL
tutarindaki ana ortaklik gl paydan 15.794 TL'si 6denmsermayeye transfer edildikten sonra geri
kalan 18.547 TL'lik tutar 6zkaynaklar altinda “Bigineye ilskin 6zsermaye katkisi” kalemi icerisinde
gOsterilmitir.

2008 vilinda gercekjen isletme birlemeleri

Grup, 31 Mart 2008 tarihindes prtakliklarindan Grundig Multimedia B.V.'nin higsenin %50'sini
mitesebbis ortgl Alba Europe Ltd.'den satin aktr. Boylece Grundig Elektronik'in Grundig
Multimedia B.V.'de sahip oldiu hisselerin orani %100'e giaistir.
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NOT 3 -ISLETME B iIRLESMELER I (Devami)
Serefiye hesaplamasi ve iktisap edilen net varlgibgkin bilgiler asagidaki gibidir:

iktisap tutari - nakit? 70.547
Iktisapla d@rudan ilskilendirilen maliyetler 302
iktisaba ilskin yukamlulukler® 13.595
Toplam iktisap tutari 84.444
Iktisap edilen net varliklar (73.891)
Iktisap tarihindeerefiye 10.553
iktisaba ilikin kosullu yukimliiliiklerdeki dgisimin etkisi® (4.332)
Yabanci para ¢evirim farklari 717
Serefiye 6.938

(1) Satin alma bedelinin hisse devri sirasind@npaarak 6denen 35.000.000 Avro tutarindaki kiamid

(2)  Satin alma bedelinin, 2008-2012 yillarinda @lignmarkasi ile Birlgik Krallik ve irlanda'da yapilacak
satglardan elde edilecek gelirlerin, 2008 - 2010 yillgin (2008 yili icin 2.000.000 Avro’yu, 2009 ve
2010 yillar i¢in ise yillik 3.000.000 Avro'yu ge@mek Uzere) %4 '0 ve 2011-2012 yillar icin %2'si
olmak Uzere beyil vadeli olarak 6denecek kismindan kaynaklan okt

(3)  Iktisap tarihinde kullu yakumlGltzun tespit edilmesi esnasinda kullanilan Grundigkamarile Birleik
Krallik ve Irlanda’da yapilacak salardan elde edilecek gelir tahminleri, 2008 yikriginde gerceklen
satg tutarlari g6z oniine alinarak revize ediftini Sats tahminlerindeki dgisiklikten kaynaklanan
kosullu yukamlalukteki azal UFRS 3 uyarincgerefiye ile kagilikli olarak dizeltilmgtir.

Iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yikiitiklere iliskin bilgiler asagidaki gibidir:
Kayitl degerler Rayic degerler

Hazir degerler 15.603 15.603
Ticari alacaklar 91.869 91.869
Tliskili taraflardan alacaklar 223 223
Stoklar 60.509 60.509
Diger donen varliklar 4.208 4.208
Finansal yatirimlar 36 36
Yatirirm amacl gayrimenkuller 4.170 4.170
Maddi duran varliklar 1.047 1.047
Maddi olmayan duran varliklar 22.600 94.301
Diger duran varliklar 432 432
Finansal borclar (11.304) (11.304)
Ticari borclar (9.952) (9.952)
Tliskili taraflara borglar (103.794) (103.794)
Ertelenen vergi yukimlUgii (3.328) (21.612)
Diger yukumlalukler (51.845) (51.845)
iktisap edilen net varliklar (% 50) 20.474 73.891
Satin almadan kaynaklanan nakit gikin detay! gagidaki gibidir:

Iktisap tutari - nakit 70.547
Iktisapla d@rudan ilskilendirilen maliyetler 302
Hazir deerler - iktisap edilen (15.603)
Iktisaptan kaynaklanan nakit cikisi (net) 55.246
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yo6netimi, Arcelik'in raporlanabilir béliumleiiinbeyaz gya ve tiketici elektrogi olarak organize
etmistir. Beyaz gya grubuna dabhil olan Uriinler, cagmamakinesi, kurutucu makinesi, bgila makinesi,
buzdolabi, firin, girici cihazlar ve bu Urlnlerle benzer 6zelliklerstgren klima gibi Grtnler ile bu
artnlerle ilgili hizmetleri icermektedir. Beyazya grubu icerisindeki yukarida belirtilen Grinletiar
biri ayn birer faaliyet b6limi olmasina kar her bir Grindn benzer ekonomik 6zelliklere sadiipasi,
urdn ve hizmetlerin niteli, Gretim sureclerinin niteli, Urlin ve hizmetleri icin mgleri tard, drdnlerini
dagitmak veya hizmetlerini sunmak Uzere kullandikjgimtemler bakimindan benzer olmalari sebebiyle
raporlanirken birlgirilmi stir. Tiketici elektrongi ise, bgta LCD televizyon olmak (zere televizyon,
bilgisayar, yazarkasa vegdir ¢aitli elektronik aletleri ve bu Urtinlerle ilgili hmmetleri kapsamaktadir.
Diger satglar ise beyaz sya ve tiketici elektro@i disindaki bittin ev aletleri, mobilya, mutfak ve
benzeri dier satglari icermektedir.

Arcelik'in her bir faaliyet boliumu tarafindan uygman muhasebe politikalari Arcelik’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindanigdginan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Arcelik’in raporlanabilir bolimleri farkl Griin vlizmetler sunan stratejik birimleridir. Her biri farkli
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektfidicin ayri olarak yonetilmektedir.

Her bir bélim ile ilgili bilgiler gagida yer almaktadir. Bélimlerin performansinda bt dikkate
alinmaktadir.

a) 30 Eylal 2009 itibariyle ve bu tarihte sona eidimem icin, raporlanabilir bélumler itibariyle
endustriyel bélimlere goére gruplanghilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tlketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bolum Geliri 3.216.340  844.858 739.516 4.800.714
Brit Kar 1.243.396 177.309 117.923 1.538.628
Amortisman ve itfa paylari 100.588 36.497 6.192 143.277
Yatirim Harcamalari 95.518 27.248 1.762 124.528
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) 3.139 - 3.102 6.241

b) 30 Eylul 2008 itibariyle ve bu tarihte sona em@nem icin, raporlanabilir bolimler itibariyle
endustriyel bélimlere gdére gruplangnhilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tlketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 3.191.139 996.973 905.338 5.093.450
Brit Kar 1.074.254 198.306 146.523 1.419.083
Amortisman ve itfa paylari 84.913 30.506 5471 120.890
Yatirim Harcamalari 121.676 29.003 854 151.533
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) 8.078 - 6.315 14.393
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

c) 1 Temmuz - 30 Eylul 2009 itibariyle ve bu taelgona eren donem icin, raporlanabilir bélimler
itibariyle endustriyel béliumlere gore gruplasmilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tuketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bélum Geliri 1.245.280 249.890 253.504 1.748.674
Brit Kar 543.607 47.887 36.792 628.286
Amortisman ve itfa paylari 36.367 13.760 2.456 52.583
Yatirim Harcamalari 31.648 11.946 876 44.470
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) (1.448) - 1.958 510

d) 1 Temmuz - 30 Eylul 2008 itibariyle ve bu taeltona eren donem icin, raporlanabilir bolumler
itibariyle endustriyel bolimlere gore gruplanrbilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tuketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 1.122.091 305.316 327.727 1.755.134
Brit Kar 372.999 50.713 52.495 476.207
Amortisman ve itfa paylari 26.557 9.816 2.123 38.496
Yatirim Harcamalari 41.626 12.597 214 54.437
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) (1.191) (2.948) (4.139)

e) 30 Eylul 2009 itibariyle faaliyet bélumu bilgileasagidaki gibidir:

Beyaz Tuketici
Esya Elektronigi Diger Toplam

Toplam Varliklar (hazir deerler ve
ertelenen vergi varliklari haric)
Toplam Yukamlaltkler (*)

3.964.479 1.038.555 539.851 5.542.885
985.865 298.541 95.339 1.379.745

31 Aralik 2008 itibariyle faaliyet bolima bilgileasagidaki gibidir:

Beyaz Tlketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Varliklar (hazir deerler ve
ertelenen vergi varliklari haric) 4.172.281 1.536.153 669.903 6.378.337
Toplam Yukumlulukler (*) 751.412  389.698 72.411 1.213.521

(*)Finansal yukamldlukler, ertelenen vergi yukumiigil, tirev finansal araclar vegdir vergi ve yasal kesintiler
harictir.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

f) 30 Eylul tarihlerinde sona eren dénemler icingrafi olarak gruplanmi sats gelirleri agagidaki
gibidir:

30 Eylul 2009 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri (*) 2.417.658 1.822.436 560.620 4.800.714
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) 6.241 - - 6.241
30 Eylul 2008 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam B6lum Geliri (*) 2.661.090 1.871.313 561.047 5.093.450
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) 14.393 - - 14.393

1 Temmuz - 30 Eylul tarihlerinde sona eren donerigir, casrafi olarak gruplanmgi sats gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Temmuz -30 Eylul 2009 Turkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam B6lum Geliri (*) 885.605 654.664 208.405 1.748.674
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) 510 - - 510
1 Temmuz -30 Eylul 2008 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri (*) 957.784  607.534 189.816 1.755.134
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) (4.139) - - (4.139)

(*) Tum gelirler grupdgindan elde edilngtir.

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 itibariyle, grafi olarak gruplanmgivarliklar gagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Varliklar (hazir deerler ve

ertelenen vergi varliklari haric) 4.311.631 935.140 296.114 5.542.885
31 Aralik 2008 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Varliklar (hazir deerler ve

ertelenen vergi varliklari haric) 4.995.575 1.040.511 342.251 6.378.337
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

g) Raporlanabilir bolim varliklari ve yakumltlukledeitoplam bdlum varhklarr ve yukamlulikleri
arasindaki mutabakagagidaki gibidir.

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Raporlanabilir Blum Varliklar 5.542.885 6.378.337
Dagitiimamis:

Hazir Degerler 955.109 415.586
Ertelenen Vergi Vargi 72.023 65.878
Toplam Varliklar 6.570.017 6.859.801
Raporlanabilir Bolum Yuakuamlalukleri 1.379.745 1.213.521
Dagitilmamis;

Finansal yakamlalukler 2.445.172 3.496.641
Ertelenen vergi yakuamltlakleri 55.045 91.471
Diger vergi ve yasal kathklar 124.113 56.839
Toplam Yukumlalukler 4.004.075 4.858.472

NOT 5 - NAKIT VE NAK IT BENZERLERT

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Kasa 272 287
Banka

- vadesiz mevduat 42.490 42.296

- vadeli mevduat 877.747 329.067

Cek ve senetler 33.902 42.490

Diger 698 1.446

955.109 415.586

Nakit ve nakit benzeri varliklarin vadegilami asagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

30 giine kadar 952.903 328.016
30-90 guin arasi 2.206 87.570
955.109 415.586

Vadeli mevduatlara gkin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%):

TL 10,43 -
ABD Dolari 0,45 7,39
Avro 0,66 3,55
Rumen Leyi 7,65 11,06
Ingiliz Sterlini 0,17 1,29
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR
Kisa vadeli finansal yatirimlar

Tarev finansal araclar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Kontrat Rayic Degerler Kontrat Rayic Degerler
tutari  Varlik (Yukamlaluk) tutari Varlik (Yukamlalak)
Vadeli doviz glemleri 100.180 4.960 - 351.286 26.039 -
4.960 - 26.039 -

Uzun vadeli finansal yatirimlar
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Satilmaya hazir finansal varliklar 305.758 540.182
Konsolidasyon kapsamiginda tutulan ortakliklar 3.261 3.261
309.019 543.443

a) Satilmaya hazir finansal varliklar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

% TL % TL
Kog¢ Finansal Hizmetler A. 3,98 302.696 7,66 520.832
Entek Elektrik Uretimi AS. - - 6,86 16.797
Ultra Kablolu TV ve Telekomiinikasyon San. TicSA. 7,50 1.901 7,50 1.901
Tat Konserve Sanayii A. 0,34 1.063 0,34 554
Diger 98 98
305.758 540.182
2009 2008
1 Ocak itibariyle 540.182 711.585
Gercege uygun dger deisimi 32.371 (93.618)
Finansal varlik safi - makul dger fonundan ciklar (128.029) -
Finansal varlik safi — kayith dger (138.766) -
Sermaye ar§ina katilim - 38.293
Isletme birlgmesi sebebiyle hisse aut - 23
Finansal varlik ai - 7
30 Eylil itibariyle 305.758 656.290

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle satiimaya hazir dimsal varliklarin ger@ge uygun dgerleri Gizerinden
deserlenmesi sonucu alan toplam 158.560 TL tutarindakighe artsl, 7.929 TL ertelenen vergi etkisi
de dikkate alinarak, konsolide 6zkaynaklar icindiged arts fonlar altinda muhasebetiilmi stir
(31 Aralik 2008: 254.217 TL).

Grup, satiimaya hazir finansal vgrlEntek Elektrik Uretimi AS.’deki hisselerini 21 Temmuz 2009
tarihinde elden cikarmtir (Dipnot 17).
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR iHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR (Devami)

b) Konsolidasyon kapsamignda tutulan bah ortakliklar

Beko Shanghai
ArticPro SRL

30 Eylal 2009

31 Aralik 2008

TL % TL
3.259 100 3.259
2 100 2
3.261 3.261

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal borglar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli krediler 335.356 1.006.793
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 1.839.572 907.389
Diger 548 323
2.175.476 1.914.505
Kisa vadeli krediler:
TL krediler 1.800 798.227
Doviz kredileri 320.974 152.727
Eximbank kredileri 12.582 55.839
335.356 1.006.793
Kisa vadeli kredilere gkin ortalama etkin yillik faiz oranlari (%):
TL krediler 10,61 22,66
Doviz kredileri 421 6,76

b)  Uzun vadeli finansal bor¢lar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Uzun vadeli krediler 268.512 1.576.303
Diger 437 300
268.949 1.576.603
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR (Devami)

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle uzun vadeli kredile detayi aagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 9,98 1.285.067.473 1.285.066
Avro 3,24 363.042.254 784.279
ABD Dolari 597 26.140.104 38.739
2.108.084
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (1.839.572)
268.512

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle uzun vadeli kreeliln detay! gagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 19,56 1.346.093.255 1.346.093
Avro 6,01 420.894.563 901.051
ABD Dolari 6,98 156.415.663 236.548
2.483.692
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (907.389)
1.576.303

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plag@sadaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

2010 80.573 1.305.634
2011 151.934 198.195
2012 36.005 72.474

268.512 1.576.303

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan sureleriingkin faize duyarlihk dgilimi asagidaki gibidir:
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

6 aydan kisa 2.443.440 2.735.505
6 - 12 ay arasl - 108.124
1-3yilarasi - 573.884
3 -5yl arasi - 72.972

2.443.440 3.490.485

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisminin vadéagegagidaki gibidir:
30 Eylal 2009 31 Aralik 2008

0-3 ay arasi 277.377 354.138
3-6 ay arasl 373.055 255.967
6-12 ay arasl 1.189.140 297.305
Toplam 1.839.572 907.410
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 1.355.747 1.438.111
Alinan senetler 1.027.272 1.179.681
Alinan ¢ekler 150.248 116.086
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 22) 25.643 51.575
2.558.910 2.785.453
SuUpheli ticari alacaklar kani g (95.984) (94.625)
Ertelenen finansman geliri (71.031) (115.329)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 2.391.895 2.575.499
Supheli ticari alacaklar kafiginin donem icerisindeki hareketlespgidaki gibidir:
2009 2008
1 Ocak itibariyle 94.625 66.520
Doénem icinde ayrilan keautiklar 9.012 4.244
iktisap nedeniyle agi - 3.019
Konusu kalmayan kariklar (7.406) (1.815)
Yabanci para cevirim farki (247) 2.697
30 Eylul itibariyle 95.984 74.665
Karsihk ayrilanstipheli ticari alacaklarin yeandirmasi gagidaki gibidir:
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
0-3 ay arasl 2.211 3.725
3-6 ay arasl 2.869 4.840
6 aydan daha uzun 90.904 86.060
95.984 94.625
30 Eylll 2009 31 Aralik 2008
Uzun vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar 10.824 9.060
10.824 9.060
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 8 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Kisa vadeli ticari borglar:
Ticari borclar 600.160 568.837
fliskili taraflara borclar (Not 22) 137.301 73.727
Ertelenen finansman gideri (6.030) (6.665)
731.431 635.899
30 Eylll 2009 31 Aralik 2008

Uzun vadeli ticari borclar:
Tliskili taraflara borglar (Not 22) 67.633 72.955
67.633 72.955

NOT 9 - STOKLAR

30 Eylll 2009 31 Aralik 2008
IIk madde ve malzeme 460.405 623.993
Yari mamul 33.234 38.924
Mamul 160.954 247.113
Ticari mal 369.316 442.007
1.023.909 1.352.037
Deger disuklugi kagih g (62.312) (48.106)
961.597 1.303.931

Stok degger diguklugi kasiliginin stok kalemi bazinda g@iémi agsagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

IIk madde ve malzeme 35.242 16.815
Mamul 8.583 9.863
Ticari mal 18.487 21.428
62.312 48.106
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 9 - STOKLAR (Devami)

Stok degger dukligi kasiliginin dénem icindeki hareketleragidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak itibariyle 48.106 45.771
Doénem icinde ayrilan keautiklar 25.990 5.756
Iktisaplardan kaynaklanan gier - 6.336
Satslardan dolayi gercelgen cikslar (12.092) (13.746)
Konusu kalmayan kauiklar - (2.566)
Yabanci para ¢evirim farki 308 709
30 Eylul itibariyle 62.312 42.260

NOT 10 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
% TL % TL

Kog Tiketici Finansmani A. 47,00 57.152 47,00 57.882
Arcelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A. 45,00 61.228 45,00 58.089
Ram Dg Ticaret AS. 33,50 7.525 33,50 5.367
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 32,00 3.938 32,00 2.264
129.843 123.602

2009 2008

1 Ocak itibariyle 123.602 111.129
Istiraklerden gelir ve giderler (net) 6.241 14.393
30 Eylul itibariyle 129.843 125.522

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatinmlardan gelir ve giderler

1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eylil 2009 30 Eylul 2008 30 Eylil 2009 30 Eylul 2008

Kog Tiketici Finansmani A. (730) 5.512 1.222 (3.221)
Arcelik LG Klima Sanayi ve Ticaret A. 3.139 8.078 (1.448) (1.191)
Ram Ds Ticaret AS. 2.158 459 748 167
Tani Pazarlama videtisim Hizmetleri AS. 1.674 344 (12) 106
6.241 14.393 510 (4.139)
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 10 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlarin 6zet finansal tablolar:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Toplam varlklar 1.362.752 1.613.465
Toplam yukumlultkler 1.070.135 1.341.046

30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Toplam sat gelirleri 867.841 937.842

NOT 11 - MADDi DURAN VARLIKLAR

2009 2008
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 3.304.201 3.118.455
Birikmis amortisman (2.031.868) (1.912.405)
Net kayitl deger 1.272.333 1.206.050
Doénem bal net kayith deger 1.272.333 1.206.050
Iktisaplar(Not 3) - 1.047
Girigler 77.031 108.256
Cikislar (3.470) (6.803)
Yabanci para cevirim farki (12.140) 8.213
Cari donem amortismani (113.549) (110.839)
Doénem sonu net kayith dger 1.220.205 1.205.924
30 Eylul tarihleri itibariyle:
Maliyet 3.314.619 3.191.606
Birikmig amortisman (2.094.414) (1.985.682)
Net kayitl deger 1.220.205 1.205.924

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle maddi duran varbkl Uzerinde ipotek bulunmamaktadir
(30 Eylul 2008: Yoktur).
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 12 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

2009 2008
1 Ocak tarihleri itibariyle:
Maliyet 473.977 231.150
Birikmis itfa payi (71.762) (54.903)
Net kayitl deger 402.215 176.247
Doénem bal net kayith deger 402.215 176.247
Iktisaplar (Not 3) - 94.301
Gercge uygun dger farklari - 71.701
Girisler 47.497 43.277
Cikislar (184) (233)
Yabanci para ¢evirim farki 2.323 (16.955)
Cari donem itfa payi (29.728) (10.011)
Dénem sonu net kayith dger 422.123 358.327
30 Eylil tarihleri itibariyle:
Maliyet 523.613 423.241
Birikmig itfa payi (101.490) (64.914)
Net kayitl deger 422.123 358.327

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle gerceklen 115.408 TL tutarindaki net ggiime harcamalarinin
45.483 TL'lik kismi cari donemde gercejdaistir. (30 Eylil 2008 tarihi itibariyle gercelden
83.984 TL tutarindaki net gelirme harcamalarinin 39.370 TL'lik kismi cari dordergerceklgmistir.).

NOT 13 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Taahhtler gagidaki gibidir:

30 Eylll 2009 31 Aralik 2008
Operasyonel finansal kiralama taahhutleri 9.687 14.832

Tarev finansal araclar

30 Eylul 2009
Doviz alis Doviz sats
taahhitleri taahhutleri
Avro 81.244.089 12.527.640
ABD Dolari 15.550.000 2.000.000
TL 58.657.200 125.884.940
Ingiliz Sterlini - 40.890.000
Polonya Zlotisi 7.472.865 8.000.000
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR iHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM
OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 13 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2008

Doviz alis Doviz sats
taahhutleri taahhatleri
Avro 114.437.460 67.955.000
ABD Dolari 89.500.000 3.026.000
TL 10.748 64.686
Ingiliz Sterlini - 67.506.000
Polonya Zlotisi - 16.480.980
Kosullu varlik ve yukimlalukler gagidaki gibidir:
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Alinan teminatlar 1.844.754 1.758.941
Verilen teminat mektuplari 21.229 19.402
Teminat akreditifleri 62.613 26.223
Eximbank kredisi kullanimi ile ilgili
verilen teminat mektuplari 12.960 22.170
Ithalat icin gimruklere verilen teminat mektuplar AXb 53.936
Verilen diger garantiler - 1.948
Verilen ipotekler - 1.362
Verilen diger teminatlar 1.284 1.284
NOT 14 - BORC KARSILIKLARI
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:
Garanti gider kasnlklari 97.239 94.218
Montaj gider kagiliklari 38.974 40.728
Maliyet ve gider kagniliklar 14.483 21.215
Nakliye gider kagiliklar 7.448 7.415
Diger 31.846 34.718
189.990 198.294
30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Uzun vadeli borg karsiliklart:
Garanti gider kagnliklari 44.102 51.154
Diger 2.177 2.043
46.279 53.197
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NOT 15 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Diger donen varliklar:

Gelecek aylara ait giderler 21.788 16.590
Devreden ve tecil edilen KDV - OTV 16.056 15.236
Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 9.275 16.773
Verilen stok sipaki avanslari 5.765 5.377
Diger sipar§ avanslari 5.493 4.973
Sats amacli elde tutulan varlklar 3.597 2.909
Pssin 6denen vergi ve fonlar 168 34.660
Diger 11.092 6.654

73.234 103.172

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Diger kisa vadeli yukumlultkler:

Kota ve tgvik primleri tahakkuku 111.237 59.687
Satg ve pazarlama gider tahakkuklari 42.179 17.832
Alinan avanslar 32.136 44.732
Lisans bedeli gider tahakkuklari 20.777 18.598
Ikramiye ve prim tahakkuku 16.426 569
Reklam giderleri tahakkuklari 9.954 2.587
Iktisaba ilkin yikimlalikler (Not 3) 2.952 2.002
Diger 2.213 3.492

237.874 149.499

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Diger uzun vadeli yakumlulukler:

Iktisaba ilskin yikimlilikler (Not 3) 5.227 8.106
Diger 3.581 4.295
8.808 12.401
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket, SPK’da kayitli olairketlere taninan kayitli sermaye sistemini uygudéta olup, 1 Kr nominal
desere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayghnsayesi icin bir tavan belirlegtir. Sirket'in kayitli
sermayesi ile ¢ikarilmisermayesigagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Kayith sermaye tavani 1.500.000 1.500.000
Onaylanmg ve 6denmi sermaye 675.728 399.960

Tarkiye’'dekisirketler, hissedarlarina bedelsiz hissgitaak kayitl sermaye tavaniryadilirler.

Sirket'in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008
Pay % Tutar Pay % Tutar

Hissedarlar:
Kog¢ Holding AS. 40,51 273.742 39,14 156.546
Teknosan Blro Makine ve

Levazimi Ticaret ve Sanayi$. 12,05 81.428 14,68 58.709
Kog Ailesi 9,58 64.767 9,81 39.252
Burla Ticaret ve Yatirim A. 7,48 50.572 7,66 30.649
Kog¢ Holding Emekli ve

Yardim Sandy Vakfi 5,14 34.722 4,50 17.982
Diger 25,24 170.497 24,21 96.822
Odenmis sermaye toplami 100 675.728 100 399.960
Sermaye duzeltme farklar (*) 468.811 468.811
Toplam sermaye 1.144.539 868.771

(*) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilakitnge nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal Raparh
Standartlari’'na gore duzeltigjmtoplam tutarlari ile diizeltme 6ncesindeki tutartasindaki farki ifade
eder. Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeyenetéé dginda bir kullanimi yoktur.

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

30 Eylal 2009 tarihi itibariyle Grundig Elektrontken kaynaklanan 34.341 TL tutarindaki ana ortaklik
disi paydan 15.794 TL'si 6dengsermayeye transfer edildikten sonra geri kala®4B.TL'lik tutar
Ozkaynaklar altinda “Birlgneye ilskin 6zsermaye katkisi” kalemi icerisinde gostertimi

Deger artis fonlari

Gelir tablosu ile ikkilendirilmeyerek d@rudan 6zkaynaklara aktarilan gde artglar toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Finansal varlik dger arts fonu (net) 150.631 241.506
Duran varlik dger art fonu (net) (*) 45.855 46.396
Deger artis fonlari toplami (net) 196.486 287.902

(*) Deger arts fonlarinin donem igerisindeki hareketleri, 6zkastaadesisim tablolarinda sunulngtur.
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NOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasaldg&ler, sirketin 6denmg sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak agriiirk Ticaret Kanunu'na goére, yasal yedekler
o6denmg§ sermayenin %50'sini gecmedistirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bigekilde kullanilmasi mimkin gadir. Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi Sai
Kazanciistisnasr'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu kglzam %75'inin pasifte bir fon hesabinda
(6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil stire geeimeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanyedeklerin detayisagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Yasal yedekler 157.660 157.660
Ozel yedekler 124 124
157.784 157.784

NOT 17 - DIGER FAALIYETLERDEN GEL iR VE GIDERLER

Diger gelirlerin 128.032 TL'lik kismi, satilmaya ha#imansal varliklarindan Ko¢ Finansal Hizmetler
A.S.’de sahip oldgu %3,68 oranindaki hisselerin ve Entek Elektrik tiine A.S.'deki %6,86
oranindaki hisselerin saimdan kaynaklanmaktadir (Not 6).

NOT 18 - HNANSAL GEL IRLER

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2009 30 Eylul 2008 30 Eylul 2009 30 Eylil 2008
Kur farki geliri 230.208 277.309 37.439 11.275
Satslardan kaynaklanan
vade farki geliri 81.108 185.611 18.382 56.645
Vadeli doviz lem gelirleri 25.953 7.789 3.563 920
Faiz gelirleri 28.633 10.617 12.705 2.031
Diger 1.331 2.869 242 985
367.233 484.195 72.331 71.856
NOT 19 - HNANSAL GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Temmuz - 1 Temmuz -
30 Eylul 2009 30 Eylul 2008 30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Kur farki giderleri (225.900) (276.352) (45.792) (21.252)
Faiz giderleri (251.076) (327.442) (48.191) (115.455)
Aliglardan kaynaklanan
finansman giderleri (14.544) (103.185) (4.249) (43.009)
Pssinat iskontosu (14.950) (19.362) (3.847) (6.806)
Vadeli déviz slem giderleri (30.483) (3.101) (609) (692)
Diger (2.983) (3.171) (393) (579)
(539.936) (732.613) (103.081) (187.793)
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Kurumlar ve gelir vergisi 83.350 30.059
Eksi: pain 6denen vergiler (44.955) (25.996)
Vergi borglari (net) 38.395 4.063
Ertelenen vergi varliklar 72.023 65.878
Ertelenen vergi yukimlUgii (55.045) (91.471)
Ertelenen vergi yakimlulagi, net 16.978 (25.593)

Turk vergi mevzuatl, ana ortaklik olgirketin bagh ortakliklar konsolide eti finansal tablolari
Uizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamakidir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yukamltlikleri, kons@gyon kapsamina alinan tiirketler icin ayri ayri
hesaplannstir.

Tuarkiye'de, kurumlar vergisi orani %20’ dir (31 Aka2008: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalar ggiree indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edgsi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin iddigsi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulan

30 Eylul tarihlerinde sona eren dénemlere ait gtdblolarina yansitilrgi vergi tutarlari gagida
Ozetlenmgtir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-
30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul
2009 2008 2009 2008

Vergi giderleri
- Cari donem kurumlar vergisi (82.697) (44.073) (70.728) (20.778)
- Ertelenen vergqi 38.928 10.114 164 (4.376)
Toplam vergi gideri (net) (43.769)  (33.959) (70.564) (15.154)

Grup, ertelenen vergi varlklarini ve yuktumlultlier bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca diizenlegmre yasal finansal tablolari arasindaki farkligeigendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finah&aporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhaseksaiesine yol agar.

30 Eylul 2009 tarihi itibariyle her bir Glkedeki iirlukteki vergi mevzuatlari dikkate alinarak vergi
hesaplamasinda kullanilan vergi oranlaagedaki gibidir:

Almanya %31,5 Ispanya %30,0
Avusturya %25,0 Italya %37,3
Cek Cumhuriyeti %21,0 Macaristan %16,0
Cin %25,0 Polonya %19,0
Fransa %33,3 Romanya %16,0
Hollanda %25,5 Rusya %720,0
Ingiltere %28,0 Slovakya %19,0
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NOT 20 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (Devami)

Grup'un ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukatiklerinin yurirlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokimiaadaki gibidir:

Ertelenen vergi varliklari/

Toplam gegici farklar (yukumlalakleri)

30 Eylil 2009 31 Aralik 2008 30 Eylil 2009 31 Aralik 2008

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 635.194 633.218 (134.195) (132.183)
Satilmaya hazir finansal varliklar 158.560 254.217 (7.929) (12.711)
Turev finansal araclar 4.312 25.304 (862) (5.061)
Kullanilabilecek vergi indirimi (455.350) (276.633) 91.313 55.814
Garanti ve montaj gider kah gl (132.563) (150.793) 26.199 29.811
Kidem tazminati karli g (70.865) (59.044) 14.173 11.783
Stok deger diukligi kasilig (58.366) (23.928) 12.841 4.786
Supheli alacaklar karli g (30.306) (50.433) 6.061 10.087
Lisans giderleri tahakkuku (20.777) (18.599) 4.155 3.720
Ertelenen finansman gelir ve giderleri (net) (119 (37.147) 1.689 7.299
Diger (17.899) (4.502) 3.533 1.062
Ertelenen vergi yukimlalugu, net 16.978 (25.593)
2009 2008

1 Ocak itibariyle (25.593) (682)
Gelir tablosuna yansitilan 38.928 10.114
Ozkaynaklara yansitilan 5.131 (13.276)
iktisaplar - (21.612)
Yabanci para ¢evirim farklar (1.488) 3.867
30 Eylil itibariyle 16.978 (21.589)

Grup, yonetimin yapmgl oldugu deserlendirme neticesinde, 6ngorilebilir ve vergi kalam
cercevesinde vergi indirim hakkinin devam edebfeceir sire icerisinde yararlanilabilegie
sonucuna varilan 455.350TL (31 Aralik 2008: 276T33utarindaki vergi indirimlerinden 91.313TL
(31 Aralik 2008: 55.814 TL) tutarinda ertelenengvenarligi tahmin edilmg ve muhasebegérilmi stir.

32



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 21 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hisseslmea kazang, net karin ilgili dénem icinde mevcigshi
senetlerinin girlikh ortalama adedine bolinmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut hissedarlara birikgnikarlardan hisseleri oraninda hissegitierak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse sbh@a kazanc¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikariims hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisselbha kazang hesaplamasinda kullanilgmlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olan&kriimasini geriye donidk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse baina kazanc hisse gruplari bazindagedaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Temmuz- 1 Temmuz-

30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul 30 Eylul

2009 2008 2009 2008

Net dénem kari 410.338 134.911 152.714 240
Cikariims adi hisselerin
aIrlikh ortalama adedi

(her biri 1 kr) 46.741.550.00042.575.300.000 46.741.550.000 42.575.300.000
Hisse baina kar (kr) 0,878 0,317 0,327 0,001

NOT 22 -ILISKILT TARAF ACIKLAMALARI
(i)  1liskili taraflarin bakiyeleri

(a) Alacaklar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Grupsirketleri (*) 20.468 25.096
Ozkaynak yontemine gore muhasebtdideen yatirimlar 5.175 26.479
25.643 51.575
(b) Borglar
Kisa vadeli borglar:
Grupsirketleri (*) 36.553 22.520
Ozkaynak yontemine gore muhasebtiteen yatirimlar 100.748 51.207
137.301 73.727
Uzun vadeli borglar:
Grupsirketleri (*) 67.633 72.955
67.633 72.955

(c) Mevduatlar

Grupsirketleri (*) 228.413 2.963
228.413 2.963

(d) Krediler
Grupsirketleri (*) 15.943 217.746
15.943 217.746
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NOT 22 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

e) Turev finansal araclar

Kontrat Gercege uygun deer
30 Eylul 2009 tutarn varliklar/(yukumlultkler)
Vadeli doviz glemleri:
Grupsirketleri (*) 125.297 - (565)
Yabanci para swaglemleri:
Grupsirketleri (*) 2.964 - (20)
128.261 - (585)
Kontrat Gergege uygun degger
31 Aralik 2008 tutar varhklar/(yukamlalukler)
Grupsirketleri (*) 142.526 - (2.615)
142.526 - (2.615)
(i)  Tliskili taraflarla yapilan i slemler
(@) Mal ve hizmet satslari
1 Ocak - 10Ocak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylul 2009 30 Eylul 2008 30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Grupsirketleri (*) 114.078 102.333 55.217 30.586
Ozsermaye yontemine gore
muhasebeigirilen yatirimlar 28.882 18.843 13.121
142.959 123.883 74.059 43.707
(b)  Mal ve hizmet alimlari
1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-
30 Eylal 2009 30 Eylul 2008 30 Eylul 2009 30 Eylul 2008
Grupsirketleri (*) 225.634 170.612 102.033 55.220
Oz sermaye yontemine gore
muhasebeigirilen yatirimlar 200.157 359.433 56.859 107.591
Ortaklar 7.191 2.169 4.414
432.892 536.072 161.061 167.225
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NOT 22 -iLISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)
(c) Ust diizey yoneticilere sglanan faydalar

Sirket'in 30 Eylul 2009 tarihinde sona eren donenigé dizey yoOneticilerine gkmdig faydalar
toplami 4.733 TL'dir (30 Eylul 2008: 13.657 TL).

(d) Digerislemler

1 Ocak - 10cak- 1Temmuz- 1Temmuz-

30 Eylul 2009 30 Eyliil 2008 30 Eylul 2009 30 Eylil 2008

Odenen temettiiler 2.542 100.160 2.355 -
Faiz giderleri 11.723 37.947 1.916 19.086
Faiz gelirleri 2.965 1.591 461 544

(*) Grupsirketleri Ko¢ Grubusirketlerini icermektedir.

NOT 23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY i

Grup faaliyetlerinden dolayr maruz katdibor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, dowizldei ile
faiz oranlarindaki d&simlerin etkileri dahil ceitli finansal riskleri yonetmeye odaklangtir. Grup
risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalansnal getirecgi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclastir.

Kredi riski

Grup, vadeli saglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankaldtdalan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin 6nemli bir kismi gkili sirketlerdendir.iliskili olmayan sirketlerden olan riskin
yonetiminde alacaklarin mimkin olan en yiksek caatedninat altina alinmasi prensibi ile hareket
edilmektedir. Bu kapsamda kullanilan yontengliemlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximliare faktoring sigortalari vb),
. Gayrimenkul ipotgi,

. Cek-senet.

Teminatlar ile givence altina alinmayanstatiler icin risk kontrolii miterinin finansal pozisyonu,
gecmi tecribeleri ve gier faktorleri dikkate alarak ngterinin kredi kalitesinin dgerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z kamugedi limitlerinin kullanimi sirekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar icin baimsiz derecelendirme kurglarinin verecgi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin yonetiminde de ayni kredi riginetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.

Yatirimlar likiditesi en ylksek enstrimanlara yamakta, glemin yapildgl kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.
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NOT 23-Fi_l_\|ANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NiTELiIGI VE
DUZEY1 (Devami)

30 Eylul 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibargykredi ve alacak riski detaylanagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki
30 Eyliil 2009 Tliskili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski @ 25.643 2.366.252 920.237
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismi - (2.049.773)
A.Vadesi gecmergiya da dger dsiklugiine
ugramamsg finansal varliklarin net defter geri 25.643 2.019.972 920.237
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (1.774.724)
B. Kosullari yeniden gorgiilmus bulunan - 77.740
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (77.655)
C.Vadesi gecrngiancak dger dizukligiine
ugramamg varliklarin net defter deeri - 209.736
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (149.135)
D.Deger diyukligiine @rayan varlklarin
net defter dgerleri - 58.804
- Vadesi gecmsi (Brit defter dgeri) - 154.788
- Deger diguklugi (-) - (95.984)
- Net dggerin teminat, vs ile glivence
altina alinmy kismi - (48.259)
Ticari alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2008 iliskili taraf Diger taraf Mevduat
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski @ 51.575 2.523.924 371.363
Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmg kismi - (2.244.429) -
A.Vadesi gecmengiya da dger dzukligiine
ugramamsg finansal varliklarin net defter geri 51.575 2.263.160 371.363
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (1.992.619) -
B. Kosullari yeniden goérgiilmis bulunan - 21.523 -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (21.523) -
C.Vadesi gecrmgiancak dger dizukligiine
ugramamg varliklarin net defter dgeri - 200.180 -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (200.180) -
D.Deger dizukligine @rayan varliklarin
net defter dgerleri - 39.061 -
- Vadesi gecmgi (Brit defter dgeri) - 133.686 -
- Deger diguklugii (-) - (94.625) -
- Net dggerin teminat, vs ile glvence
altina alinmy kismi - (30.107) -

1)

tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskigdsteren tutarlardir.
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NOT 23-Fi_l_\|ANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NiTELiIGI VE
DUZEY1 (Devami)

a) Vadesi gecmemsi ve de&er dustkligine usramamis alacaklar ile kosullart yeniden
gOrustimus bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Grup 1 6.120 107.163
Grup 2 1.984.913 2.053.279
Grup 3 132.322 175.816

2.123.355 2.336.258

Grup 1 - Yeni miteriler (3 aydan kisa suredir gtéri olanlar)

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesapanamg mevcut migteriler (3 aydan uzun siredir
mUsteri olanlar)

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesaygas, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapgmi
mevcut migteriler

b)  Vadesi gecmi ancak deser dustkli gline usramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

0-1 ay arasi 61.607 78.676
1-3 ay arasl 24.899 25.622
3-12 ay arasi 82.200 68.108
1-5 yil arasi 41.030 27.774

209.736 200.180

Doviz kuru riski

Grup, ¢cok sayida para birimi ile yagtoperasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine matalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmatian en az etkilenecgkkilde, dger bir deysle
sifira yakin bir doviz pozisyonu seviyesinin koruasrdir.

Bu amagcla para birimlerinin capraz veya Turk Limsikasl pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlari belli sinirlar icinde tutulmayaigimaktadir.

Doviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasurdmunda turevsiemler de yapilmaktadir. Bu
kapsamda Grup’un asll olarak tercih @tjiontem vadeli dévizslemleridir.

Grup, balica Avro, ABD Dolari,Ingiliz sterlini, Rumen Leyi ve Rus rublesi cinsindkur riskine
maruz kalmaktadir.

Yabanci para pozisyonu

Grup’un doéviz cinsinden sahip olgu varlik ve yikumlaluklerin konsolidasyon diizeltexloncesi
tutarlan gagidaki gibidir:

30 Eylul 2009 31 Aralik 2008

Varliklar 1.147.335 1.518.785
Yukumlulikler (1.250.715) (1.914.393)
Net bilango pozisyonu (103.380) (395.608)
Bilanco dsi tlrev enstriimanlarin net pozisyonu 96.155 217.057
Yabanci para varlik pozisyonu (net) (7.225) (178.551
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 23 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE

DUZEY1 (Devami)

Sirket ve b&li ortakliklarinin faaliyet gostergi tlkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyonpara birimleri
disinda kalan para birimleri yabanci para olarak kaulilmistir. 30 Eylul 2009 tarihi itibariyle Grup tarafinda
tutulan, yabanci para varliklar ve borclarin ogjirpara birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL &g

asagidaki gibidir:
ABD ingiliz Rus Polonya YTL
Avro Dolari Sterlini  Rublesi Zlotisi karsilig
Donen Varliklar
Ticari alacaklar 255.916 102.809 88.663  88.266 19.979 928.565
Parasal finansal varliklar 62.140 5.780 8.832 - - 163.605
Diger 10.503 21.910 2 - - 55.165
Toplam varliklar 328.559 130.499 97.497 88.266 19.979 1.147.335
Kisa Vadeli Yukumlalukler
Ticari borclar 79.874 65.720 229 - - 270.488
Finansal yukumlalikler 238.745 26.140 - - - 554.500
Parasal olan ger finansal
yukdmlulikler 10.491 38.040 2.257 - - 84.354
Uzun Vadeli Yukumlalukler
Ticari borclar - 45.636 - - - 67.633
Finansal yukumlalikler 124.294 - - - - 268.512
Parasal olmayan gér finansal
yukamlultkler - - 2.220 - - 5.228
Toplam yikamlaltkler 453.404 175.536 4.706 - - 1.250.715
Net bilango pozisyonu (124.845) (45.037) 92.791  88.266 19.979 (103.380)
Aktif karakterli doviz cinsinden
bilanco dgi tlrev Grnler 81.683 15.550 - - 199.504
Pasif karakterli ddviz cinsinden
bilango dgi tirev drtnler - (2.000) (40.890) - (8.000) (103.349)
Déviz cinsinden bilanco sl
tlrev drunlerin net pozisyonu 81.683 13.550 (40.890) - (8.000) 96.155
Net yabanci para varhk/
(yukimluluk) pozisyonu (43.162) (31.487) 51.901 88.266 11.979 (7.225)
Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerlékpara birimleri kagrsinda gagidaki gibidir:
Tark Lirasi kasiliginda (44.218) (44.384) 48.671 88.266 11.979 (36.225)
Avro kasisinda - 10.591 - - - 15.696
Ruble kagisinda (6.090) 203 - - - (12.855)
Polonya Zlotisi kagisinda (2.453) (275) - - - (5.708)
Diger para birimleri kansinda 5.741 2.378 3.230 - - 23.533
Ingiliz sterlini kagisinda 3.858 - - - - 8.334
(43.162) (31.487) 51.901 88.266 11.979 (7.225)
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 23 - HHNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELIGI VE

DUZEY1 (Devami)

Sirket ve b&li ortakliklarinin faaliyet gostergi tlkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyonpara birimleri
disinda kalan para birimleri yabanci para olarak kaolillimistir. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup tarafiad
tutulan, yabanci para varliklar ve borclarin ogjirpara birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL &g

asagidaki gibidir:
ABD ingiliz TL
Avro Dolari Sterlini karsihgi

Donen Varliklar
Ticari alacaklar 277.468 256.439 76.778 1.150.144
Parasal finansal varliklar 55.950 108.798 197 284.745
Diger 23.039 22.798 44 83.896
Toplam varliklar 356.457 388.035 77.019 1.518.785
Kisa Vadeli Yukumlalukler
Ticari borclar 135.365 170.566 1.091 550.128
Finansal yukumlalikler 224810  98.943 - 630.905
Parasal olan ger finansal yuktumlulikler 3.612 44.881 217 76.082
Parasal olmayan gir finansal

yukdmlulikler 2.829 12.899 968 27.686
Uzun Vadeli Yukumlalukler
Ticari borclar - 48.228 - 72.935
Finansal yukumlalikler 196.086 84.499 - 547.569
Parasal olan ger finansal

yukudmlulikler 257 286 3.697 9.088
Toplam yikamldltkler 562.959 460.302 5.973 1.914.393
Net bilanco pozisyonu (206.502) (72.267) 71.046 (395.608)
Aktif karakterli doviz cinsinden

bilango dgi tirev drtnler 114.437 89.500 - 380.337
Pasif karakterli ddviz cinsinden

bilango dyi tlrev drinler (5.000) (3.026) (67.506) (163.280)
Déviz cinsinden bilanco sl

tlrev drunlerin net pozisyonu 109.437 86.474 (67.506) 217.057
Net yabanci para varlk/

(yukamlluk) pozisyonu (97.065) 14.207 3.540 (178.551)
Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerlglkpara birimleri karsinda aagidaki gibidir:
Turk Lirasi kagisinda (21.578) 161.643 (430) 197.316
Avro karisinda - (30.552) - (46.205)
Rus Rublesi karsinda (40.831) (112.182) - (257.064)
Diger para birimleri kafisinda (34.656) (4.702) 3.970 (72.598)
Net yabanci para pozisyonu (97.065) 14.207 3.540 (178.551)
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 23-Fi_l_\|ANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NiTELiIGI VE
DUZEY1 (Devami)

30 Eylal 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibargyldoviz kuru duyarlilik analizi tablolarisagida
gosterilmitir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
30 Eylul 2009 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 désmesi halinde
ABD Dolari net varlik/ytkamlulgi (6.674) 6.674 (6.674) 6.674
ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 2.008 (2.008) 2.008 (2.008)
ABD Dolari Net Etki (4.666) 4.666 (4.666) 4.666
Avro kurunun %10 d&smesi halinde
Avro net varlik/yukumltlgi (26.970) 26.970 (28.376) 28.376
Avro riskinden korunan kisim (*) 17.646 (17.646) 17.646 (17.646)
Avro Net Etki (9.324) 9.324 (10.730) 10.730
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde
Ingiliz Sterlini net varlik/yikimllgi 21.851 (21.851) 27.182 (27.182)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (9.629) 9.629 (9.629) 9.629
ingiliz Sterlini Net Etki 12.222 (12.222) 17.553 (17.553)
Rus Rublesi kurunun %10 gigmesi halinde
Rus Rublesi net varlik/yakiml@ 433 (433) 15.667 (15.667)
Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rus Rublesi Net Etki 433 (433) 15.667 (15.667)
Rumen Leyi kurunun %210 gemesi halinde

Rumen Leyi net varlik/ytkiml i - - 15.713 (15.713)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki 15.713 (15.713)

(1.335) 1.335 33.537 (33.537)

31 Aralik 2008
ABD Dolari kurunun %10 désmesi halinde

ABD Dolari net varhk/yakimlalgu (10.929) 10.929 (10.929) 10.929

ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 13.077 (13.077) 13.077 (23.077)
ABD Dolari Net Etki 2.148 (2.148) 2.148 (2.148)
Avro kurunun %10 d&smesi halinde

Avro net varlik/yakimlulga (44.208) 44.208 (35.378) 35.378

Avro riskinden korunan kisim (*) 22.827 (22.827) 9.885 (9.885)
Avro Net Etki (21.381) 21.381 (25.493) 25.493
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varlik/yakimlilgi 15.576 (15.576) 19.036 (19.036)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (14.696) 14.696 (14.696) 14.696
ingiliz Sterlini Net Etki 880 (880) 4.340 (4.340)
Rus Rublesi kurunun %10 gigmesi halinde

Rus Rublesi net varlik/yikiml@a - - 26.957 (26.957)

Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rus Rublesi Net Etki - - 26.957 (26.957)
Rumen Leyi kurunun %10 gsmesi halinde

Rumen Leyi net varlik/yukiml i - - 16.933 (16.933)

Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki - - 16.933 (16.933)

(18.353) 18.353 24.885 (24.885)

(*) Bilango dgi tiirev enstrimanlarin etkilerini icermektedir.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

30 EYLUL TAR IHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEM

OZET KONSOL iDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

NOT 23-Fi_l_\|ANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R 1ISKLERIN NiTELiIGI VE
DUZEY1 (Devami)

30 Eylul tarihlerinde sona eren hesap donemlerin@iégikiye’'den ihracat ve ithalat tutarlargagidaki
tabloda gosterilnstir:

30 Eylll 2009 30 Eylul 2008
Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 511.482.884  1.095.014 574.490.820 1.068.023
ABD Dolari 216.197.271 344.167 463.316.196 568.269
Ingiliz Sterlini 154.148.070 373.505 116.840.897 275.322
Diger 24.051 4.817
Toplam ihracat tutari 1.836.737 1.916.431
Avro 222.573.324 473.094 309.842.539 572.113
ABD Dolari 358.530.306 557.071 576.052.993 701.626
Ingiliz Sterlini 396.830 958 393.620 941
Diger 2.560 3.922
Toplam ithalat tutari 1.033.683 1.278.602

NOT 24 - NAKIT AKIM TABLOSUNA 1LiSKIN EK BILGILER
Nakit akim tablolari, konsolide finansal tablolr birlikte sunulmugtur.

Konsolide nakit akim tablolarinda gosterilen “Kiaklarda arty ve azaklar” ile “isletme varlik ve
yukamlaltklerindeki dgisimler”in detayi aagidaki gibidir:

30 Eylal 2009 30 Eylul 2008

Kar siliklardaki arti s ve azalslar:

Montaj ve nakliye gider karigi (1.720) 8.584
Garanti gider kauli g (4.031) (12.983)
Kidem tazminati karl gl 12.084 5.241
Ikramiye ve prim tahakkuklari 15.857 17.248
Kota-tesvik prim tahakkuklari 51.550 10.424
Sats giderleri tahakkuklar 34.301 17.523
Stok dger dizuklugi kasih g 25.990 5.756
Sapheli ticari alacak karigi 9.012 4.244
143.043 56.037
Isletme varlik ve yikumltluklerindeki degisim:
Ticari alacaklar 242.256 (291.418)
Stoklar 316.344 34.926
Diger varlklar ve yakumlalukler 47.147 (21.844)
Ticari borclar 20.782 39.758
626.529 (238.578)
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