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Arcelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve bagl ortakhklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir)
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsaml gelir tablosunu, konsolide 6zkaynak degisim
tablosunu ve konsolide nakit akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari
denetlemis bulunuyoruz.

Konsolide Finansal Tablolarla llgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumlulu ~ gu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve durist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulstzlikten kaynaklanan énemli
yanhgliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gercegi dirist bir sekilde yansitmasini saglamak
amacltyla gerekli i¢c kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini
icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulu sunun Sorumlulu gu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goOrus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, SPK tarafindan yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina
uygun olarak gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve badimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gercedi dogru ve durist bir bicimde yansitip yansitmadigr konusunda
makul bir glivenceyi saglamak uzere planlanarak yiratilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullaniimasini igcermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal tablolarin hata velveya hile ve usulsizlikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere énemli yanlslik icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda gériis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun
olarak tasarlamak amaciyla, Grup y®netimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile i¢
kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz badimsiz denetim kanitlarinin, gérisimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

VARLIKLAR

Donen varliklar:

Nakit ve nakit benzerleri 1.173.889 1.317.166
Turev finansal araclar 2.932 1.185
Ticari alacaklar 3.180.870 2.324.578
Stoklar 11 1.530.141 987.526
Diger donen varliklar 21 146.017 117.984
Toplam donen varliklar 6.033.849 4.748.439
Duran varliklar:

Ticari alacaklar 16.018 12.461
Finansal yatirimlar 491.376 658.679
Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirnmlar 12 160.580 136.604
Yatirim amacli gayrimenkuller 13 6.441 5.480
Maddi duran varliklar 14 1.446.841 1.252.245
Maddi olmayan duran varliklar 15 783.094 461.417
Serefiye 16 196.167 7.190
Ertelenen vergi varliklari 29 63.387 39.244
Toplam duran varliklar 3.163.904 2.573.320
Toplam varliklar 9.197.753 7.321.759

1 Ocak — 31 Aralik 2011 hesap donemine ait koneofidansal tablolar, 1Gubat 2012 tarihli
Yonetim Kurulu toplantisinda onaylangrve Yonetim Kurulu adina Finansman ve Maler Genel
Mudur Yardimcisi Fatih Kemal Ebiclitu ve Mali isler Direktori Ali Tayyar tarafindan
imzalanmgtir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLERI ITIBARIYLE

KONSOLIDE BILANCOLAR

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yukamlulukler:
Finansal borglar 7 1.628.943 839.220
Tirev finansal araglar 8 195 239
Ticari borglar 9 1.249.531 968.962
Diger borglar 10 183.691 129.530
Donem kari vergi yukimlugil 29 23.250 18.970
Bor¢ kagliliklari 19 232.390 205.160
Diger kisa vadeli yakumlultkler 21 212.620 179.908
Toplam kisa vadeli yakamlalukler 3.530.620 2.341.989
Uzun vadeli yuokumlalukler:
Finansal borglar 7 1.528.237 1.218.072
Tliskili taraflara borglar 31 70.539 63.681
Kidem tazminati karli g 20 106.782 99.700
Ertelenen vergi yukumlugi 29 226.142 128.549
Bor¢ kagliliklari 19 81.519 58.136
Diger uzun vadeli yakamlultkler 2.273 3.898
Toplam uzun vadeli yakiumlultkler 2.015.492 1.572.036
Toplam yukumlultkler 5.546.112 3.914.025
OZKAYNAKLAR
Odenm§ sermaye 22 675.728 675.728
Sermaye diizeltme farklari 22 468.811 468.811
Hisse senedi ihrag primleri 889 889
Deger artg fonu 22 341.505 511.969
Kardan ayrilan kisitlanmyedekler 22 190.066 168.445
Yabanci para c¢evirim farklari 145.922 29.585
Birlesmeye ilskin ilave 6zsermaye katkisi 22 14.507 14.507
Gecmi yillar karlari 1.201.658 954.525
Net donem kari 506.506 517.093
Ana ortaklga ait 6zkaynaklar 3.545.592 3.341.552
Ana ortaklik dgi paylar 106.049 66.182
Toplam 6zkaynaklar 3.651.641 3.407.734
Toplam kaynaklar 9.197.753 7.321.759
Taahhtitler, kgullu varlk ve

yukuamlultkler 18

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniiayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

KONSOLIDE GELIR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Tirk Lirasi (LT) olarak ifade edilmitir.)

Notlar 2011 2010

Satg gelirleri 23 8.437.239 6.936.420
Satglarin maliyeti 23 (5.897.009) (4.868.473)
Brit kar 2.540.230 2.067.947
Pazarlama, satve da&itim giderleri 24 (1.474.254) (1.161.489)
Genel yonetim giderleri 24 (342.572) (280.363)
Arastirma ve gelitirme giderleri 24 (64.847) (60.520)
Diger faaliyet gelirleri 26 60.194 130.416
Diger faaliyet giderleri 26 (72.857) (58.341)
Faaliyet kari 645.894 637.650
Ozkaynak yontemiyle derlenen

yatinmlarin kar/zararlarindan paylar (net) 12 28.378 11.907
Finansal gelirler 27 415.558 287.046
Finansal giderler 28 (474.421) (279.965)
Vergi 6ncesi kar 615.409 656.638
Vergi gideri
- Donem vergi gideri 29 (71.996) (83.492)
- Ertelenmg vergi gideri 29 (2.326) (23.899)
Donem Kari 541.087 549.247
Doénem karinin dagilimi:
Ana ortaklik dg1 paylar 34.581 32.154
Ana ortakhk paylar 506.506 517.093
Hisse baina kazancg (Kr) 30 0,750 0,765

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL IK ANONIM SIRKET 1

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010TARIHLER INDE SONA EREN YILLARA A iT

KONSOL IDE KAPSAMLI GEL iR TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (“TLolarak ifade edilmitir.)

2011 2010
Donem Kari 541.087 549.247
Diger kapsamli gelir:
Finansal varlik dger (azaljlari)/artslari (167.280) 262.865
Vergi etkisi 8.364 (13.143)
(158.916) 249.722
Yurt disindaki sletmelerde bulunan net yatirimlarin
finansal riskten korunmasi (59.205) (12.171)
Vergi etkisi 11.841 2.434
(47.364) (9.737)
Ozkaynak yontemi ile d@rlenen yatinmlarin
diger kapsamli gelirlerinden paylar 1.151 -
1.151 -
Nakit aks riskinden korunma fonu (20.965) 789
Eksi: Finansal riskten korunma konusu kalemin
defter dgerine transfer edilen tutar (Not 3) 20.965 -
Vergi etkisi - (158)
- 631
Duran varliklar dger artslari Gzerinden
hesaplanan amortismanin vergi etkisi 423 363
Yabanci para ¢evrim farklari 169.351 (16.251)
Siniflandirma kaydi:
Nakit aks riskinden korunma (net) (271) (360)
Diger kapsamli gelir/(gider) (vergi sonrasi) (35.626) 224.368
Toplam kapsamli gelir 505.461 773.615
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:
Ana ortaklik dgi paylar 51.421 32.241
Ana ortaklik paylari 454.040 741.374

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniiayaz parcasini oktururlar.



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TAR IHLERINDE SONA EREN YILLARA A iT
KONSOLIDE OZKAYNAK DE GiSiM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Hisse Kardan Yabanca  Birlesmeyve
Sermaye senedi Deger ayrilan para iliskin ilave Net Ana ortakliza
('fhien.mir_s diizeltme ihrac arts kasitlanmis cevirim dzsermaye Gecmis dinem ait Azmhk Toplam
sermaye farklar1 primleri fonlar: vedekler farklar Lkatlas:  yillar karlar kar: dzkaymalklar paylarn dzkaynaklar

1 Ocak 2010 itibariyvle bakiyveler 675.728 468.811 889 183.558 161.824 35.137 14.507 574257 485.410 2.700.121 43.382 2.743.503
Kapsamli gelir
Net dénem kan - - - - - - - - 317093 517.093 32.154 549247
Diger kapsaml gelir:
Finansal varhk gergeSe uygun deSer artisi (net) - - - 249722 - - - - - 249.722 - 249722
MNalit alag riskinden korunma (net) - - - 271 - - - - - 271 - 271
Wurt dismdakd isletmelerde bulunan net yatimlann

finansal riskten korunmasi: {net) - - - {(9.737) - (9.737) - (9.737)
Duran varhiklar deger artiglan lizerinden

hesaplanan amortismamn vergi ethkisi - - - 363 - - - - - 363 - 363
Yabanci para gevrim farklan - - - (10.786) - (3.352) - - - (16.338) 87 (16.251)
Toplam diger kapsamh gelir - - - 220833 - (5.552) - - - 224281 87 224.368
Toplam kapsamh gelir - - - 229.833 - (5.552) - - 517.093 T41.374 32.241 T773.615
Transferler - - - - - - - 485410 (4835.410) - - -
Duran varhiklar deger artiglan amortisman ethisi - - - (1.422) - - - 1.422 - - - -
Bagh ortakhk hisse almi - - - - - - - 57 - 57 (37N -
Dagiilan temettiiler (Not 30) - - - - 6.621 - - (106.621) - (100.000) (9.3584) (109.384)
31 Aralik 2010 itibariyle baldyeler 675.728 468.811 889 511.969 168.445 20.585 14.507 954.525 517.003 3.341.552 66.182 3.407.734
1 Ocak 2011 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 880 511.969 168.445 20.585 14.507 054.525 517.003 3.341.552 66.182 3.407.734
Kapsaml gelir
Net dénem kan - - - - - - - - 306506 506.506 34581 541.087
Diger kapsaml gelir:
Finansal varhk gergege uygun deZer azahisi (net) - - - (158.916) - - - - - (158.916) - (158.916)
INakit alkag riskinden korunma (net) - - - (271) - - - - - (271) - (271)
Wurt dismmndalkd isletmelerde bulunan net vatimlann

finansal riskten korunmasi (net) - - - (47.364) - - - - - (47.364) - (47.364)
Ozkaynak véntemi ile degerlenen yvatimmlann

diger kapsamh gelirlerinden paylar - - - 1.151 - - - - - 1.151 - 1.151
Duran varhiklar deger artiglan lizerinden

hesaplanan amortismamn vergi ethisi - - - 423 - - - - - 423 - 423
Yabanc para gevrim farkdan - - - 36.174 - 116337 - - - 152.511 16.840 169.351
Toplam diger kapsamh gelir - - - (168.803) - 116.337 - - - (52.466) 16.840 (35.626)
Toplam kapsamh gelir - - - (168.803) - 116.337 - - 506.506 454.040 51.421 505.461
Transferler - - - - - - - 517.093 (317.093) - - -
Duran varhiklar deger artiglan amortisman ethisi - - - {1.661) - - - 1.661 - - - -
Dagmlan temettiiler (Not 30) - - - - 21.621 - - (271.621) - (250.000) (11.534) (261.554)
31 Aralik 2011 itibariyle bakiyeler 675.728 468.811 889 341.505 190.066 145.922 14.507 1.201.658 506.506 3.545.592 106.049 3.651.641

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarinilayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 VE 31 ARALIK 2010 TAR IHLER INDE SONA EREN

YILLARA A IT KONSOLIDE NAKIT AKI S TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtiimedikge bin Tirk Lirasi (“TLolarak ifade edilmtir.)

Notlar 2011 2010

Isletme faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar 615.409 656.638
Isletme faaliyetlerinden gganan net nakdin vergi

oncesi kar ile mutabakatina yonelik dizeltmeler:
Karsiliklardaki artglar 34 111.676 35.773
Amortisman ve itfa paylar 25 217.834 192.538
Faiz geliri 27 (35.572) (39.080)
Faiz gideri 28 103.530 101.071
Istiraklerden gelirler (net) 12 (28.378) (11.907)
Duran varlik sat zararlari/(karlarr) (net) 26 1.043 (37.310)
Finansal varlik satizarari 19 -
Isletme varlik ve yiikumltluklerindeki degisiklik

oncesi sletme faaliyetlerinden s&lanan net nakit 985.561 897.723
Isletme varlik ve yuktumluklerindeki net gigim 34 (1.000.618) 9.067
Odenen kurumlar ve gelir vergileri (70.613) (61.872)
Isletme faaliyetlerine iliskin nakit aki si (85.670) 844.918
Yatirm faaliyetleri:
Bagli ortaklik alimi, iktisap edilen nakit hari¢ 3 (502.400) -
Duran varlik satin alimlari (359.517) (249.365)
Alinan faizler 38.436 39.590
Duran varlik saglarindan elde edilen nakit gikeri 7.477 53.825
Alinan temettiler 12 5.553 4.472
Finansal varlik safindan elde edilen nakit g§fi 4 -
Yatirim faaliyetlerine ili skin nakit aki s (810.447) (151.478)
Finansman faaliyetleri:
Banka kredileri temini 1.746.970 1.830.029
Banka kredileri geri 6demeleri (656.882) (1.878.675)
Odenen temettiiler (261.554) (109.384)
Odenen faizler (93.730) (107.174)
Finansman faaliyetlerine iliskin nakit aki si 734.804 (265.204)
Yabanci para cevirim farklari (net) 20.900 (15.294)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net (azals)/artis (140.413) 412.942
1 Ocak itibariyle nakit ve nakit benzerleri 1.313.075 900.133
31 Aralik itibariyle nakit ve nakit benzerleri 1.172.662 1.313.075

Takip eden notlar konsolide finansal tablolariniiayaz parcasini oktururlar.
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ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 TARIHL i KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU

Arcelik Anonim Sirketi (“Arcelik” veya “Sirket”) ve basli ortakliklar (“Grup”), dayanikh tiketim ve
tiketici elektrongi alanlarinda dretim, pazarlama, sate saty sonrasi mgteri hizmetleri, ihracat ve
ithalat ile ilgili tum ticari ve endustriyel faakggleri yuritmektedir. Grup, Turkiye, Romanya, Rysya
Cin ve Gilney Afrika Cumhuriyetinde toplam on dofabrikada Uretim faaliyetlerini
gerceklgtirmektedir. Sirket ana ortgr Ko¢ Holding AS., Kog Ailesi ve Kog¢ Ailesi tarafindan sahip
olunansirketler tarafindan kontrol edilmektedir (Not 22).

Sirket merkezi, gagidaki adreste bulunmaktadir:
Karagac Caddesi No: 2-6

Sitliice 34445 Beyihu

Istanbul / Turkiye

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (“SPK”) kayithete hisseleri 1986 yilindan bdstanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’'nda {MKB”) i slem gormektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyl8irket'in halka
aciklik orani %25,19'dur.

Grup’'un binyesinde dénem icinde istihdam edileralarha personel sayisi 19.136’dir (31 Aralik
2010: 17.931).

Bagli Ortakliklar Ulke Ana faaliveti Faaliyet Konusu
Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri devam edente

Ardutch B.V. (“Ardutch”) Hollanda Yatinm Holding
Ardutch B.V. Taiwan (“Ardutch Taiwan”) Tayvan Samma Dayanikh tiketim/Elektronik
Beko A and NZ Pty Ltd. (“Beko Australia”™) Avustraly Saty Dayanikli tiketim
Beko Deutschland GmbH (“Beko Deutschland”) Almanya Sats Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Electronics Espafia S.L. (“Beko Espana”) ispanya Safi Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko France S.A.S. (Beko France”) Fransa Sagi Dayanikli tiketim/Elektronik
Beko Italy SRL (“Beko Italy”) italya Safy Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Llc. (“Beko Russia”) Rusya Uretim/Sagi Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko Plc. (“Beko UK”) Ingiltere Say Dayanikli tuketim/Elektronik
Beko Slovakia S.R.O. (“Beko Slovakia”) Slovakya isat  Dayanikl tiketim/Elektronik
Beko S.A. (“Beko Polska”) Polonya Safl Dayanikl tiiketim/Elektronik
Beko S.A. Czech Republic (“Beko Czech”) Cek Cumyretii Sats Dayanikli tuketim/Elektronik
Beko Shanghai Trading Company Ltd. (“Beko Shanghai” Cin Saty Dayanikl tiiketim/Elektronik
Changzhou Beko Electrical Appliances Co. Ltd. (“B&khina”) Cin Uretim/Sagi Dayanikl tiiketim
Elektra Bregenz AG (“Elektra Bregenz”) Avusturya tiSa  Dayanikli tiketim/Elektronik
Grundig Multimedia B.V. (“Grundig Multimedia”) Hddinda Yatinm Holding
Grundig Intermedia GmbH (“Grundig Intermedia™) Alma Saty Elektronik
Grundig Nordic No AS (“Grundig Norway”) Norveg Sati Elektronik
Grundig Nordic AB. (“Grundig Sweden”) isveg Saly Elektronik
Raupach Wollert GmbH (“Raupach”) Almanya Yatinm ItHog
SC Arctic SA (“Arctic”) Romanya Uretim/Sati Dayanikl tiketim/Elektronik
Defy Appliances (Proprietary) Limited (“Defy”) Gupé\frika Cumhuriyeti Uretim/Sagi Dayanikl tiiketim
Defy (Namibia) (Proprietary) Limited (“Defy Namibiia Namibya Say Dayanikl tiiketim
Defy Trust Two (Proprietary) Limited (“Defy Truswib”) Gluney Afrika Cumhuriyeti Yatirim Gayrimenkul
Kindoc Park (Proprietary) Limited (“Defy Kindoc”) ey Afrika Cumhuriyeti Yatinm Gayrimenkul

Bilanco tarihi itibariyle faaliyetleri bulunmayanla:

Archin Limited (“Archin”) Hong Kong, Cin - -
ArcticPro SRL (“ArcticPro”) Romanya - -
Beko Cesko (“Beko Cesko”) Cek Cumhuriyeti - -
Beko Magyarorszag K.F.T. (“Beko Magyarorszag”) Maéstan - -
Beko S.A. Hungary (“Beko Hungary”) Macaristan - -
Blomberg Vertriebsgesellschaft GmbH (“Blomberg Vielt”) Almanya - -
Blomberg Werke GmbH (“Blomberg Werke”) Almanya - -
Grundig Ceska Republika S.r.o (“Grundig Czech RépQb Cek Cumhuriyeti - -
Grundig Intermedia Ges.m.b.H (“Grundig Austria”) usturya - -
Grundig Italiana S.p.A. (“Grundig Italy”) italya - -
Grundig Magyarorszag Kft. (“Grundig Hungary”) Maistan - -
Grundig Polska Sp.z o0.0. (“Grundig Polska”) Polonya - -
Grundig Portuguesa, Lda (“Grundig Portugal”) Poitek - -
Grundig Slovakia s.r.o (“Grundig Slovakia”) Slovaky - -
Ocean Appliances Limited. (“Defy Ocean”) Guney k&iCumhuriyeti - -
Carron SA (Proprietary) Limited (“Defy Carron”) Géip Afrika Cumbhuriyeti - -
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31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 1 - GRUP’UN ORGANiIZASYONU VE FAAL IYET KONUSU (Devami)

Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlar (istirakler) Ulke Ana faaliyeti Faaliyet Konusu
Arcelik-LG Klima Sanayi ve Ticaret A. (“Arcelik-LG”) Tarkiye Uretim/Sats Dayanikli tiketim
Kog¢ Tiketici Finansmani A. (“Kog¢ Tiketici Finans”) Tarkiye Finans Tiketiagninsmani
Ram Ds Ticaret AS. (“Ram Ds Ticaret”) Turkiye Sal Dis ticaret
Tani PazarlamhH.A.S. (“Tani Pazarlama”) Turkiye Dagmanlik Pazarlama ve ilgtin

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR
2.1 Sunumaliliskin Temel Esaslar
Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup’un konsolide finansal tablolari, SPK tarafindgayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun dddrazirlanmaktadir. SPK, Seri: XI, No: 29 sayili
“Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamdlygkin Esaslar Tebfi” ile isletmeler tarafindan
duzenlenecek finansal raporlar ile bunlarin haamasi ve ilgililere sunulmasinaskin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu tegdi istinaden,sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Biglitarafindan
kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal RapodanStandartlan (“UMS/UFRS”)Yne gore
hazirlamalari gerekmektedir. Ancak Avrupa Birlitarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
Uluslararasi Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSKayafindan yayimlananlardan farklari Turkiye
Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”) tarafindanaril edilinceye kadar UMS/UFRS’ler
uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standagidari olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan
Turkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartl@aMG/TFRS”) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnoldugu bir kararla, Tarkiye’de faaliyette bulunan ve SPKansal
Raporlama Standartlari’'na uygun finansal tablo feaman sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagini ilan etmstir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tawildn balamak kaydiyla, UMSK tarafindan
yayimlanmg UMS 29 “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde FinansalapBrlama” standardi
uygulanmanutir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlartarihi itibariyle, konsolide finansal tablolar, BRin Seri: X,
No: 29 sayili tebfii ve bu teblge aciklama getiren duyurulari gergcevesinde, UMS/SRR esas
alindgl SPK Finansal Raporlama Standartlar’na uygunasldrazirlanntir. Konsolide finansal
tablolar ve notlar, SPK tarafindan 14 Nisan 200&®v@cak 2009 tarihli duyurulari ile uygulanmasi
tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlinkn bilgiler dahil edilerek sunulrgtur.

Arcelik, muhasebe kayitlarinin tutulmasinda veriga tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere veartlara, Turk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuatve Turkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakan@n (“Maliye Bakanlgl”) tarafindan cikarilan Tekdizen Hesap Plani
sartlarina uymaktadir. Yabanci Ulkelerde faaliyestgéen Bgl Ortakliklar kanuni finansal tablolarini
faaliyet gosterdikleri Ulkelerde gecerli olan kanum yonetmeliklere uygun olarak hazirlamaktadir.
Konsolide finansal tablolar, kanuni kayitlara SPKahsal Raporlama Standartlari uyarincgrdo
sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme veflandirmalar yansitilarak dizenlerytm.
Konsolide finansal tablolar, gerge uygun dgeri ile gosterilen tirev finansal araclar ve fingns
yatirimlar ve gletme birlgmeleri sirasinda ortaya ¢ikan maddi ve maddi olmalaan varlklardaki,
kayith deser ile gercge uygun dgerin arasindaki farklardan kaynaklanan yenidegedemeler
haricinde tarihi maliyet esasi baz alinarak hazmlstir.
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31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihli mali tablolar icin gecerli olan yeni standart, desisiklik ve yorumlar:

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesapne@ine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikajagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve dastirilmis standartlar ve UFRYK yorumlari g@inda 6nceki yilda kullanilanlar ile
tutarli olarak uygulanngtir.

+ UFRYK 14” UMS 19” - Asgari Fonlama Kaullarinin Pgin Odenmesi (Dgisiklik)

« UFRYK 19 Finansal Borgclarin OzkaygemDayall Finansal Araclarla Odenmesi

« UMS 32 Finansal Araclar: Sunum - Yeni haklar iceireaclarin siniflandiriimasi (@&siklik)
«  UMS 24iliskili Taraf Agiklamalar (Dgisiklik)

e Mayis 2010'da yayimlanan iygérmeler

S6z konusu standart gleiklikleri, iyile stirme ve yorumlarin Grup’un finansal tablolarinaeémi bir
etkisi bulunmamaktadir.

Yayinlanan ama yururlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Yururlige girmemg ve Grup tarafindan erken uygulamaya konulmgayeni standartlar, yorumlar
veya dgisiklikler asagidaki gibidir:

UFRS 9 "Finansal Araclar — Safha 1 Finansal AraclarSiniflandirma ve Aciklama"

Aralik 2011 de yapilan dssiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve somnds balayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 R§@ Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varliklarin ve yuakumltlUklerin olciimesi ve sinifidiriimasina ikin yeni hikimler getirmektedir.
UFRS 9'a yapilan dgsiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflarea olgimini ve gerge
uygun dger farki kar veya zarara yansitilarak olgtlen ddageniflandirlan finansal yuktumlaltuklerin
OlcimUnl etkileyecektir ve bu tir finansal yukuriKlerin gercge uygun dger desisikliklerinin
kredi riskine ilgkin olan kisminin dier kapsamh gelir tablosunda sunumunu gerektirnaikte
Standardin erken uygulanmasina izin verilmekteBir. standart henliz Avrupa Bili tarafindan
onaylanmangtir. Grup, s6z konusu yeni standardin etkileriggdedlendirmektedir.

UMS 12 "Gelir Vergileri —Ertelenmi s Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanimi (Deisiklik)"
Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasindaglagan yillik hesap donemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamasina izin verilmektedir. UMS 12,aKsi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngori
olarak, UMS 40 kapsaminda gegeeuygun dger modeliyle Ol¢ilen yatirim amacli gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmgi verginin gayrimenkuliin tanan dgerinin saty yoluyla geri kazanilaga
esaslyla hesaplanmasi ve (ii) UMS 16'daki yenidegedeme modeliyle 6lctlen amortismana tabi
olmayan varliklar Uzerindeki ertelengniverginin her zaman satiesasina gére hesaplanmasi
gerektgine iliskin glincellenmitir. Bu degisiklik hentiz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir.
Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi leegkhemektedir.

UFRS 7 "Finansal Araglar — Bilango dsi islemlerin kapsamli bir bigimde incelenmesine ikkin
aciklamalar (Degisiklik)"

Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasindasléagan hesap donemleri icin gecerlidir.
Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal rikéarin transfer glemlerini
(sekuritizasyon gibi) - finansal vagl transfer eden taraf Uzerinde kalabilecek muhtenis&leri de
icereceksekilde - daha iyi anlamalarini @amaktir. Ayrica dgisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi glemlerinin hesap déneminin sonlarina gdo yapildgl durumlar icin ek aciklama
zorunluluklarn getirmektedir. Bu dgiklik heniiz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir.
Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi legkhemektedir.



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRS 7 “Finansal Araclar: Aciklamalar — Finansal Varlik ve Borclarin Netlestirilmesi
(Degisiklik)”

Getirilen agiklamalar finansal tablo kullanicilaii netlgtirilen islemleringirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin derlendiriimesi icin ve ii) UFRS’na gbre vegdir genel kabul
goérmis muhasebe ilkelerine gére hazirlagrfinansal tablolarin kadastirilmasi ve analiz edilmesi
icin faydal bilgiler sunmaktadir. Bu geiklik hentiz Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilmestir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sormmda: balayan hesap dénemleri igin gegerlidir.
Degisiklik sadece aciklama esaslarini etkilemektediGvap'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UFRS 10 "Konsolide Finansal Tablolar"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren Hésamleri icin gecerlidir ve dgsiklikler bazi
farkli duzenlemelerle geriye donik olarak uyguladec. UFRS 11 Miterek Duzenlemeler ve UFRS
12 Diger Isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standarttan da ayni anda uygulanmasirti ile
erken uygulamaya izin verilgtir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar 8tmdinin konsolidasyonagkin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilegéni belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” temi
yapiimstir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermelecin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart hentiz Avrupa Birlitarafindan kabul edilmestir. Grup'un finansal
tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 11 "Musterek Duzenlemeler”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren désamleri icin gecerlidir ve gesiklikler bazi
farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulakiec. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Dger isletmelerdeki Yatirnmlarin Aciklamalari standarttan da ayni anda uygulanmasi
sarti ile erken uygulamaya izin verilghir ve uygulama geriye donik olarak yapilmalidir.

Musterek yonetilen ¢ ortakliklarinin  ve mgterek faaliyetlerin nasil muhasebgiglecegi
diuzenlenmgtir. Yeni standart kapsaminda, artik ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart he#dzupa Birligi tarafindan kabul edilmestir.
Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi legkhemektedir.

UFRS 12 "Diger isletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalar”

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren Hésamleri icin gecerlidir ve @gsiklikler bazi
farkli dizenlemelerle geriye donik olarak uygulakdec. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Miterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni andalapgnassarti ile erken uygulamaya
izin verilmistir ve uygulama geriye doéntk olarak yapilmalidir.

Daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel FinansalldlabStandardinda yer alan konsolide finansal
tablolara ilskin tim agiklamalari ve daha énce UMS Bi1Ortakliklarindaki Paylar ve UMS 28
Istiraklerdeki Yatirimlarda yer alatirakler, is ortakliklari, b&l ortakliklar ve yapisalsletmelere
iliskin verilmesi gereken tum dipnot agiklamalarinirmgektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birli
tarafindan kabul edilmestir. Grup, s6z konusu yeni standardin etkilerinietéendirmektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

UFRS 13 "Gercaze Uygun Deerin Olguimi”

Yeni standart ger@ge uygun dgerin UFRS kapsaminda nasil Olcllgioé aciklamakla beraber,
gerce&ge uygun dgerin ne zaman kullanilabilegie ve/veya kullaniimasi gerekii konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. TUm gerge uygun dger olcimleri icin rehber nitdélindedir. Yeni
standart ayrica, gerge uygun dger olcumleri ile ilgili ek aciklama yukiumlultklegetirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eremp lésemlerinde uygulanmasi mecburidir ve
uygulama ileriye dgru uygulanacaktir. Ek agiklamalarin sadece UFR&r8ygulamaya lgandgi
dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir — yancesh donemlerle karlastirmali aciklama
gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa 8itlirafindan kabul edilmestir. Grup, s6z konusu
yeni standardin etkilerini gerlendirmektedir.

UMS 27 "Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)"

UFRS 10'un ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonuaral, UMSK UMS 27'de de dssiklikler

yapmstir. Yapilan dgisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadeceslbartaklik, mistereken kontrol
edilen &letmeler ve dtiraklerin bireysel finansal tablolarda muhaselggiémesi konularini
icermektedir. Bu d&sikliklerin gecis hikumleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentaupa
Birli gi tarafindan kabul edilmestir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasklenmemektedir.

UMS 28 "istiraklerdeki ve Ts Ortakliklarindaki Yatinmlar (De gisiklik)"

UFRS 11'un ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonuarad, UMSK, UMS 28'de de dgssiklikler
yapms ve standardin ismini UMS 28stiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar olarak
degistirmistir. Yapilan dgisiklikler ile istiraklerin yani sira,siortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelgirme getirilmitir. Bu dezisikliklerin gegis hukuimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
hentz Avrupa Birli tarafindan kabul edilmestir. Grup'un finansal tablolarina bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.

UMS 32 “Finansal Araclar: Sunum - Finansal Varlik ve Borclarin Netlestiriimesi (Degisiklik)”
Degisiklik “muhasebelstirilen tutarlari netlgtirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin buluninasi
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32tleséirme prensibinin ¢ zamanli olarak
gerceklemeyen ve brit ddeme yapilan hesgpla (takas burolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Bigiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasindaslkzyan hesap dénemleri icin
geriye donuk olarak uygulanacaktir. Grup'un findtedalolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UMS 19 "Calisanlara Saslanan Faydalar (Desisiklik)"

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasindgldyan hesap dénemleri icin gecerlidir ve erken Uggnaya
izin verilmistir. Bazi istisnalar ginda uygulama geriye donik olarak yapilacaktirn@stta yapilan
degisiklik kapsaminda bircok alanda aciklik getiriktii veya uygulamada desiklik yapilmistir.
Yapilan bir¢cok dgisiklikten en dnemlileri tazminat yukimlUgii aralgr mekanizmasi uygulamasinin
kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosydlari ayriminin artik personelin hak etmesi
prensibine gore dde de yukuimlilEun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. &andart
henliz Avrupa Birlli tarafindan kabul edilmestir. Grup, s6z konusu degsikligin etkilerini
degerlendirmektedir.

UMS 1 "Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik)"

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasindaslbgan hesap doénemleri icin gecerlidir. Yapilan
degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen kalemlersadece gruplamasini
desistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecékeya geri dondurlebilecek)
kalemler hicbir zaman gelir tablosuna siniflanansajkakalemlerden ayri gosterilecektir. Bu standart
henliz Avrupa Birlsi tarafindan kabul edilmestir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir
ve Grubun finansal durumu veya performansi tzerimdetkisi olmayacaktir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Gecerli Para Birimi ve Finansal Tablo Sunum Para Biimi

Grup binyesinde yer alairketlerin finansal tablolarindaki her bir kalegirketlerin operasyonlarini
surdurdikleri  temel ekonomik ortamda fonksiyonel arol para birimi  kullanilarak
muhasebelgdirilmi stir (‘gecerli para birimi’). Konsolide finansallibolar, Arcelik'in gecerli, Grup’un
finansal tablo sunum para birimi olan Turk Lirasll&nilarak sunulmgtur.

Yabanci Ulkelerde Faaliyet Gosteren Bgli Ortakliklarin Finansal Tablolari

Yabanci Ulkelerde faaliyet gosterengBaOrtakliklar'in finansal tablolari, SPK FinansRbaporlama
Standartlari uyarinca @ou sunumun yapilmasi amaciyla gerekli dizeltme weflandirmalar
yansitilarak diizenlengtir. ilgili yabanci ortakliklarin varlik ve yikimlilikliebilanco tarihindeki
doviz kuru, gelir ve giderler ortalama déviz kurullenilarak Tark Lirasi’'na ¢evrilmgtir. Kapang ve
ortalama kur kullanimi sonucu ortaya cikan kur lamkdzkaynaklar icerisindeki yabanci para cevirim
farklari kalemi altinda muhasebgtielmektedir.

Konsolidasyon Esaslari

(a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Arcelik Bgsli Ortakliklar veistirakler'inin asagidaki
(b)yden (f)’'ye kadar maddelerde belirtilen esaslgime hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilegirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sinds, kanuni
kayitlarina SPK Finansal Raporlama Standartlarygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uydokuagisindan gerekli dizeltmeler ve
siniflandirmalar yapilngtir.

(b) Bagli Ortakliklar, Arcelik'in ya (a) dgrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olarséiier
neticesindesirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkini®50'den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin @gen fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve sletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkigirkullanmak
suretiyle mali vegdletme politikalariniSirket’in menfaatleri dgrultusunda kontrol etme yetkisi
ve giclne sahip oldu sirketleri ifade eder.

(c) Bagl Ortakliklar, faaliyetleri Gzerindeki kontroliin rGp’a transfer oldgu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmve kontrolin ortadan kallg tarihnte de konsolidasyon
kapsamindan cikartilgtir.

Bagli Ortakliklar'in, bilancolarn ve gelir tablolaram konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Arcelik'in sahip oldgu Bash Ortakliklar'in kayith degerleri ile 6zkaynaklari kadikli
olarak netlgtiriimistir. Sirket ile Bah Ortakliklar arasindaki grup icislemler ve bakiyeler
konsolidasyon sirasinda mahsup editmi Sirket'in sahip oldgu hisselerin kayith dgerleri ve
bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynakie gelir tablosu hesaplarindan ngitdmi stir.
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31 ARALIK 2011 TARIHL i KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kongtdisyon kapsaminda yer alangBeOrtakliklar'daki
Arcelik'in dogrudan ve dolayl oy haklari ile etkin ortaklik olam asagida gosterilmitir (%6):

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Etkin Etkin
Ortaklik Ortaklik
Oy hakki Orani Oy hakki Orani
Archin 100,00 100,00 100,00 100,00
Arctic 96,71 96,71 96,71 96,71
Arctic Pro 100,00 100,00 100,00 100,00
Ardutch 100,00 100,00 100,00 100,00
Ardutch Taiwan{) 100,00 100,00 - -
Bekodutch B.V. (“"Bekodutch"fY - - 100,00 100,00
Beko Australia {) 100,00 100,00 - -
Beko Cesko 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko China 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Czech 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Deutschland 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Elektronik Lic ("Beko Elektronik Russia'd) - - 100,00 100,00
Beko Espana 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko France 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Hungary 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Italy 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Magyarorszag 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Russia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Slovakia 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko Shanghai 100,00 100,00 100,00 100,00
Beko UK () 50,00 50,00 50,00 50,00
Blomberg Vertrieb 100,00 100,00 100,00 100,00
Defy () 100,00 100,00 - -
Defy Carron ? 100,00 100,00 - -
Defy Kindoc () 100,00 100,00 - -
Defy Namibia ) 100,00 100,00 - -
Defy Ocean?) 100,00 100,00 - -
Defy Trust Two {) 100,00 100,00 - -
Elektra Bregenz 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Multimedia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Austria 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Czech Republic 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Nordic DK A/S (“Grundig Denmarkf) - - 100,00 100,00
Grundig Nordic Fin OY (“Grundig Finland "f) - - 100,00 100,00
Grundig Intermedia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig ltaly 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Hungary 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Norway 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Portugal 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Polska 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Slovakia 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Sweden 100,00 100,00 100,00 100,00
Grundig Schweiz AG ("Grundig Switzerland®) ( - - 100,00 100,00
Raupach 100,00 100,00 100,00 100,00
¢ 2011 yilinda kurulmstur.

.

)

9 2011 yilinda Ardutch ile birkenistir.

) 2011 yilinda Beko Russia ile bighaistir.

) Bagli ortakhgin yonetiminin tayin edilmesi ve ydnetim kurulu &dari benzeri faaliyetleri,
Arcelik tarafindan kontrol edilmekte olgundan oy hakki %50 olmakla beraber tam konsolidasyo
kapsamina dahildir.

®) 2011 yilinda satin alingtir (Not 3).

©® 2011 yilinda tasfiye olnytur.

(
(
(
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31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

(d) Istiraklerdeki yatinmlar 6zkaynak yontemi ile muhlsksstirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip gldweya Grup’ungirket faaliyetleri Gizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte 6neetkiye sahip oldgu kurululardir.

Grup ile Istirak arasindaki siemlerden dgan gerceklgmemi karlar ve zararlar Grup’un
Istirakteki pay! olciisiinde diizeltilgtir. Grup, istirak ile ilgili olarak s6z konusu goultuda bir
yukumluliik altina girmengiveya bir taahhitte bulunmagroldusu siirecdstirakteki yatirimin
kayitli deserinin sifir olmasi veya Grup’un 6nemli etkisiniong ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmestir. Onemli etkinin sona erg tarihteki yatinmin kayith dgeri, o
tarihten sonra gerge uygun dgeri givenilir olarak dlgulebilginde ger¢cge uygun dgerinden
aksi takdirde maliyet bedeli tizerinden gdosterilir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariylistiraklerdeki Arcelikin d@rudan ve dolayli oy
haklari gagida gosterilmitir (%):

2011 2010
Arcelik - LG 45,00 45,00
Koc Tuketici Finans 47,00 47,00
Ram Ds Ticaret 33,50 33,50
Tani Pazarlama 32,00 32,00

(e) Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda aiduveya Grup’un énemli bir etkiye sahip
olmadgl ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olanregic deerleri givenilir birgekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varlikiayic (gercge uygun) dgerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilgiir.

(f)  Bagh Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet soglarinda ana ortaklik gl paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilanco ve geadiblésunda “ana ortaklik dipaylar” olarak
gOsterilmektedir.

Isletmenin Sirekliligi

Grup konsolide finansal tablolariglatmenin sireklilgi ilkesine gore hazirlargir.

Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukumlulukler, gerekli kanunikhalmasi, s6z konusu varlik ve yukumlilukleri net

olarak dgerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin eldelradsi ile yukumllliklerin yerine

getirilmesinin @ zamanli oldgu durumlarda net olarak gosterilirler.

Kar silastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek lzere, Grup’'un konsolide finansal

tablolari 6nceki dénemle kalastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem kordmlifinansal

tablolarin sunumu ile uygunluk @anmasi acisindan kalastirmal bilgiler gerekli goruldginde
yeniden siniflandirihr ve dnemli farkhliklar adakir.
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31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

2.2 Muhasebe Politikalari ve Tahminlerindeki Desisiklikler ve Hatalar

Yeni bir TMS/TFRS'nin ilk kez uygulanmasindan kaklzanan muhasebe politikas glgiklikleri, s6z
konusu TMS/ TFRS’nigayet varsa, gegihukiimlerine uygun olarak geriye veya ileriye dowlgkrak
uygulanmaktadir. Herhangi bir gednikminin yer almagh degisiklikler, muhasebe politikasinda
istege bali yapilan 6nemli dgsiklikler veya tespit edilen muhasebe hatalar geridnik olarak
uygulanmakta ve 0©nceki donem finansal tablolar idem dizenlenmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki dgisiklikler, yalnizca bir déneme gkin ise, dgisikli gin yapildgl cari donemde,
gelecek donemlere gkin ise, hem dgisikli gin yapildgl donemde, hem de ileriye yonelik olarak
uygulanir. Cari donemde kullanilan tahminlegagada Not 2.2.1 ve Not 2.2.2'de &zetlenen
tahminlerdeki dgisiklikler hari¢c, 31 Aralik 2010 tarihinde sona ergra ait konsolide finansal
tablolarin hazirlanmasi sirasinda kullanilan tatenie tutarlidir.

2.2.1. Gelirlerin kaydedilmesinde kullanilan tahmirerde degisiklik

Vadeli kasullarda gercekigirilen satglar, etkin faiz orani ile iskonto edilir, satbedelinin nhominal
degeri ile gercge uygun dger arasindaki fark, takip eden ilgili donemlerdeafisman geliri olarak
tahakkuk esasina goére muhasefiglir. 1 Ocak 2011 tarihinde Bkyan dénemden itibaren gecerli
olmak lzere, uygulanan etkin vade farki oranlargegmg donemlere gore ginesi nedeniyle, sati
islemi ile tahsilatin arasindaki vadenin bir yildanaimasi durumunda, énemlilik ilkesi ¢ercevesinde,
satglar nominal dgeri ile muhasebeigrilir, herhangi bir iskontoya tabi tutulmaz.

2.2.2 Malzeme ve stok alimlarinin muhasebairiimesinde kullanilan tahminlerde degisiklik

Maliyeti olusturan malzemelerin ve stoklarin, vadeli 6demgukayla alinmasi durumunda, finansman
unsuru ayiklanarak ve iskonto edilerek muhasabele. 1 Ocak 2011 tarihinde lfayan donemden
itibaren gecerli olmak Uzere, 6nemlilik ilkesi cevesinde, bahse konu malzeme ve stok alimlari,
nominal dgeri ile muhasebedirilir, herhangi bir iskontoya tabi tutulmaz.

2.3 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda ielendnemli muhasebe politikalarisagida
Ozetlenmgtir:

1liskili taraflar

Konsolide finansal tablolarin amaci @loltusunda, ortaklar, dnemli yonetim personeli vén&tim
Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan koritredilen veya onlara tga sirketler, istirak ve
ortakliklar ile Kog¢ Holding grugirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilgherdir (Not 31).
Grup’'un, Ram Dy Ticaret kanaliyla B&i Ortakliklar'ina gerceklgirmis oldugu satglari ve bu

satglara iliskin aliglari grup ici glemler olarak dgerlendiriimesi sebebiyle, s6z konusgemler,
konsolide finansal tablolarda karkli olarak netlgtirilmi stir.
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31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Ticari alacaklar

Grup tarafindan bir aliciya Griin veya hizmeglaamasi sonucunda ghn ticari alacaklar ertelenen
finansman gelirinden netiirilmis olarak gosterilirler. Belirlenrgi faiz orani olmayan kisa vadeli
alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin ¢ok biyuk olma@medurumunda, orijinal fatura gerleri Gzerinden
gOsterilmitir (Not 9).

Grup tahsil imkaninin kalmagina dair objektif bir delil oldgu takdirde ilgili ticari alacak icigtpheli
alacak kapihigi ayirmaktadir. S6z konusu bu g&gin tutari, alacan kayith degeri ile tahsili mamkin
tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teatlardan ve giivencelerden tahsil edilebilecek
meblalar dahil olmak Uzere tim nakit alarinin, olgan ticari alacgn orijinal etkin faiz orani esas
alinarak iskonto edilen deridir.

Supheli alacak tutarina kahk ayriimasini takiberglipheli alacak tutarinin tamaminin veya bir kisminin
tahsil edilmesi durumunda, tahsil edilen tutar layrisiipheli alacak karligindan dgilerek gelir
tablosuna gelir olarak kaydedilir (Not 26).

Stoklar

Stoklar, net gercekjebilir dezer ya da maliyet bedelindenglik olani ile dgerlenir. Maliyet, &irlikli

ortalama maliyet metodu ile hesaplanmaktadir. &takldahil edilen maliyeti ofturan unsurlar
malzeme, direkt stilik ve genel dretim giderleridir. Kredi maliyetlestok maliyetlerine dahil
edilmemektedir. Net gerceklebilir deser, olgan ticari faaliyet igcerisinde ofan tahmini sajl
fiyatindan, tamamlanma maliyeti ve satigerceklgtirmek icin gerekli safi maliyetlerinin
indirilmesiyle elde edilen tutardir (Not 11).

Finansal yatirimlar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklaringu sekilde siniflandirngtir: gercge uygun dger farki kar/zarara yansitilan
finansal varliklar; krediler ve alacaklar ve satiya hazir finansal varliklar. Siniflandirma, finains
varliklarin alinma amaclarina gére yapgim Yonetim, finansal varliklarinin siniflandirmas satin
alindiklar tarihte yapar.

(@) Krediler ve alacaklar

Krediler ve alacaklar, sabit veya belirli 6demelgen, aktif bir piyasadalem gormeyen ve tirev arag
olmayan finansal varliklardir. Vadeleri bilancoiltamden itibaren 12 aydan kisa ise dénen varlikiar,
aydan uzun ise duran varliklar olarak siniflandial. Krediler ve alacaklar, bilangoda ‘ticari eddlar’
ve "nakit ve nakit benzerleri" kalemlerini icermedir.

(b) Satilmaya hazir finansal varliklar
Satilmaya hazir finansal varliklar, bu kategoridmiflandirilan ve dier kategorilerin icinde

siniflandiriimayan tirev arag olmayan varliklarddanetim, ilgili varliklari bilango tarihinden itdren
12 ay icinde elden ¢ikarmaya niyetligilee s6z konusu varliklar duran varlklar olarak#andirilirlar.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
(c) Gercese uygun deer farki kar/ zarara yansitilan varliklar-tirev fi nansal araclar

Turev araglarin ilk olarak sozime tarihindeki gergee uygun dgerini yansitan elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarireyesh donemlerde gerge uygun dger ile
degerlenmektedir. Tlrev finansal araclar, g@geaiygun dgerin pozitif olmasi durumunda varlik,
negatif olmasi durumunda ise yukumlalik olarak naatelgtirilmektedir.

Tarev Urtnlerin gergege uygun dgerindeki dgisimlerden kaynaklanan tim kazancg ve kayiplar, nakit
akis riskinden korunmasiemlerinin etkin olan kismi harig, gelir tablosundahasebelgirilir.

Alim satim amacl tirev finansal araclar

Grup’'un alim satim amagcli tirev finansal araclauadeli yabanci para alim-satim s@ebeleri ile
yabanci para swaplémleri olusturmaktadir. S6z konusu tirev finansal araclar ektik olarak Grup
icin risklere kagi etkin bir koruma sglamakla birlikte, genellikle risk muhasebesi yonéndyerekli
kosullari tssimamasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda-@atim amach tirev finansal araclar
olarak muhasebeftiriimektedir. Bu tdr tirev finansal araclarin gefe uygun dgerindeki
degisimlerden kaynaklanan tim kazang ve kayiplar, gabtosunda muhasebstiilir.

Nakit akis riskinden korunma

Grup, turev sOzkemesinin yapildil tarihte, gerceklamesi muhtemel olan emtia alim vgleime

birlesmesi kapsamindairket hisse satin alimslemlerinin nakit alglarinda fiyat ve doéviz kuru
riskinden kaynaklanan ve kar zarari etkileyebiledelismelere kagi korunmayi sglayan caitli tirev

sOzlemelerini, nakit alg riskinden korunma araci olarak belirlgtii

Grup, etkin olarak nitelendirilen finansal risktd&orunma glemine ilisgkin kazang¢ ve kayiplarini
O6zkaynaklarda dgr arty fonlari altinda finansal riskten korunma fonu alkargdstermektedir.
Finansal riskten korunan taahhidin veya gelecektekitemel §lemin bir finansal olmayan varlk
veya yukumlaligin muhasebejériimesi ile sonuglanmasi durumunda 6nceden Gzkkykalemleri
altinda izlenen buiemlerle ilgili kazang ya da kayiplar, 6zkaynakelerinden transfer edilerek sz
konusu varlik veya yukimligin elde etme maliyetine dahil edilmektedir. Aksruada, 6zkaynak
kalemleri altinda muhasebgiieilmi s tutarlar, finansal riskten korunan gelecekteki teatrel glemin
konsolide gelir tablosunu etkiledidonemde konsolide gelir tablosuna transfer eelldsar veya zarar

olarak yansitilir.

Gelecekte gerceldmesi muhtemelslemin, gerceklgmesi artik beklenmiyorsa, énceden 6zkaynaklar
altinda muhasebaedtirilen birikmis kazanc ve kayiplar gelir tablosuna transfer ediinansal riskten
korunma aracinin, yerine belgelegriinansal riskten korunma stratejisine uygun oldvagka bir arac
tanimlanmadan veya uzatilmadan, vadesinin dolnsasiimasi, sona erdirilmesi veya kullaniimasi
veya finansal riskten korunma taniminin iptal eéindurumunda, éncedengdr kapsamli gelir
altinda muhasebaeitirilmis kazan¢ ve kayiplar, kesin taahhit veya tahmildm gelir tablosunu
etkileyene kadar 6zkaynaklar altinda siniflandiayandevam eder.

Yurt D1 sindaki isletmelerde Bulunan Net Yatirimlarin Finansal Riskten Korunmasi

Grup, yabanci Ulkelerde faaliyet gdstereglbartakliklarinda bulunan net yatirimlaraskin finansal
riskten korunma aracindan kaynaklanan kazang vayhik etkin oldgu tespit edilen kismi goudan
Ozkaynaklarda, etkin olmayan kismi ise gelir tablama muhasebefrilir. Yurtdisindaki bal
ortakhgin elden cikariimasi durumunda finansal risktenukara aracina gkin 6zkaynaklarda
muhasebelkdiriimi s bulunan tutar kar veya zarar olarak muhasabsle (Not 32).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri gerler, kasada tutulan nakit, bankalarda tutulanduatlar, vadeleri 3 ay
veya daha kisa olan gir likit yatirimlari icerir (Not 5). Konsolide nakiakis raporlamasinda
kullanilan nakit ve nakit benzerleri, tahakkuk edeiz geliri haric 3 aydan kisa vadeli nakit ve ihak
benzerlerini icermektedir.

Yatirim amacl gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin tretiminde kullanilmak veya idaraksatlarla veyaslerin normal seyri esnasinda
satilmak yerine, kira elde etmek veyaeekazanmasi amaciyla veya her ikisi icin eldelaumttinalar
“yatinm amach gayrimenkuller” olarak siniflandiiri Yatirnm amach gayrimenkuller elde etme
maliyetinden birikmg amortismani veger varsa dger digukligt disilerek gosterilmektedir. Yatirim
amaclh gayrimenkuller dgusal amortisman metoduyla faydali dmdrleri lzegiméimortismana tabi
tutulmustur (Not 13).

Yatirirm amach gayrimenkuller olasi bir g digikliginin tespiti amaciyla incelenir ve bu inceleme
sonunda yatirim amacli gayrimenkullerin kayitigele, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, keihk
ayrilmak suretiyle geri kazanilabilir gerine indirilir. Geri kazanilabilir dger, ilgili yatirrm amacli
gayrimenkulin mevcut kullanimindan gelecek net thakislar ile saty maliyeti digulmis gercege
uygun dgerinden yuksek olani olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklar ve ilgili amortismanlar

Maddi duran varliklar, elde etme maliyetinden birik amortismanin diillmesi ile gosterilmektedir.
Arazi ve arsalar icin sinirsiz émurleri olmasi dBhiée amortisman ayrilmamaktadir. Amortisman,
maddi varliklarin faydali omirleri esas alinarakgmisal amortisman yodntemi kullanilarak
ayrilmaktadir. Maddi duran varliklarin amortismaandmleri, tahmin edilen faydali dmurleri esas
alinarak, sagida belirtilmistir:

Yeraltl ve yerusti dizenleri 10 - 50 yil
Binalar 30 - 50 yil
Makine, tesis, cihazlar ve kaliplar 4-25wyl
Tagit araclari ve demirigéar 4-10yil
Ozel maliyetler 3-10vil

Maddi varliklarda dger disuklugil oldusuna karet eden kqullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger diukliginin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu incElesonunda maddi vaglin kayitl
degeri, geri kazanilabilir dgerinden fazla ise, kaiik ayrilmak suretiyle kayith dgeri geri
kazanilabilir dgerine indirilir. Geri kazanilabilir deer, ilgili maddi varlgin mevcut kullanimindan
gelecek net nakit ajtari ile net sal fiyatindan yiksek olani olarak kabul edilir.

Maddi varliklarin elden cikartiimasi dolayisiylaugdn kar ve zararlar ger faaliyet gelirleri ve
giderleri hesaplarina dahil edilirler.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasingigiérmekten dgan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nittdikse aktiflgtirilebilirler. TUm diger
giderler olytukga gelir tablosunda gider kalemleri igcinde mdiesatirilir. (Not 14).
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar marka, ticari marksamhslari, patentler, gglirme maliyetleri ve
bilgisayar yazilimlarini icermektedir (Not 15).

a) Markalar

Isletme ici yaratilan markalarsin bir butin olarak geftiriimesine iliskin maliyetlerden ayirt
edilememeleri nedeniyle maddi olmayan duran vasldeak muhasebedtiriimez. Ayri olarak elde
edilen markalar maliyet derleriyle, sletme birlemelerinin bir parcasi olarak elde edilen markalar
iktisap tarihindeki gergee uygun dgerleri ile finansal tablolara yansitilir.

Markalarin Grup’a net nakit giii sgzlamasi beklenilen sire igin dngortlebilir bir simimamasi
nedeniyle, Grup, markalari sinirsiz faydali émi@salarak dgerlendirmitir.

Markalar sinirsiz faydali démre sahip olmalari negeritfa edilmez. Markalar, her yil ya da g
disukligiinan varlgini isaret edersartlarin oldgu durumlarda daha sik araliklarlagde digukligu
testine tabi tutulur. Dger dUkliginin olmasi durumunda markalarin kayith gelié, geri
kazanilabilir dgerine getirilir.

b)  Ticari marka lisanslari ve patentler

Ayr olarak elde edilen ticari marka lisanslari patentler maliyet dgerleriyle gosterilmektedir.
Isletme birlamelerinin bir parcasi olarak elde edilen ticari kaadisanslari ve patentler, iktisap
tarihindeki gercge uygun dgerleri ile finansal tablolara yansitilir. Ticari rka lisanslari ve
patentlerin sinirh faydali dmdarleri vardir ve nyaiten birikms itfa paylari dgildikten sonraki
degerleri ile takip edilirler. Ticari marka lisanslare patentlerin itfa paylari, tahmini faydal 6neirl
boyunca (5 yil) maliyet derleri Uzerinden dérusal amortisman yodntemi kullanilarak hesaplanir.

c) Gelistirme maliyetleri

Yeni Urdnlerin gelktiriimesi veya geltirilen Grlnlerin testi ve dizayni ile ilgili projenaliyetleri,
projenin ticari ve teknolojik bakimdan ¢aili bir sekilde uygulanabilir olmasi ve maliyetlerin
guvenilir olarak tespit edilebilmesi halinde madtinayan duran varlik olarak gerlendirilirler. Diger
gelistirme giderleri ve argirma giderleri gercekigiginde gider olarak kaydedilmektedir. Onceki
donemde gider kaydedilen ggiime gideri sonraki donemde akigteilemez. Aktiflestirilen
gelistirme giderleri, Grunn ticari Gretiminin Famasi ile 2- 10 yil igerisinde @ousal amortisman
yontemi uygulanarak itfa edilmektedir.

d) Bilgisayar yazilimlari ve haklar
Bilgisayar yazilimlari ve haklar, elde etme maliygzerinden kaydedilir, tahmini sinirli faydali
Omdrleri Uzerinden dgusal yontem ile itfaya tabi tutulur ve elde etmaligretinden birikmg itfa

payinin dgdlmesi ile bulunan dgr Gzerinden tanirlar. Tahmin edilen faydali dmdrleri 4 ile 19 yi
arasindadir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Isletme birlesmeleri ve serefiye

Isletme birlgmeleri, iki ayr tiizel kili gin veya sletmenin raporlama yapan tek bjtetme seklinde
birlesmesi olarak dgerlendirilmektedir.

Grup tarafindan 1 Ocak 2010 tarihinden oOncesindgegéstirilen isletme birlemeleri, yeniden
duzenleme oncesi UFRS Jstetme Birlgmeleri” standardi kapsaminda satin alma yontemi ile
muhasebeldiriimi stir. Bu yontemde, iktisap maliyeti, alim tarihinderilen varliklarin gergée uygun
degeri, ¢cikarilan sermaye araclari,gdgmin yapildgi tarihte varsayilan veya katlanilan yikamlulakler
ve buna ilave iktisapla gkilendirilebilecek maliyetleri iceririsletme birlgmesi stzlgmesi, gelecekte
ortaya clkacak olaylara pa olarak maliyetin dizeltilebileg@ni dngdren hikiamler icerirse; bu
duzeltmenin muhtemel olmasi vegaeinin tespit edilebilmesi durumunda, biree tarihinde birlgme
maliyetine bu dizeltme dahil edilgtir.

Bir isletmenin satin alinmasi ile ilgili katlanilan satihma maliyeti ile iktisap edilensletmenin
tanimlanabilir varhk, yakamlaluk ve kallu yakmlaluklerinin gercge uygun dgeri arasindaki fark
serefiye olarak konsolide finansal tablolarda mubassstiriimi stir.

Isletme birlgmesi sirasinda ofan serefiye itfaya tabi tutulmaz, bunun yerine yildar tiez

(31 Aralik tarihi itibariyle) veyasartlarin dger diukligiini karet ettgi durumlarda daha sik
araliklarla dger disuklugl testine tabi tutulur (Not 3, 16perefiye Uzerinden hesaplanangee

distklighi zararlari takip eden donemlerde s6z konusgedauklGginin ortadan kalkmasi
durumunda dahi gelir tablosu ileskilendiriimez. Serefiye, dger dukligu testi sirasinda nakit
Ureten birimler ile ilskilendirilir.

Iktisap edilen tanimlanabilir varlk, yukamltlik viosullu yukamlaluklerin gergge uygun
degerindeki iktisap edenin payinigietme birlgemesi maliyetini @nasi durumunda ise fark konsolide
gelir tablosuyla ikkilendirilmistir.

Ortak kontrol altinda gercelen kletme birlemelerinin  muhasebej@riimesinde ise gletme
birlesmesine konu olan varlik ve yidkumlikler kayith gaderi ile konsolide finansal tablolara
alinmstir. Gelir tablolari ise sletme birlamesinin gercekigigi mali yilin balangicindan itibaren
konsolide edilmitir. Onceki donem finansal tablolar da géastirilabilirlik amaciyla aynisekilde
yeniden duzenlenstir. Bu islemler sonucunda herhangi bierefiye veya negatifserefiye
hesaplanmangtir. istirak tutari ile satin alinagirketin sermayesindeki pay! nispetindeki tutarin
netlestirmesi sonucu okan fark d@rudan 6zkaynaklar icerisinde “ortak kontrol altikdasletme
birlesmeleri etkisi” olarak “Geg¢miyillar karlar” kalemi altinda muhasebgielmi stir.

1 Ocak 2010 tarihinden 6nce gercgkiis isletme birlemelerindeki kgullu bedellerin gergee uygun
degerindeki dgisimler serefiye tutari tizerinden dizeltilir.

Grup’un 2011 yih icinde gergelden sletme birlgmelerinde 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli
olan yeniden dizenlensWUFRS 3 isletme Birlgmeleri” standardini uygulagtir.

Yeniden dizenlenmi UFRS 3, gletme birlamelerinin muhasebedtriimesine iliskin finansal
tablolara alinargerefiyenin tutari, birlgme tarihinde raporlanan kar ve zarar ve ileriki eldlerde
raporlanacak kar ve zarara etkisi bulunan bazgistdikler ortaya koymaktadir. Bu ggsiklikler
birlesme esnasinda dan maliyetlerin giderlgdiriimesini ve kaullu bedellerin gergge uygun
degerindeki dgisimlerin  (serefiyenin dizeltimesi yerine) gelir tablosunda swgbilmesini
icermektedir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Finansal kiralamalar

(1) Grup - kiraci olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi durariik, varlgin kiralama déneminin Randaki vergi
avantaj veya twikleri disuldikten sonraki gerge uygun dgerinden veya asgari kira ddemelerinin o
tarinte indirgenmyi deserinden digik olani Gzerinden aktifigirilir. Anapara kira ©6demeleri
yukumlilik olarak gosterilir ve 6dendikce azaltilfraiz 6demeleri ise, finansal kiralama ddénemi
boyunca konsolide gelir tablosunda gidgtitdir. Finansal kiralama sozienesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, varfiin faydali 6mri boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Milkiyete ait risk ve getirilerin 6énemli bir kismm kiralayana ait oldgu kiralama glemi, igletme
kiralamasi olarak siniflandirilirisletme kiralari olarak yapilan 6demeler, kira donedmoyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaitile

(2) Grup - kiralayan olarak
Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, koideolbilancoda maddi duran varliklar altinda
siniflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiemha donemi siresincesitetutarlarda konsolide gelir
tablosuna yansitilir. Kira geliri kira donemi boyandgrusal yontem ile konsolide gelir tablosuna
yansitiimaktadir.

Finansal borglar ve bor¢lanma maliyetleri

Finansal borclar, alindiklar tarihlerde, alinanafisal borc tutarindaglém giderleri cikartildiktan
sonraki dgerleriyle kaydedilir. Finansal borclar, takip edarihlerde, etkin faiz orani ile hesaplagmi
iskonto edilmg degerleri ile konsolide finansal tablolarda takip @tkr. Alinan finansal bor¢ tutari
(islem giderleri harig) ile geri 6deme ghyi arasindaki fark, konsolide gelir tablosundaafisal borg
suresince tahakkuk esasina gére muhasgbiile(Not 7). Grup'un bilanco tarihinden itibamel2 ay
icin yakumluligi geri 6demeyi erteleme gibi §dsuz hakki bulunmuyorsa finansal borglar, kisa
vadeli yakumlalukler olarak siniflandirilir.

Doénem vergi gideri ve ertelenen vergi

Vergi gideri, cari donem vergi giderini ve erteldgnvergi giderini kapsar. Vergi, @goudan
Ozkaynaklar altinda muhasehbgiglen bir islemle ilgili olmamasi keguluyla, gelir tablosuna dabhil
edilir. Aksi takdirde vergi de ilgilidlemle birlikte 6zkaynaklar altinda muhasektidir.

Donem vergi gideri, bilango tarihi itibariyle Grup' b&li ortakliklarinin faaliyet gostergh tlkelerde
yururliikte olan vergi kanunlari dikkate alinarals&glanir.

Ertelenen vergi, yuokumlalik yontemi kullanilarakarik ve ytkumluliklerin finansal tablolarda yer
alan kayitl dgerleri ile vergi dgerleri arasindaki gegcici farklar tGizerinden hesapldrtelenen vergi
hesaplanmasinda yururlukteki vergi mevzuati uyaripitcanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanilir (Not 29).

21



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)
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Baslica gecici farklar, maddi duran varlik ve satilmdyazir finansal varliklarin kayitl gerleri ile
vergi deerleri arasindaki farktan, halihazirdasife gider kasiliklarindan ve kullaniimayan vergi
indirim ve istisnalarindan gonaktadir.

Ertelenen vergi yukimlugu, vergilendirilebilir gegici farklarin tima icindsaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olgan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiya tar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olngasiyla hesaplanmaktadir.

Ayni  Ulkenin vergi mevzuatina tabi olmakartiyla ve cari vergi varliklarinin cari vergi
yukamlaluklerinden mahsup edilmesi konusunda yasatak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklari ve yukiamltdikkasilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

Ertelenmg vergi, ayni veya farkli bir ddbnemde gtadan 6z sermaye ile gkilendirilen islemlerle ilgili
ise d@rudan 6z sermaye hesap grubuykkilendirilir.

Sirket bal ortakliklarindaki paylarindan kaynaklanan buiadirilebilir gecici farklar icin yalniz ve
yalniz gagidaki durumlarla sinirli olarak ve her iki durumda muhtemel olmasi halinde ertelegpmi
vergi varlgl muhasebelgirir:

* Gegici farklar 6ngorulebilir bir gelecekteki stiggnide tersine donecektir ve
*  Gegici farklarin kullanilmasina yeter tutarlardagiendirilebilir gelir olacaktir.

Sirket, bali ortakliklarindaki paylari ile ilgili tim vergiledirilebilir gecici farklar icin, gagidaki her iki
kosulun da mevcut oldtu durumlar harig, ertelengwergi borcu muhasebagteir:

« Ana ortaklik olaraksletme gecici farklarin tersine dénme zamanlarimtia edebilmektedir ve
e Buylk bir intimalle gecici fark dngorilebilen bielgcekteki sure icinde tersine donmeyecektir.

Ticari borglar

Ticari borclar, gergge uygun dgerleriyle deftere alinir ve miteakip donemlerdeiretlaiz orani
kullanilarak iskonto edilnidezerleri ile muhasebegérilir.

Kidem tazminati karsili g

Kidem tazminati karhg, Grup'un, Tirkis Kanunu ve Bgli Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan kanunlar uyarinca personatirekliye ayrilmasindan gacak gelecekteki olasi
yukumluliklerinin tahmini toplam kadiginin bugiinkii dgerini ifade eder. Turkiye'de gecerli olan
calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tikkanun’u uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi isgeile isten ayrilmasi veya uygunsuz davedam sonucug akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yuzindepen cikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan personeline
toplu olarak kidem tazminati 6demekle yukimlidianimlanmg sosyal yardim yukimlugiintn
buglnki degeri ile ilgili ayrilan kagilhik dngorilen yuokimlialuk yontemi kullanilarak hegnir. TUm
aktlieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tabloda muhasebeitrilir (Not 20).

Dévizli islemler

Doénem icinde gercekden dovizli slemler, slem tarihlerinde gecerli olan déviz kurlari Gzerénd
cevrilmigtir. DOvize dayali parasal varlik ve yukumlalukldsilango tarihinde gecerli olan doviz
kurlar Gzerinden cevrilrgtir. Dévize dayali parasal varlik ve yuokamluliklegevirimlerinden dgan
kur farki gelir ve giderleri, yurtdindaki sletmede bulunan net yatirim riskinden korunma apéamak
tanimlanan ydkumliliklere gkin kur farklarinin etkin kismi hari¢, konsolide ligetablosunda
finansal gelirler veya finansal giderler altinda hasebelgirilir. Yabanci para cinsinden olan ve
maliyet deeri ile dlgllen parasal olmayan kalemler ilteim tarihindeki kurlardan gecerli para
birimine cevrilir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)

Gelirlerin kaydedilmesi

Satglar, Urtindn teslimi veya hizmetin verilmesi, Gruitgli risk ve faydalarin transferlerinin yapilgi
olmasi, gelir tutarinin gtveniligekilde belirlenebilmesi vesliemle ilgili ekonomik faydalarin Grup’a
akmasinin muhtemel olmasi Uzerine alinan veyalslewek bedelin ger@e uygun dgeri Gzerinden

tahakkuk esasina goére kayitlara alinir. Neslsatfitiriin satlarindan tahmini ve gercekimis iade ve

indirimlerin disUImesi suretiyle bulunur. KDV gibi satvergileri hasilatin icinde yer almaz.

Yatinm, arastirma ve gelstirme tesvikleri

Yatirim, aratirma ve gektirme tevikleri, elde edilmesi icin gereklartlarin grup tarafindan yerine
getirilecegine ve tgvikin Grup tarafindan elde edilebilegee dair makul bir giivence afwgu
durumlarda muhasebetiilir. Ge¢cmis bir hesap doneminde alan gider veya aktiflgirmelerle
ili skili olarak hak kazanilmgidevlet tgvikleri, tahsil edilebilir hale gel@i dénemin gelir tablosunda
muhasebelgirilir.

Temettlu

Temettl alacaklari beyan edididonemde gelir olarak kaydedilir. Temetti borclgar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edifdidonemde yukimlilik olarak konsolide finansal tédola yansitilir
(Not 22).

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirifirl&eni hisse senedi ve opsiyon ihraciylakili
maliyetler, vergi etkisi indirilmj olarak tahsil edilen tutardan gilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.

Hisse senedi ihrag primleri

Hisse senedi ihrag prim§irket’in elinde bulunan b#i ortaklik ya da 6zkaynak yéntemiyle giglenen
yatirimlarin hisselerinin nominal bedelinden daliksgk bir fiyat Gzerinden satilmasi neticesinde
olusan farki ya d&irket’in iktisap ettgi sirketler ile ilgili cikarms oldugu hisselerin nominal ger ile
gercege uygun dgerleri arasindaki farki temsil eder.

Borg¢ karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcutubunan ve gecngien kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yakamlalgin bulunmasi, yukimlUgil yerine getirmek icin ekonomik fayda gkayan
kaynaklarin cilginin gerceklgme olasilginin olmasi ve yukimlilik tutar konusunda guvertlir
tahminin yapilabildii durumlarda muhasebsgt&ilmektedir. Gelecek dénemlerde sinasi beklenen
faaliyet zararlari icin karlik ayrilmaz.

Garanti gider kar siliklan

Garanti giderleri, safi gergeklgtirilen mallar icin garanti kapsaminda yapilan tabakim masraflari,
yetkili servislerin garanti kapsaminda gtériden bedel almaksizin yaptiklagcilik ve malzeme
giderlerini icerir. Cari doneme hasilat olarak keglflien trtinlere ilkin miteakip yillarda s6z konusu
olabilecek geri donjive tamir seviyelerinin gecmierilerden kaynaklanan tahminleri sonucu, garanti
giderleri cari ddnemde muhasebgidir (Not 19).
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Montaj gider kar siliklar

Montaj giderleri, bayilere sati yapilan ve cari doneme hasilat olarak kaydediéewcak nihai
misterilere montaji yapiimammallarin, miteakip yillarda nihai rgtérilere montajindan dg@acak ve
Sirket tarafindan karlanacak masraflari, gecgnyillardaki deneyimler ve gelege iliskin beklentilere
dayanan tahminler sonucu hasilatin gergtiigiedonemde kaydedilir (Not 19).

Kosullu varhik ve yuktmlalukler

Gecmi olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyetieimenin tam olarak kontrolinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan aolagerceklgip gerceklememesi ile teyit
edilebilmesi mumkun yuakamlalukler ve varliklar fimsal tablolara alinmamakta ve skitiu
yukumlulukler ve varliklar olarak gerlendirilmektedir (Not 18).

Hisse baina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hissesina kazang, ana ortaklik payinasédi konsolide net
karin ilgili donem icinde mevcut hisselerigidikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edili

Turkiye'deki sirketler mevcut hissedarlara birikgnkarlardan ve 6zkaynak enflasyon dizeltmesi
farklari hesabindan hisseleri oraninda hissataiak (“bedelsiz hisseler”) sermayelerini arttiliab
Hisse bana kazanc¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihgd@riims hisseler olarak sayilir.
Dolayisiyla hisse kana kazan¢ hesaplamasinda kullanilgmlikl hisse adedi ortalamasi, ¢ikarilan
bedelsiz hisselerin geriye dénik olarak dikkaterahsi suretiyle elde edilir.

Finansal bilgilerin bélimlere gére raporlamasi

Faaliyet bélumleri raporlamasglétmenin faaliyetlere igkin karar almaya yetkili merciine yapilan
raporlamayla yeknesakl sgslayacak bicimde diizenlengtir. Isletmenin faaliyetlere ifkin karar
almaya yetkili mercii bélume tahsis edilecek kayaek iliskin kararlarin alinmasindan ve bolimin
performansinin derlendiriimesinden sorumludur. Yonetim kurulgletmenin faaliyetlere igkin
karar almaya yetkili mercii olarak belirlengtir (Not 4).

Nakit akis raporlamasi

Nakit aks tablosunda, donemegiin nakit akglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

2.4 Onemli Muhasebe Dgerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco taribaitiyle raporlanan varliklar ve yukimlaltklerin
tutarlarini, kgullu varliklarin ve yukamlultklerin agiklamasini Y'esap dénemi boyunca raporlanan
gelir ve giderlerin tutarlarini etkileyebilecek taim ve varsayimlarin kullaniimasini gerektirmektedi
Grup gelecge yonelik tahmin ve varsayimlarda bulunmaktadirhikebe tahminleri gasi gersgi
gerceklgen sonuclarla birebir ayni tutarlarda neticelenrbédiye Gelecek finansal raporlama
doéneminde, varlik ve yukiumlaltklerin kayith gerinde dnemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin
ve varsayimlar ggida belirtiimitir:

Sinirsiz faydali émre sahip olan maddi olmayan duwvarliklar veserefiye dger disukligl tespit
caliymasi:

Not 2.3'de belirtilen sinirsiz faydali 6mre sahifaromaddi olmayan duran varliklar gerefiye ile
ilgili muhasebe politikalari gepince, s6z konusu tutarlar Grup tarafindan her wal da dger
distukliginan varlgini isaret edersartlarin oldgu durumlarda daha sik araliklarlagge digukligu
icin gbzden gecirilmektedir. Nakit Ureten birimierigeri kazanilabilir dgeri, kullanim dgeri
hesaplamalari temel alinarak belirlegtini Bu hesaplamalar icin belirli tahminler yapiktm (Not 15
ve 16). SOz konusu catnalar neticesinde der disukligu tespit edilmengtir.
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NOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (Devami)
Satiimaya hazir finansal varliklarin geggeuygun dgerleri:

Grup aktif piyasada siem gormeyen finansal varliklarinin gegee uygun dgerlerini piyasa
verilerinden yararlanarak muvazaasiz bengemilerin kullaniimasi, benzer aracglarin ggeaiygun
degerlerinin referans alinmasi ve indirgegmmakit akg analizlerini kullanarak hesaplamaktadir
(Not 6).

NOT 3 - iSLETME B iRLESMELER i

Grup, 30 Kasim 2011 tarihinde, Defy Namibia, Defyu§t Two, Defy Kindoc, Defy Ocean, Defy
Carron sirketlerinin %100 hisselerine sahip Defjrketinin (hep birlikte “Defy Grubu” olarak
anilacaktir) hisselerinin %100'Uni satin gbmi Giney Afrika Cumhuriyeti merkezli Defy Grubu,
buzdolabi, dondurucu, kurutucu, firin vgipci cihazlar Gretimi ile her tir dayanikli ev ileén satsg
ve pazarlamasi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Grubun gelmekte olan pazarlarda biyume hedefine katkida lachinbu satin almanin, Sahra Alti
Afrika bolgesinde yuksek bir pazar payinastulanasi hedeflenmektedir. Satin alim igin transidifen
bedel; yaratilacak sinerji, hasilat artre ileride piyasanin blylumesi sonucu elde edidéagdalar ve
is glcund de icermekte olup, bu faydalar tanimlamabirlik kriterini s&lamadgindan dolayi
serefiyeden ayri olarak kayitlara alinmatm Satin alim kontrol alimini da icepthden serefiye
dogmustur.

Satin alma bedeli, iktisap edilen varlik ve yukuiiklerin iktisap tarihindeki gerge uygun dgerleri
asagidaki tabloda dzetlenstir:

Satin alma bedeli — nakit 351.854
Defy Grubu'nun eski hissedarlarina olan bor¢lakengilik 6denen bedel -nakit 150.096
Sarta bgli satin alma bedeli 2.698
Transfer edilen toplam satin alma bede 504.64¢
Nakit akima yonelik riskten korunmglémlerinin etkisi -etkin olan kisim- 20.965
Toplam satin alma bede 525.61.

Satin alma sonucu elde edilen tanimlanabilir varlikve yukiamluliklerin gercege uygun deeri:

Nakit ve nakit benzerleri 20.515
Turev finansal araclar 974
Ticari alacaklar 131.493
Stoklar 88.179
Diger varlhklar 971
Maddi duran varliklar 51.716
Maddi olmayan duran varliklar (marka) 230.046
Ertelenen vergi varliklar 96
Ticari borclar ve dier borglar (71.074)
Vergi kagil gl ve diger kagilklar (19.517)
Diger yukumlulukler (18.832)
Kidem tazminati karh gi (433)
Ertelenen vergi yukamlulikleri (67.916)
Toplam tanimlanabilir net varliklarin gerce ge uygun deeri 346.218
Serefiye 179.395
Toplam satin alma bedeli 525.613
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NOT 3 -ISLETME B iRLESMELER I (Devami)

Konsolide gelir tablosunda, satin alma tarihindenra elde edilen satgelirlerinde Defy Grubu’nun
payl 62.641 TL olarak gerceklhaistir. Ayni dénemde, grup ici satarin karlilga etkisi hari¢, Defy
Grubu’nun konsolide Argelik Grubu donem net kakagkisi 570 TL'dir.

Eger Defy Grubu, 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren labidasyona dahil edilmgi olsaydi, Arcelik
Grubu'nun konsolide gelir tablosunda 9.047.702 (tarinda sagigeliri gerceklgirdi.

31 Aralik 2011 itibariyle, Arcelik Grubu konsolidgelir tablosunda genel yénetim giderlerine dahil
edilen satin alma ile gkilendirilen maliyetlerin toplami 6.498 TL'dir.

Satin alimdan kaynaklanan nakit gikin detayi sagidaki gibidir:

Toplam satin alma bedeli - nakit 522.915
Nakit ve nakit benzerleri -iktisap edilen (20.515)
Satin almadan kaynaklanan nakit ciksl (net) 502.400

NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup yonetimi, Arcelik’in raporlanabilir bolimleiinbeyaz gya ve tiketici elektrogii olarak organize
etmistir. Beyaz gya grubu, camar makinesi, camar kurutma makinesi, buggk makinesi, buzdolabi,
firin, pisirici cihazlar Grtnlerini ve bu Urdnlerle ilgili hinetleri icermektedir. Tuketici elektrgiise,

basta yassi ekranl televizyon olmak (zere televizymigisayar, yazarkasa vegar caitli elektronik

aletleri ve bu urdnlerle ilgili hizmetleri kapsantattir. Diger satlar ise beyaz ga ve tuketici
elektrongi disindaki klima, ev aletleri, mobilya, mutfak ve berizliger satglari icermektedir.

Arcelik'in her bir faaliyet bolumu tarafindan uygman muhasebe politikalari Arcelik’in konsolide
finansal tablolarinda kullanilan SPK tarafindanigdginan finansal raporlama standartlariyla aynidir.

Arcelik'in raporlanabilir béltmleri farkli Griin vlizmetler sunan stratejik birimleridir. Her biri farkli
teknoloji ve pazarlama stratejileri gerektfidicin ayri olarak yonetilmektedir.

Her bir bolum ile ilgili bilgiler aagida yer almaktadir. Bélimlerin performansinda taitilik dikkate
alinmaktadir.

a) 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil igin,ad@nabilir bolimler itibariyle endistriyel boltnnée
gore gruplanngi bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tiketici

Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 5.560.182 1.451.332 1.425.725 8.437.239
Brit Kar 1.829.914 320.510 389.806 2.540.230
Amortisman ve itfa paylari 172.483 41.004 8.856 222.343
Yatirim Harcamalari 316.749 37.275 10.002 364.026
Istiraklerden elde edilen gelir - - 28.378 28.378
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NOT 4 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (Devami)

b) 31 Aralik 2010 tarihinde sona eren yil icin, rapodbilir bolumler itibariyle endstriyel bolimlere

gore gruplanmgi bilgiler asagidaki gibidir:

Beyaz Tuketici
Esya Elektronigi Diger Toplam
Toplam Bolum Geliri 4.391.627 1.255.580 1.289.213 6.936.420
Brut Kar 1.587.447 261.772 218.728 2.067.947
Amortisman ve itfa paylari 144.448 44.312 7.890 196.650
Yatirim Harcamalari 214.630 32.618 6.229 253.477
Istiraklerden elde edilen gelir - - 11.907 11.907

c) 31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar igin, geafi olarak gruplanngi sats gelirleri gagidaki

gibidir:
2011 Tarkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 3.976.915 3.336.787 1.123.537 8.437.239
Istiraklerden elde edilen gelir 28.378 - - 28.378
2010 Turkiye Avrupa Diger Toplam
Toplam Boélum Geliri 3.417.766 2.669.718 848.936 6.936.420
Istiraklerden elde edilen gelir/(gider) 11.907 - - 11.907

NOT 5 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kasa 309 328
Banka
- vadesiz mevduat 90.986 52.587
- vadeli mevduat 1.040.416 1.229.706
Cek ve senetler 38.044 29.914
Diger 2.907 540
Nakit akis tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 1.172.662 1.313.075
Faiz geliri tahakkuku 1.227 4.091
1.173.889 1.317.166
Nakit ve nakit benzerlerinin vadeglhmi asagidaki gibidir:
30 giine kadar 839.628 887.270
30-90 guin arasi 334.261 429.896
1.173.889 1.317.166

27



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 6 - FINANSAL YATIRIMLAR

Satilmaya hazir finansal varliklar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
% TL % TL
Koc¢ Finansal Hizmetler A. 3,98 489.888 3,98 657.168
Diger 1.488 1.511
491.376 658.679

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar icin finahgatinmlarin hareketlerisagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle 658.679 395.814
Gercge uygun dger degisimi (167.280) 262.865
Finansal varlik saf1 (23) -
31 Aralik itibariyle 491.376 658.679

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yil icinde sa&ya hazir finansal varliklarin gepge uygun
degerleri Uzerinden dgerlenmesi sonucu ajan toplam 158.916 TL (31 Aralik 2010: 249.722 TL)
tutarindaki dger azalgl (net), 8.364 TL (31 Aralik 2010: 13.143 TL) edwén vergi etkisi de dikkate
alinarak, konsolide 6zkaynaklar icindezdearts fonlari altinda muhasebetailmi stir.

Grup’un borsadasiem gérmeyen satilmaya hazir finansal varliklarmd&c¢ Finansal Hizmetler
A.S.’nin %81,8 oraninda hissesine sahip @ldyap! ve Kredi Bankasi hisselerinistanbul Menkul
Kiymetler Borsasindaslem gormesi sebebiyle, Yapi ve Kredi Bankasi he&sgsdah Kog¢ Finansal
Hizmetler AS.'ye isabet eden piyasa ghinin yani sira indirgenminakit aks yontemi ve son
yillarda hem yurtdinda hem de yurticinde gercefd® benzer satin almglemleri ile kasilastirma
gibi metotlar kullanilarak Ko¢ Finansal HizmetlerSkin gercegge uygun dger tespiti yapilmtir.
Bahsedilen metotlardan bir tanesi olan indirggnmakit aks yonteminde kullanilan iskonto orani
ABD dolari bazl olmak tzere %15,4 olarak dikkataraistir.

NOT 7 - FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli finansal bor¢lar
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli krediler 1.078.206 599.098
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kismi 550.554 239.738
Diger 183 384

1.628.943 839.220
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NOT 7 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli kregliin detay1 sagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 13,0 - 26.710
Avro 2,1 388.022.169 948.245
Rus Rublesi 7,3 1.564.499.204 90.976
Cin Yuani 6,0 35.056.933 10.570
ABD Dolari 0,4 887.118 1.676
Rumen Leyi 6,3 52.422 29
1.078.206

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle kisa vadeli kregliin detay1 sagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) Tutar tutar
TL - - 11.574
Avro 1,8 267.733.921 548.614
Rus Rublesi 7,3 578.733.822 29.070
Cin Yuani 4,5  40.049.800 9.365
Rumen Leyi 3,6 614.033 291
ABD Dolari 1,0 119.278 184
599.098

b)  Uzun vadeli finansal bor¢lar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli krediler 1.528.130 1.218.002
Diger 107 70
1.528.237 1.218.072
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NOT 7 - FINANSAL BORGLAR (Devami)

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle uzun vadeli kreeliln detay! gagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 11,6 - 505.254
Avro 3,7 419.908.838 1.026.175
ABD Dolari 2,2 127.356.398 240.563
Glney Afrika Randi 7,2 684.257.945 160.246
Ingiliz Sterlini 3,2 50.204.425 146.446
2.078.684
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (550.554)
1.528.130

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle uzun vadeli kreeliln detayi gagidaki gibidir:

Ortalama etkin yillik Orijinal TL

Para birimi faiz orani (%) tutar tutar
TL 8,3 - 503.404
Avro 2,7 308.180.043 631.492
ABD Dolari 2,3 100.312.500 155.083
Ingiliz Sterlini 29 50.191.264 119.887
Rus Rublesi 6,3 953.094.699 47.874
1.457.740

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (239.738)
1.218.002

Uzun vadeli banka kredilerinin geri 6deme plagagadaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

2012 - 489.062

2013 1.039.370 728.940

2014 488.760 -
1.528.130 1.218.002

Kredilerin yeniden fiyatlandirmaya kalan sireleriingkin faize duyarhlik dgilimi asagidaki gibidir:

6 aydan kisa 3.156.890 1.929.393

6 - 12 ay arasl - 127.445
3.156.890 2.056.838
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NOT 8 — TUREV FINANSAL ARACLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kontrat Rayi¢ Degerler Kontrat Rayi¢ Degerler
Tutari  Varhk /(YUkimlGluk) tutart Varlik /(Y Ukimlaluk)

Alim satim amagli muhasebgtrilen:

Vadeli yabanci para

islemleri 400.607 2.364 (134) 217.977 817 (207)
Yabanci para swap
islemleri 294.270 568 (61) 71.440 29 (32)
Riskten korunma amagh muhasebateilen:
Emtia swapglemleri - - - 1.414 339 -
694.877 2.932 (195) 290.831 1.185 (239)

NOT 9 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli ticari alacaklar:

Ticari alacaklar 1.864.092 1.381.506
Alinan vadeli senetler 1.241.891 961.075
Alinan vadeli ¢ekler 165.888 128.754
Tliskili taraflardan alacaklar (Not 31) 23.402 22.869
Kisa vadeli ticari alacaklar (brit) 3.295.273 2.494.204
Supheli ticari alacaklar kani g (93.579) (110.611)
Ertelenen finansman geliri (20.824) (59.015)
Kisa vadeli ticari alacaklar (net) 3.180.870 2.324.578

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar icgipheli ticari alacaklar kaiginin hareketleri gagidaki
gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle 110.611 107.312
Doénem icinde ayrilan kaufiklar (Not 26) 23.326 19.882
Konusu kalmayan kauiklar (Not 26) (1.808) (8.306)
Kayitlardan dgulenler (*) (46.328) (8.487)
Iktisaplar 241 -
Kur ve yabanci para ¢evirim farki 7.537 210
31 Aralik itibariyle 93.579 110.611

(*) Tahsil kabiliyeti kalmamy ve ilave nakit sglanmasi beklenmeyegipheli ticari alacaklar,
kargiliklar ile beraber kayitlardan giiimektedir.
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NOT 9 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Uzun vadeli ticari alacaklar:
Ticari alacaklar

16.018 12.461
16.018 12.461

Kisa vadeli ticari borglar:
Ticari borclar 1.127.816 787.755
fliskili taraflara borglar (Not 31) 133.283 186.003
Ertelenen finansman gideri (11.568) (4.796)
1.249.531 968.962

NOT 10 - DIGER BORCLAR

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Diger borglar:
Odenecek vergi, harg veggir kesintiler

122.096 81.022

Personele borclar 51.655 38.768
Alinan depozito ve teminatlar 6.243 6.140
Diger 3.697 3.600
183.691 129.530

NOT 11 - STOKLAR

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ilk madde ve malzeme

783.785 560.738
Yari mamul 49.382 37.861
Mamul 576.128 346.418
Ticari mal 184.157 115.087
Stoklar (brat) 1.593.452 1.060.104
Deger disuklugu kaih g (63.311) (72.578)
Stoklar (net) 1.530.141 987.526
Yukumlultkler icin teminat olarak gosterilen herbastok yoktur (31 Aralik 2010:Yoktur).
Stok degger diguklugi kasiliginin stok kalemi bazinda g@émi asagidaki gibidir:
Ik madde ve malzeme 55.059 63.734
Mamul 5.698 6.442
Ticari mal 2.554 2.402
63.311 72.578
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NOT 11 — STOKLAR (Devami)
31 Aralik tarihlerinde sona eren yillar icin stadgdr diuklugl kasiliginin hareketleri gagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle 72.578 98.339
Donem iginde ayrilan kautiklar (Not 26) 2.182 5.909
Envanterin sagindan dolay! gercekgen tutar (13.822) (29.663)
iktisaplar 802 -
Yabanci para ¢evirim farki 1.571 (2.007)
31 Aralik itibariyle 63.311 72.578

NOT 12 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

% TL % TL
Kog Tiketici Finans 47,0 74.287 47,0 62.787
Arcelik - LG 45,0 67.296 45,0 58.778
Ram Ds Ticaret 33,5 13.026 33,5 10.358
Tani Pazarlama 32,0 5.971 32,0 4.681
160.580 136.604

31 Aralik tarihlerinde sona eren vyillar icin 6zkaknyontemiyle dgerlenen yatirimlarin hareketleri
asagidaki gibidir:

2011 2010
1 Ocak itibariyle 136.604 129.169
Kar/zararlarindan paylar 28.378 11.907
Diger kapsamli gelirlerinden paylar 1.151 -
Alinan temettuler (5.553) (4.472)
31 Aralik itibariyle 160.580 136.604

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirnimlarin kar/zararlarindan paylar

2011 2010

Kog Tuketici Finans 15.048 6.954
Arcelik - LG 8.518 852
Ram Ds Ticaret 3.522 3.488
Tani Pazarlama 1.290 613
28.378 11.907
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NOT 12 - OZKAYNAK YONTEM iYLE DE GERLENEN YATIRIMLAR (Devami)

Ozkaynak yontemiyle gerlenen yatirimlarin finansal tablo 6zet bilgileri:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam varlklar 1.996.446 1.773.383
Toplam yukumlultukler 1.631.776 1.463.626
Toplam sat gelirleri 1.694.374 1.158.449
Doénem kari/zarar (net) 65.490 29.016

NOT 13 - YATIRIM AMACLI GAYR IMENKULLER

2011 2010
1 Ocak itibariyle:
Maliyet 11.441 12.711
Birikmig amortisman (5.961) (6.367)
Net kayitl deger 5.480 6.344
Doénem bal net kayith deger 5.480 6.344
Cikiglar - (412)
Yabanci para cevirim farki 1.105 (328)
Cari donem amortismani (144) (124)
Doénem sonu net kayith dger 6.441 5.480
31 Aralik itibariyle:
Maliyet 13.754 11.441
Birikmis amortisman (7.313) (5.961)
Net kayitl deger 6.441 5.480

Grup'un yatinrm amacli gayrimenkullerinin 31 AralkR11 tarihi itibariyle kayitl dgerleri, gercge
uygun dgerlerini yansitmaktadir.
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR

Yabanci
para
1 Ocak . . cevrim 31 Aralk
2011 Iktisaplar Ilaveler Cikislar Transferler farklari 2011
Maliyet
Arazi ve arsalar 15.628 - 698 (2.464) 532 646 15.040
Yeralti ve yeristi
dizenleri 29.903 - 471 - 2.530 - 32.904
Binalar 505.318  24.352 3.942 (1.837) 1.791 27.761 561.327
Makine, tesis, cihaz ve
kahplar 2.589.939 20.675 48.270 (72.097) 170.697 47.383 2.804.867
Tagit araglari ve
demirbglar 225.687 4152 19.743 (4.644) 21.814 6.317 273.069
Ozel maliyetler 37.123 47 2.438 - - 882 40.490
;aatrl’r'l'mg':ta olan 6.942  2.490 203.139 - (197.364) 759 15.966
3.410.540 51.716 278.701 (81.042) - 83748 3.743.663
Birikmi s amortisman:
Yeralt ve yerustu
dizenleri (16.471) - (L.447) - - - (17.918)
Binalar (160.584) - (11.559) 335 - (5.345) (177.153)
Makine, tesis, cihaz ve
kahplar (1.782.550) - (141.197) 68.273 - (25.050) (1.880.524)
Tagit araglari ve
demirbalar (166.169) - (19.968) 3.917 - (4.284) (186.504)
Ozel maliyetler (32.521) - (1.832) - - (370) (34.723)
(2.158.295) - (176,003) 72,525 - (35.049) (2.296.822)
Net kayith deger 1.252.245 1.446.841

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi duran vathk Gzerinde ipotek bulunmamaktadir (31 Aralik
2010: Yoktur).
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NOT 14 - MADDi DURAN VARLIKLAR (Devami)

Yabanci
para
1 Ocak cevrim 31 Aralk
2010 ilaveler Cikislar Transferler farklari 2010
Maliyet
Arazi ve arsalar 16.254 34 (461) - (199) 15.628
Yeralti ve yeristi
dizenleri 28.360 1.571 (28) - - 29.903
Binalar 521.666 938 (22.673) 6.472 (1.085) 505.318
Makine, tesis, cihaz ve
kahplar 2.523.068 25.025 (71.189) 117.425 (4.390) 2.589.939
Tagit araglari ve
demirbglar 205.439 23.896  (4.108) 1.614 (1.154) 225.687
Ozel maliyetler 33.422 3.819 (83) - (35) 37.123
Yapilmakta olan
yatirimlar 4.348  128.339 (99) (125.511) (135) 6.942
3.332.557  183.622 (98.641) - (6.998) 3.410.540
Birikmi s amortisman
Yeralti ve yeristi
diizenleri (15.199) (1.300) 28 - - (16.471)
Binalar (163.650) (11.138) 13.136 - 1.068 (160.584)
Makine, tesis, cihaz ve
kahplar (1.723.570) (128.879) 65.656 - 4.243 (1.782.550)
Tagit araglari ve
demirbglar (156.586) (13.918) 3.709 - 626 (166.169)
Ozel maliyetler (29.443)  (3.129) 44 - 7 (32.521)
(2.088.448) (158.364) 82.573 - 5.944 (2.158.295)
Net kayith deger 1.244.109 1.252.245
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NOT 15 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak Yabanci para 31 Aralik
2011 iktisaplar Tdlaveler  Cikislar cevrim farklari 2011
Maliyet:
Marka 268.489  230.046 - - 49.915 548.450
Gelistirme maliyetleri 222.802 - 73115 - - 295.917
Bilgisayar yazilimlari ve haklar 83.475 - 12.210 (16) 2471 98.140
Marka lisanslari ve patentler 14.923 - - (159) 2.856 17.620
589.689 230.046 85.325 (175) 55.242  960.127
Birikmi s itfa payi:
Gelistirme maliyetleri (61.190) - (35.844) - - (97.034)
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (58.850) - (7.010) 13 (978) (66.825)
Marka lisanslari ve patentler (8.232) - (3.342 159 (1.759) (13.174)
(128.272) - (46.196) 172 (2.737) (177.033)
Net kayith deger 461.417 783.094
1 Ocak Yabanci para 31 Aralik
2010 ilaveler Cikislar cevrim farklari 2010
Maliyet:
Marka 278.159 - - (9.670) 268.489
Gelistirme maliyetleri 162.808 59.994 - - 222.802
Bilgisayar yazilimlari ve haklar 75.377 9.861 (1.605) (158) 83.475
Marka lisanslari ve patentler 15.728 - - (805) 14.923
532.072 69.855 (1.605) (10.633) 589.689
Birikmi s itfa payi:
Gelistirme maliyetleri (31.869) (29.321) - - (61.190)
Bilgisayar yazilimlari ve haklar (54.668) (5.952) 1.570 200 (58.850)
Marka lisanslari ve patentler (5.542) (2.889) - 199 (8.232)
(92.079)  (38.162) 1.570 399 (128.272)
Net kayith deger 439.993 461.417

Marka deser disuklUgu testi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle markalar, gelir gtemi kullanilarak dger dukligu testine tabi
tutulmustur. Markalarin dgeri tespit edilirken, yonetim kurulu tarafindan glaaan, tc-bg yillik

donemleri kapsayan finansal planlari temel alans s@thminleri esas alingtir. Ug-ba yillik

donemlerden sonraki sgttahminleri %2,5 beklenen blylime orani kullanilatasaplanngtir.

Tahmini royalti gelirleri, sagi tahminlerine %2 ila %3 royalti oranlari uygularataspit edilmtir.

S6z konusu yontemle hesaplanan royalti gelirleriifc9611 oranlari kullanilarak iskonto ediktir.
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NOT 16 - SEREFIYE

2011 2010
1 Ocak itibariyle 7.190 7.511
Iktisaplar (Not 3) 179.395 -
Iktisaba ilskin kosullu yukumltltklerdeki dgisimin etkisi (*) (1.596) (108)
Yabanci para cevirim farklari 11.178 (213)
31 Aralik itibariyle 196.167 7.190

(*)  Sats tahminlerindeki dgisiklikten kaynaklanan kgullu yikamlilukteki azal, 1 Ocak 2010'dan 6nce
gerceklgtirilen isletme birlemeleri icin gecerli olan UFRS 3 uyaringarefiye ile kagilikli olarak
duzeltilmistir.

Serefiye dger diukligl testi

31 Aralik 2011 tarihi itibariyleserefiyenin kayith dgeri geri kazanilabilir dgeri ile kasllastirilarak
deger digukligu testine tabi tutulmyiur. Geri kazanilabilir dger, kullanim dgeri hesaplamalari temel
alinarak belirlenmgtir. Bu hesaplamalar da, yonetim kurulu tarafindasaylanan beyillik dénemi
kapsayan finansal planlari temel alan vergi onoeit aks tahminleri esas alingtir. Bes yillik
donemden daha sonraki tahmini nakit sia %2,5 beklenen biyime orant kullanilarak
hesaplanmstir. Tahmini nakit alglar vergi 6ncesi %9 orani kullanilarak iskontolendtir.

NOT 17 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Grup’un yatirim harcamalari ile ilgili Resmi Daieeltarafindan verilmesi uygun goérilmygatirim
tesvik belgeleri bulunmaktadir. Bugeikler sebebiyle Grup’un sahip olgu haklar aagidaki gibidir:

a) Ithal edilen makine ve ekipmanlara uygulanan giimigisinden %2100 muafiyet,

b)  Yurticinden ve yurtgindan tedarik edilecek yatirrm mallari i¢in KDV nfiyati,

c) Arastirma ve geltirme kanunu kapsaminda yer alamgvikler (%100 Kurumlar Vergisi
istisnasi, Sosyal Guvenlik Kurumustkleri v.b.),

d) Dabhilde leme izin belgeleri

e) Arstirma ve gektirme harcamalar kanigi, Tubitak-Teydeb’den alinan nakit destek,

f) Vergi, resim ve harg istisnasil,

g) Indirimli kurumlar vergisi tgviki,

h)  Sigorta primigveren hissesi degtie

) Dis Ticaret Mustgarligl tarafindan verilen marka destekvi&i (Turquality).

Sirket’in aldig1, diger gelirler altinda muhasebgtigilmi s, tesvik ve hibeler gagidaki sekildedir:

) 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren donemde Tublegkdep'ten alinngi veya alinaca
kesinlgmis 2.065 TL tutarinda (2010: 5.953 TL) sinama, gelstirme destek primleri,

i)  AB Yedinci Cerceve Programiyla ilintili olarak yumiisindan alinan 825 TL tutarinda
(2010: 135 TL) hibe,

i)  Dis Ticaret Mustgarligi’'ndan alinan, 15.657 TL tutarinda (2010: 23.349 Tharka destek
tesviki (Turquality)
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NOT 18 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Taahhtler gagidaki gibidir:

31 Arahk 2011 31 Aralik 2010
Faaliyet kiralama taahhtleri 59.057 41.869

Iptal edilemeyen faaliyet kiralamalarina ait geléekikminimum kira 6deme tutarlarsagidaki gibidir:

1 yila kadar 14.330 10.972
1-5 yil arasi 25.651 13.928
5 yildan uzun 19.076 16.969

59.057 41.869

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, ihracat geik belgesi kapsaminda 1.244.265.732 USD ihracat
taahhtdi bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 480.534.U6D).

Tlrev sozlgmeler

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibalgy Grup’un tirev stzkgnelerinden kaynaklanan
yabanci para alive saty taahhtlerinin TL kamnliklari, para birimleri bazindasagidaki gibidir.

Alls Satis

31 Aralik 2011 taahhutleri Taahhutleri
Avro 79.772 19.550
TL - 38.916
ABD Dolari 250.916 5.899
Ingiliz Sterlini - 102.096
Polonya Zlotisi - 26.507
Rus Rublesi 5.815 95.948
Rumen Leyi 12.273 -
Isve¢ Kronu - 39.470
Guney Afrika Randi - 17.715
348.776 346.101

Alis Satis

31 Aralik 2010 taahhutleri Taahhutleri
Avro 93.903 3.396
TL 23.930 11.830
ABD Dolari 23.768 -
Ingiliz Sterlini - 83.601
Polonya Zlotisi 2.691 12.935
Rus Rublesi 713 32.650
145.005 144.412
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NOT 18 - TAAHHUTLER, KO SULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alinan teminatlar 1.989.719 1.887.230

Grup’un 31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihl@fbariyle teminat/rehin/ipotek ("TR) pozisyonu
asagidaki gibidir:

, : ) 31 Aralik 31 Aralk
Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler 2011 2010
A. Kendi tiizel kiili gi adina vermi oldugu TRI’lerin toplam tutar 177.329 110.512
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortéddilehine

vermi oldugu TRI’lerin toplam tutari 14.167 11.595

C. Olgzan ticari faaliyetlerinin yarttilmesi amaciyladr 3. Kiilerin
borcunu temin amaciyla vergroldugu TRI’lerin toplam tutar - -
D. Diger verilen TR'lerin toplam tutar -
i) Ana ortak lehine vermioldusu TRI'lerin toplam tutari - -
ii) B ve C maddeleri kapsamina girmeyegedigrupsirketleri
lehine verngioldusu TRI'lerin toplam tutari - -
(B-C ve D.i. Kapsamina girmeyen Koc¢ Grinketleri)
iii) C maddesi kapsamina girmeyen 3il&r lehine
vermi oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
Toplam 191.496 122.107

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibaléyverilen TR'lerin déviz cinsinden TL kariklar
asagidaki gibidir:

Sirket Tarafindan Verilen TR I'ler 31 Arahik 2011 31 Aralik 2010
ABD Dolari cinsinden 130.297 82.777
Turk Lirasi cinsinden 32.248 16.806
Avro cinsinden 26.857 21.747
Diger para birimleri cinsinden 2.094 777

191.496 122.107

NOT 19 - BORC KARSILIKLARI

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli bor¢ karsiliklari:

Garanti gider kasnliklari 128.996 111.890
Montaj gider kagiliklar 44.605 38.774
Nakliye gider kagiliklar 9.250 7.591
Dava kaglliklar 8.021 9.018
fade kagiliklari 6.756 6.235
Diger 34.762 31.652
232.390 205.160

Uzun vadeli borg karsiliklari:
Garanti gider kagnliklari 79.761 56.682
Diger 1.758 1.454
81.519 58.136
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NOT 19 - BORC KARSILIKLARI (Devami)

31 Aralk 2011 tarihinde sona eren yilda, gara@tmontaj gider karliklarinin hareket tablosuasidaki
gibidir:

Garanti gider Montaj gider

karsiliklar karsiliklar
1 Ocak 2011 itibariyle 168.572 38.774
flaveler 218.049 168.117
Cikiglar (200.717) (162.286)
Iktisaplar 8.175 -
Yabanci para ¢evrim farklari 14.678 -
31 Aralik 2011 itibariyle 208.757 44.605

NOT 20 - KIDEM TAZM INATI KAR SILI Gl

Sirket, Turk Is Kanunu'na gore, en az bir yillik hizmeti tamamiaka 25 yillik calsma hayati
ardindan emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkelen 60 yag), is ili skisi kesilen, askerlik hizmetleri
icin ¢cagrilan veya vefat eden her galnina kidem tazminati ddemek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylilaantutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011
tarihi itibariyle, tam 2.731,85 TL (31 Aralik 201txm 2.517,01 TL) ile sinirlandirilgiir.

Kidem tazminati karligi herhangi bir fonlamaya tabi gi&dir ve herhangi bir fonlamasarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karligi, Grup’un, Tirkis Kanunu uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olasi yukumluluklerinin tahmirpham kasgiliginin buginki dgerini ifade eder.
Tanimlanmg sosyal yardim yukimlifunin buginki degeri ile ilgili ayrilan kagilik dngdrtlen
yukomlaluk yontemi kullanilarak hesaplanir. Tum (gdyal karlar ve zararlar konsolide gelir
tablosunda muhasebgtiilir.

UFRS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemelntazat yukimlulignin tahmin edilebilmesi icin
akttier dgerleme ongortlerinin galirilmesini gerektirir. Konsolide mali tablolard&rup 6ngorilen
yukumlilik yontemini uygulayarak ve gegmyillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siiesin
sonlandirdg tarih itibariyle kidem tazminati almaya hak kaaalari temel alarak bir yukimlalik
hesaplamaktadir. Bu kahk, gelecekte cajanlarin emekliliklerinden dgcak muhtemel
yukumluklerin bugtnki d&erinin tahmin edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam kahigin hesaplanmasina yoneliksagidaki finansal ve demografik aktlier
varsayimlar yapilmgtir:

2011 2010
Net iskonto orani (%) 4,63 4,66
Emekli olma olasifiina iligkin devir hizi (%) 97 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani, egfiaen beklenen etkilerinden arindiriimgergek
orani gosterir. Sirket'in kidem tazminati karligi, kidem tazminati tavani her alti ayda bir
duzenlendii icin, 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerlirotam 2.805,04 TL tavan tutari (1 Ocak
2011: tam 2.623,23 TL) tizerinden hesaplanmaktadir.
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NOT 20 - KIDEM TAZM INATI KAR SILI Gl (Devami)

Donem icindeki kidem tazminati kdrginin hareketleri gagidaki gibidir.

2011 2010
1 Ocak itibariyle 99.700 85.335
Faiz gideri 4.645 4,916
Aktueryal zararlar 6.002 3.168
Iktisaplar (Not 3) 433 -
Donem icerisindeki ag 11.180 18.274
Donem icerisindeki ddemeler (15.757) (11.862)
Yabanci para cevirim farklari 579 (131)
31 Aralik itibariyle 106.782 99.700

Sirket'in yurtdisi bagli ortakliklarindaki kidem tazminati nitglnde tanimlanan faydalar bulunmakta
olup, kidem tazminati ket ginin cggrafi dagilimi asagidaki gibidir.

Tarkiye 103.161 96.606
Turkiye dsl 3.621 3.094
106.782 99.70(

NOT 21 - DIGER VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Diger donen varliklar:

Mahsup ve iade edilecek vergi ve fonlar 59.136 29.920
Pssin 6denen vergi ve fonlar 24.855 12.393
Devreden ve tecil edilen KDV-OTV 24.811 21.709
Gelecek aylara ait giderler 15.988 16.079
Kredi/alacak teminati olarak alinan varliklar 7.021 6.433
Sabit kiymetler igin verilen avanslar 4.480 2.149
Verilen sipars avanslari 1.530 16.222
Diger 8.196 13.079

146.017 117.984

Diger kisa vadeli yakumlulukler:

Kota ve tgvik primleri tahakkuku 115.406 47.781
Alinan avanslar 47.483 71.620
Lisans bedeli gider tahakkuklari 19.121 20.028
Satg ve pazarlama gider tahakkuklari 11.234 19.347
Ikramiye ve prim tahakkuku 7.057 6.474
Reklam giderleri tahakkuklar 6.166 11.100
Iktisaplara ilgkin yikiamliliikler 2.676 1.669
Diger 3.477 1.889

212.620 179.908

42



ARCEL iK ANONIM SIRKET I

31 ARALIK 2011 TARIHL I KONSOLIDE FiINANSAL TABLOLARA A iT NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtimedikge bin Tirk Lirasi (L) olarak ifade edilmitir.)

NOT 22 - OZKAYNAKLAR
Sermaye

Sirket, SPK’da kayitli olairketlere taninan kayitli sermaye sistemini uyguéta olup, 1 Kr nominal
desere sahip kayitli hisselerini temsil eden kayghnsayesi icin bir tavan belirlegtir. Sirket'in kayitli
sermayesi ile ¢ikarilmisermayesigagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Kayith sermaye tavani 1.500.000 1.500.000

Onaylanmg ve 6denmi sermaye 675.728 675.728

Turkiye'dekisirketler, hissedarlarina bedelsiz hissgittaak kayith sermaye tavanirgadilirler.
Sirket'in ortaklik yapisi gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Pay % Tutar Pay % Tutar

Hissedarlar:
Kog¢ Holding AS. 40,51 273.742 40,51 273.742
Temel Ticaret ve Yatirm A. 2,75 18.577 2,75 18.577
Semabhat S.Arsel 2,72 18.397 2,72 18.397
Suna Kirag 2,60 17.542 2,60 17.542
Rahmi M.Kog 2,44 16.474 2,44 16.474
Mustafa V.Kog 0,91 6.177 0,91 6.177
Kog Ailesi Uyeleri ve Kog Ailesi Uyeleri

tarafndan sahip olunansirketler toplami 51,93 350.909 51,93 350.909
Teknosan Blro Makine ve

Levazimi Ticaret ve Sanayi®. 12,05 81.428 12,05 81.428
Burla Ticaret ve Yatirim A. 5,56 37.572 5,56 37.572
Koc¢ Holding Emekli ve

Yardim Sandy Vakfi 5,14 34.722 5,14 34.722
Vehbi Kog Vakfi 0,13 893 0,13 893
Diger 25,19 170.204 25,19 170.204
Odenmis sermaye toplami 100,00 675.728 100,00 675.728
Sermaye duzeltme farklar (*) 468.811 468.811
Toplam sermaye 1.144.539 1.144.539

(*) Sermaye duzeltme farklari, sermayeye yapilakitnag nakit benzeri ilavelerin SPK Finansal
Raporlama Standartlar’’'na gore dizeltdnboplam tutarlari ile dizeltme oncesindeki tutarlar
arasindaki farki ifade eder. Sermaye dizeltmedidanin sermayeye eklenmeksohda bir
kullanimi yoktur.

Sirketin tim hisse sahipleri aynisie haklara sahip olup herhangi bir hisse sahibiireirtiyaz
taninmamytir.

Birlesmeye iliskin ilave 6zsermaye katkisi

30 Haziran 2009 tarihinde gercejda Grundig Elektronik A&. birlesmesinden kaynaklanmaktadir.
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NOT 22 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Deger artis fonlari

Gelir tablosu ile ikkilendiriimeyerek dgrudan 6zkaynaklara aktarilangée arts/azalslari toplu olarak
asagida belirtilen fonlarda izlenmektedir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal varlik dger artgl 328.795 487.711
Duran varlik dger artsi 68.660 33.724
Yurt disindaki sletmelerde bulunan net yatirimlarin

finansal riskten korunma (57.101) (9.737)
Nakit aks riskinden korunma 1.151 271
Deger artis fonlari toplami 341.505 511.969

Kardan ayrilan kisittanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na goére birinci tertip yasaldg&ler, sirketin 6denmy sermayesinin %20’sine
ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5’ olarak agriiirk Ticaret Kanunu'na gbére, yasal yedekler
o6denmg sermayenin %50'sini gecmedlistirece sadece zararlari ngitenek icin kullanilabilir, bunun
disinda herhangi bigekilde kullanilmasi mimkin gadir. Ayrica, Gayrimenkul vdstirak Hissesi Sai
Kazanciistisnasr’'ndan yararlanabilmek icin s6z konusu kglzaam %75'inin pasifte bir fon hesabinda
(6zel yedekler) tutulmasi ve 5 yil stire geeimeden ¢ekilmemesi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen kardan ayrilan kisitlanyedeklerin detayisagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 185.902 164.281

Bagli ortaklik ile birlesme nedeniyle
ana ortaklik g1 paylardan 6zsermayeye devir 4.040 4.040
Ozel yedekler 124 124
190.066 168.445

Sirket, tam miukellef kurumlar ile Turkiye'de biyeri veya daimi temsilci aracgl ile kar pay! elde
eden dar mukellef kurum ortaklarina, %37,0 nisgltime tam 1,00 TL'lik nominal gerde hisseye
tam 0,36997 TL brit=net nakit temettli 6denmesinigerd hissedarlara %37,0 nispetinde ve
tam 1,00 TL'lik nominal dgerde hisseye briit tam 0,36997 TL, net tam 0,3144%dkit temettl
o6denmesine i§kin Genel Kurul karari alng) temettii 6demeleri 2011 yili Mart ayinda gercgkietir.
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NOT 22 — OZKAYNAKLAR (Devami)

Gecmis Yillar Karlari

1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uygulamarimga enflasyona gére dizeltilen ilk finansal dabl
dizenlenmesi sonucunda 6zkaynak kalemlerinden ‘@gmEmisyon Primi, Yasal Yedekler, Ozel
Yedekler ve Olganustu Yedek” kalemlerine bilangoda kayitlgeeeri ile yer verilmekte ve bu hesap
kalemlerinin duzeltilmi dezerleri toplu halde 6zkaynak grubu icinde “6zsermaglasyon dizeltmesi
farklar1” hesabinda yer almaktaydi. Tum 6zkayndkikderine ilskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi
farklar” sadece bedelsiz sermaye artinmi veyaarzamahsubunda, danisti yedeklerin kayitli
degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kahiolanl ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi
1 Ocak 2008 itibariyle yurtrfie giren Seri: XlI, No: 29 sayill teplive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “OdengmiSermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlangwedekler” ve “Hisse Senedinrag
Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlari Uzerimdegosteriimesi gerekmektedir. S6z konusu gtli
uygulanmasi esnasindagddemelerde c¢ikan farkliliklarin:

- “Odenmi Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermaimye edilmemise, “Odenm
Sermaye” kaleminden sonra gelmek lizere acilacakri®e Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanny Yedekler” ve “Hisse Senetlirac Primleri”’nden kaynaklanmakta ve
heniliz kar datimi veya sermaye artirimina konu olmssal “Gec¢ny Yillar Kar/Zarariyla”
iliskilendirilmesi gerekmektedir. Ber 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama
Standartlar ¢ercevesindeggelenen tutarlari ile gosterilmektedir.

Kar Payi Dagitimi
Halka aciksirketler, temettl datimlarini SPK’nin 6ngordiil sekilde gagidaki gibi yaparlar:

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 27 Ocak 2010 tarih 2&5D sayili karari gegince 2009 vyil
faaliyetlerinden elde edilen karlarin giam esaslari ile ilgili olarak paylari borsaddem goren
anonim ortakliklar icin, asgari kar gilam orani zorunlulgu uygulanmayacaktir. S6z konusu Kurul
Karari ve SPK’nin paylari borsaddgeim géren anonim ortakliklarin kar gam esaslarini diizenlei
Seri:lV, No: 27 Tebli'nde yer alan esaslara, ortakliklarin esas simkerinde bulunan hikimlere
ve sirketler tarafindan kamuya aciklannalan kar dgitim politikalarina gore bu gaimin sirketlerin
genel kurullarinda alacaklari kararggbhalarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklenmgstiyle
ihrac edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklaagitdmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay datilmasi suretiyle gerceldarilebilmesine; belirlenecek birinci temettl tutan
mevcut ddenmgicikariims sermayelerinin % 5’'inden az olmasi durumunda, kéausu tutarin
dagitiimadan ortaklik binyesinde birakilabilmesine amkserilmitir.

Bunun yaninda s6z konusu Kurul Karari ile konsofidansal tablo dizenleme yukimlgliibulunan
isletmelerce yasal kayitlarinda bulunan kaynaklamnBasilanabildisi sturece, net datilabilir kar
tutarini, SPK’nin Seri:XI No:29 sayill Sermaye Rigainda Finansal Raporlamalfigkin Esaslar
Tebligi cercevesinde hazirlayip kamuya ilan edeceklerisktide finansal tablolarinda yer alan net
doénem karlarini dikkate alarak hesaplamalarina imtgainmstir.

Bu kapsamda SPK duzenlemelerine gore bulunan ngtildhilir kar Gzerinden SPK'nin ilgili
duzenlemeleri uyarinca hesaplanan kagitda tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan
dagitilabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami,s#kanmamasi durumunda ise
yasal kayitlarda yer alan net gialabilir karin tamami datilacaktir. SPK duzenlemelerine gore
hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayrtlhgrhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda
ise kar dgitimi yapilmayacaktir.

Sirket'in yasal kayitlarinda bulunan dénem kari ae #&itimina konu edilebilecek gér kaynaklarin
toplam tutari, 31 Aralik 2011 itibariyle 726.671 dir (31 Aralik 2010: 855.740 TL).
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NOT 23 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL IYETI

2011 2010
Yurtici satslar 4.125.234 3.547.277
Yurtdisl satglar 4.913.727 3.841.715
Brit satislar 9.038.961 7.388.992
Indirimler (601.722) (452.572)
Net satslar 8.437.239 6.936.420
Satslarin maliyeti (5.897.009) (4.868.473)
Brut kar 2.540.230 2.067.947
NOT 24 - ARASTIRMA VE GEL ISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATI S VE
DAGITIM G IDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI
2011 2010
Pazarlama, sats ve daggitim giderleri:
Nakliye, d&gitim ve depolama giderleri 399.323 308.721
Garanti ve montaj giderleri 386.166 316.379
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 281.013 218.486
Personel giderleri 216.154 176.700
Lisans giderleri 21.237 9.471
Amortisman ve itfa paylari 11.894 8.739
Enerji giderleri 5.988 5.633
Diger 152.479 117.360
1.474.254 1.161.489
Genel ybnetim giderleri:
Personel giderleri 164.143 141.452
Sigorta giderleri 25.333 21.949
Dava takip, dagmanlik ve denetim giderleri 22.913 10.322
Amortisman ve itfa paylari 22.245 18.418
Bilgi islem giderleri 20.311 10.905
Kira giderleri 10.314 7.896
Bagis ve yardimlar 8.136 9.451
Vergi, resim ve harglar 8.206 7.304
Tamir, bakim ve onarim giderleri 4,938 4.061
Enerji giderleri 4.331 3.381
Diger 51.702 45.224
342.572 280.363
Arastirma ve gelistirme giderleri (*):
Amortisman ve itfa paylar 36.803 32.599
Personel giderleri 19.313 14.044
Diger 8.731 13.877
64.847 60.520

(*) Aktifle stirilen gelistirme harcamalari dahil toplam atama ve gekitirme harcamalari 2011 yilinda
102.118 TL olarak gercelgmistir (2010: 91.192 TL).
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NOT 25 - NITEL iKLER INE GORE GIDERLER

2011 2010
Hammadde, malzeme ve ticari mallar 5.459.496 4254118
Mamul, yari mamul ve ticari mallardaki glgim (310.301) (14.298)
Personel giderleri 824.170 706.386
Nakliye, dgitim ve depolama giderleri 440.058 320.577
Garanti ve montaj giderleri 386.166 316.379
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 281.013 218.486
Amortisman ve itfa paylari 217.834 192.538
Enerji giderleri 70.335 59.327
Tamir, bakim ve onarim giderleri 51.725 43.908
Lisans giderleri 21.237 10.937
Diger 336.949 262.487
7.778.682 6.370.845
NOT 26 - DIGER FAAL iYETLERDEN GEL iR VE GiDERLER
2011 2010
Diger faaliyetlerden gelir ve karlar:
Tazminat ve tgvik gelirleri 29.719 44.847
Konusu kalmayan kariklar 12.228 10.198
Sabit kiymet sagigelirleri (**) 2.631 42.431
Konusu kalmayagtpheli alacak karli g 1.808 8.306
Diger 13.808 24.634
60.194 130.416
Diger faaliyetlerden gider ve zararlar:
Uriin geri cgirma gideri (*) (30.459) -
Supheli alacak karli g1 gideri (23.326) (19.882)
Sabit kiymet sagizarar (3.674) (5.121)
Stok degger diguiklugli kasilig gideri (2.182) (5.909)
Diger (13.216) (27.429)
(72.857) (58.341)

(*) 2000 ile 2006 vyillari arasindingiltere veirlanda'da safi yapilan ve garanti siiresi gegnsiinirli sayida
buzdolabi modellerinden kaynaklanabilecek muhteamellarin giderilmesi icin Blatilan gonulli geri garma
sureci kapsaminda, 2011 yilinda gercgdtemaliyetleri icermektedir. S6z konusu modellatjsa sunulmadan
once bgmsiz glvenlik testlerine tabii tutulmasina ve Yyeve Avrupa givenlik standartlarini kdamis
olmasina rgmen, sorumlu bir Uretici olarak Urtinlerin givgmie verilen énemin sonucunda, Uriinler yerinde
bedelsiz modifikasyona tabi tutulgue potansiyel risklerin bertaraf edilmesi amaclagim

(**) 2010 yilinda,istanbul Topkapir'da bulunan fabrika binalari vestainilatinin Kog Universitesi'ne satndan
40.055 TL tutarinda sabit kiymet sakari elde edilmtir (Not 31).
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NOT 27 - HNANSAL GEL IRLER

2011 2010
Kur farki gelirleri 292.123 124.310
Vade farki gelirleri 59.582 90.064
Faiz gelirleri 35.572 39.080
Vadeli yabanci parglem gelirleri 28.175 33.248
Diger 106 344
415.558 287.046

NOT 28 - HNANSAL GIiDERLER
2011 2010
Kur farki giderleri (311.756) (120.302)
Faiz giderleri (103.530) (101.071)
Vadeli yabanci parglem giderleri (19.816) (15.191)
Pssinat iskontosu (18.262) (13.600)
Vade farki giderleri (9.576) (25.424)
Diger (11.481) (4.377)
(474.421) (279.965)

NOT 29 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER 1

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Kurumlar ve gelir vergisi 61.483 82.688
Eksi: psin 6denen vergiler (38.233) (63.718)
Vergi borglari (net) 23.250 18.970
Ertelenen vergi varliklari 63.387 39.244
Ertelenen vergi yukimlugii (226.142) (128.549)
Ertelenen vergi yakimlulagi, net (162.755) (89.305)

Tiurk vergi mevzuati, ana ortaklik olgirketin bgsh ortakliklari konsolide eti finansal tablolari
Uizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tamakgdir. Bu sebeple bu konsolide finansal
tablolara yansitilan vergi yakimlulikleri, kons@gyon kapsamina alinan tiirketler icin ayri ayri

hesaplannstir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani %20'dir (31 Aral2010: %20). Kurumlar vergisi orani kurumlarin
ticari kazancina vergi yasalari ggirece indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edisi, vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin iddigsi sonucu bulunacak safi kurum kazancina uygulan
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NOT 29 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait gefablolarina yansitilmgl vergi tutarlari gagida
Ozetlenmgtir:

2011 2010
Vergi giderleri
- Cari dénem kurumlar vergisi (71.996) (83.492)
- Ertelenen vergi (2.326) (23.899)
Toplam vergi gideri (net) (74.322) (107.391)

Grup, ertelenen vergi varhklarini ve yuktumlultlier bilango kalemlerinin SPK Finansal Raporlama
Standartlari uyarinca dizenlegmie yasal finansal tablolari arasindaki farkligeldendirilmeleri
sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkiledikkate alarak hesaplamaktadir. S6z konusu gecici
farklar genellikle gelir ve giderlerin, SPK Finah&aporlama Standartlari ve Vergi Kanunlarina gore
degisik raporlama dénemlerinde muhaselalesinden kaynaklanmaktadir.

Grup'un ilgili birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yukatiklerinin yarurlikteki vergi
oranlari kullanilarak hazirlanan dokimia@adaki gibidir:

Ertelenen vergi varliklari/

Toplam gegcici farklar (yakumlalukleri)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2011 2010 2011 2010

Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 1.148.784 755.046  (257.693) (158.277)
Satilmaya hazir finansal varliklar 346.102 513.381 (17.305) (25.669)
Ertelenen finansman geliri/gideri (net) 41.353 (15.302) (8.271) 3.032
Turev finansal araclar 2.308 946 (462) (189)
Kullanilabilecek vergi indirimi (178.166) (91.109) 42.150 18.223
Garanti ve montaj gider kah gl (166.353) (146.672) 33.158 29.014
Kidem tazminati karh g (103.621) (96.635) 20.761 19.327
Stok dger disukltgi kagih g (57.077) (64.941) 11.467 12.996
Supheli alacaklar karli g (12.967) (6.796) 2.266 1.215
Lisans bedeli gider tahakkuku (7.322) (20.028) 1.464 4.006
Diger (38.940) (31.271) 9.710 7.017
Ertelenen vergi yakimlulagu, net (162.755) (89.305)
2011 2010
1 Ocak itibariyle (89.305) (53.692)
Gelir tablosunda muhasebgiélen vergi gideri (2.326) (23.899)
Ozkaynaklara yansitilan 8.787 (12.848)
Iktisaplar (Not 3) (67.820) -
Yabanci para cevirim farklari (12.091) 1.134
31 Aralik itibariyle (162.755) (89.305)
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NOT 29 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER I (Devami)

Grup’un ertelenen vergi vagh hesaplanmamimahsup edilebilir mali zararlarinin ve kullaniimam
vergi avantajlarinin toplam tutari 425.927 TL'dBu tutarlar ile ilgili vade dalimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

2012 10.390
2013 9.286
2014 27.919
2015 76.497
2016 ve sonrasli 301.835
425.927

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillara ait doneengi gideri ile Turkiye'deki kurumsal vergi orani
olan %20 vergi orani kullanilarak hesaplanan vgidgri arasindaki mutabakagagidaki gibidir:

2011 2010
Vergi dncesi donem kari 615.409 656.638
%20 yerel vergi orani kullanilarak
hesaplanan dénem vergi gideri (123.082) (131.328)
Istisnalar 28.079 40.208
Ertelenmg vergi varlgl muhasebekgiriimeyen
vergi zararlarinin etkisi (3.834) (8.494)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (12.135) (12.661)
Diger Ulkelerdeki farkli vergi oranlarinin etkisi (7.924) (6.059)
Uzerinden vergi hesaplanmayan farklar 22.838 6.472
Onceden muhasebgtgilmemis
vergi zararlarinin kullaniimasi 21.854 4.338
Diger (118) 133
Gelir tablosunda muhasebelgirilen dénem vergi gideri (74.322) (107.391)
Efektif vergi orani %12,1 %16,4
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NOT 30 - HISSE BASINA KAZANC

Konsolide gelir tablolarinda belirtilen hissestvea kazang, net karin ilgili donem iginde mevcugski
senetlerinin girlikh ortalama adedine bolinmesi ile tespit edili

Sirketler mevcut hissedarlara birikgnikarlardan hisseleri oraninda hissegitirak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse sh@a kazanc¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilms hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisselbha kazan¢ hesaplamasinda kullanilgmlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olan&kriimasini geriye donidk olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Hisse baina kazanc ve hisse gsaa d&itilan brit temettlisagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Net donem kari 506.506 517.093
Cikariims adi hisselerin grlikh

ortalama adedi (her biri 1 kr) 67.572.820.500  67.572.820.500
Hisse baina kar (kr) (*) 0,750 0,765
Hissedarlara datilan temetti 250.000 100.000
Hisse baina dagitilan brt

temetti (kr) (*) 0,370 0,148

(*) Sirketin tum hisse sahipleri aynisie haklara sahip olmasi ve imtiyazli hisse bulunraam
nedeniyle adi ve seyreltiimihisse b@na kar ve hisse baa da&tilan temettl tutarlar farkhlik
gOstermemektedir.

NOT 31 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

(i)  1liskili taraflarin bakiyeleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

(a) Alacaklar
Akpa Dayanikli Tiiketim LPG ve Akaryakit Uriinleri

Pazarlama A. 16.876 10.153
Koctas Yapl Marketleri Ticaret 4. 5.286 -
Tani Pazarlama - 12.559
Diger 1.240 157

23.402 22.869
(b) Borglar:
Kisa vadeli borglar:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 88.065 63.454
Ram Ds Ticaret 19.139 10.892
Arcelik-LG 15.955 105.054
Diger 10.124 6.603
133.283 186.003
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NOT 31 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli borglar:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. (*) 70.539 63.681
70.539 63.681

(*) Ocak 2001'de, Zer Merkezi Hizmetler ve Ticare8. (eski invani Beko Ticaret 8.'dir) ile Beko
markasinin kullanim hakki ve bu tarihi takip edény? boyunca Beko markali triinlerin pazarlama,
sats ve daitim faaliyetlerini yuritme hakkina skin s6zleme imzalanmtir. S6zleme siresinin
bitiminde Beko markasi Uzerindeki tim haklar§firket’'e ait olmasindan hareketle Beko markasi
maddi olmayan duran varlik olarak mali tablolarenmlistir. iliskili taraflara uzun vadeli borglar,
varlik olarak tespit edilen tutara kdrk olarak, 2020 sonuna kadar gercgkleek olan ABD dolari
cinsinden uzun vadeli anapara bor¢ bakiyesindegnaigtadir.

(c) Mevduatlar:

Yap! ve Kredi Bankasi A. ve B&li Ortakliklar 430.733 473.926
430.733 473.926

(d) Krediler:

Yap! ve Kredi Bankasi A. ve B&li Ortakliklar 446.220 259.851
446.220 259.851

e) Turev finansal araclar

Kontrat Gergege uygun deer

31 Aralik 2011 tutar varlhklar/(yukamlalukler)

Yapi ve Kredi Bankasi A. ve B&l Ortakliklari 210.069 920 -
210.069 920 -
Kontrat Gergege uygun deger

31 Aralik 2010 tutar varliklar/(yukumlultkler)

Yapi ve Kredi Bankas! A. ve B&li Ortakliklari 119.452 270 (32)
119.452 270 (32)
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NOT 31 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(i)  Tliskili taraflarla yapilan i slemler

2011 2010
(@) Mal ve hizmet satslar:
Akpa Dayanikl Tuketim LPG ve Akaryakit
Urlinleri Pazarlama A. 70.300 57.671
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 55.188 42.699
Koctas Yapil Marketleri Ticaret 4. 27.430 19.460
Argelik-LG 16.543 31.155
Diger 15.471 15.722
184.932 166.707
(b)  Mal ve hizmet alimlari:
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret 8. 502.301 409.024
Arcelik-LG 356.423 295.783
Ram Ds Ticaret 81.865 35.555
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A. 20.893 17.828
Setur Servis Turistik A. 16.749 12.655
Kog Sistem Bilgi veletisim
Hizmetleri AS. 21.487 19.713
Diger 65.497 54.412
1.065.215 844.970

Grup, Zer Merkezi Hizmetler A.’den direkt ve endirekt malzeme ile hizmet satima
yapilmaktadir. Odeme vade tarihleri ortalama agltgiin olmaktadir.

Grup, Arcelik-LG tarafindan Uretilmekte olan klim#nazlarini satin almaktadir. Aimlardakiskdiar,
ticari alacaklardaki vade ve faiz oranlarglthari ile paralel olarak belirlenmektedir.

(c) Ustdiizey yoneticilere sglanan faydalar
Sirket'in 31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yildé@nétim Kurulu Uyeleri, Genel Miidir ile Genel

Muadiar Yardimcilarina sdadigl faydalar toplami 37.815 TL'dir (31 Aralik 20102.207 TL). Bu
tutarin tamami, kisa vadeli faydalardansataktadir.
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NOT 31 -ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (Devami)

(d) Digerislemler

2011 2010
Sabit kiymet sagigelirleri - 40.055
Faiz gelirleri:
Yapi ve Kredi Bankasi A. ve Ba&li Ortakliklari 12.064 7.956
Faiz giderleri:
Yapi ve Kredi Bankasi A. ve Bali Ortakliklari 8.316 5.064
NOT 32 - Fi_NANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R iSKLERIN NIiTELiIGIi VE

DUZEY1

Grup faaliyetlerinden dolayr maruz katdibor¢ ve sermaye piyasasi fiyatlarindaki, dowizldei ile
faiz oranlarindaki d&simlerin etkileri dahil ceitli finansal riskleri yonetmeye odaklangtir. Grup
risk yonetim programi ile piyasalardaki dalgalansnal getirecgi potansiyel olumsuz etkilerin en aza
indirgenmesini amaclastir.

Finansal riskten korunma amacl faaliyetler ve tivefinansal araclar

Likidite riski

Grup’'un finansal ve ticari yukdmluliklerini yeringetirememe riski, bilanconun beklenen nakit
akisina uygun yonetilmesi prensibi ile bertaraf edilheekr.

Bu kapsamda, finansal borclarin vade yapilari, ngitmun aktifinde yer alan varliklarin vade
yapilarina uygun olarak dizenlenmekte, herhangivhile uyumsuziguna izin verilmemektedir.
Gerek konsolide, gerekse de solo bazda Gitlgetlerinin bilango yonetiminde takip ettikleri ¢al-
test” rasyosu seviyeleri vardir.

Ek olarak, serbest nakit gkibeklentisine paralel, gerekli miktarda likit wirile givenilir ve yiksek
kalitede kredi kayna erisilebilir bulundurulmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un finansaligiimltluklerinin vadelerine gore analizagidaki
gibidir:

Sozlame
Toplam finansal yakamlulukler Kayitl uyarinca 3 aydan 3-12ay 1yl - 5yil
(Tarev olmayan): degeri nakit akisl kisa arasl 5yilarasi ve Gzeri
Finansal borg¢lar 3.157.180  3.342.152 834.592 894.028 1.613.532 -
Ticari borclar 1.320.070 1.347.799 1.245.008 16.090 43.634 43.067
Diger borclar 61.595 61.595 54.568 7.027 - -
Diger yukumlalikler 214.893 214.893 206.720 5.900 2.273

4.753.738  4.966.439 2.340.888 923.045 1.659.439 43.067

Sozlame
Kayitli uyarinca 3aydan 3-12 ay 1yl - 5yil
Tirev finansal araclar ) degeri nakit akisl kisa Arasi 5yilarasi ve Uzeri
Turev nakit girgleri (348.805) (348.805) - - -
Turev nakit gikglari (346.068) (346.068) - - -
Turev finansal araglar, net 2.737 2.737 2.737 - - -
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup’un finansalilimlltklerinin vadelerine gére analizjagidaki
gibidir:

Sozlame
Toplam finansal yakamlulukler Kayitli uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1yil- S5yil
(Turev olmayan): degeri nakit akisl kisa arasi 5yil arasi ve uzeri
Finansal borglar 2.057.292 2.183.694 554.980 345.562 1.283.152 -
Ticari borglar 1.032.643 1.053.686 927.094 46.664  35.867 44.061
Diger borglar 48.508 48.508 43.938 4.570 - -
Diger yukumlulukler 183.806 183.806 168.332 11.576 3.898 -
3.322.249 3.469.694 1.694.344 408.372 1.322.917 44.061
Sozlame
Kayitli uyarinca 3aydan 3-12 ay 1wil- 5vyil
Tirev finansal araclar degeri  nakit akisl kisa Arasi 5 yil arasl ve Uzeri
Tlrev nakit girgleri 146.434 146.434 - - -
Tlrev nakit ¢ikglar (145.488) (145.488) - - -
Tirev finansal araclar, net 946 946 946 - - -

(*)  Belirtilen tutarlar kontrata b#i iskonto edilmemi nakit akglaridir.

Faiz orani riski

Grup, faiz kazanan varlk ve faiz 6denen yukumligiiknedeniyle, faiz oranlarinin ggiminden
dogan faiz orani riskine aciktir. Bu risk, faiz omaaiduyarh varlik ve yukimluliklerin miktar ve
vadelerini dengeleyerek bilanco i¢i yontemlerle aregerekli oldgu durumlarda turev araglar
kullanilarak ydnetilmektedir.

Bu kapsamda, alacak ve borclarin sadece vadeledigih faiz yenilenme dénemlerinin de benzer
olmasina buyuk 6nem verilmektedir. Finansal bomlgiyasadaki faiz orani dalgalanmalarindan en
az dizeyde etkilenmesi icin, bu borclarin “sabiiz/fiegisken faiz”, “kisa vade/uzun vade” ve
“TL/yabanci para” dengesi, hem kendi icinde hem dktif yapisi ile uyumlu olarak
yapilandiriimaktadir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bilangalemlerine ilgkin ortalama etkin yillik faiz oranlari
asagidaki gibidir:
Glney
ABD  ingiliz Rumen Rus Cin Afrika Polonya Cek
31 Aralik 2011 (%) TL Avro Dolar  Sterlini Leyi Rublesi Yuan Randi Zlotisi  Korunasi
Donen varliklar
Nakit ve nakit
benzerleri - 182 1,86 0,21 4,69 - 2,12 5,00 4,12 ,370

Ticari alacaklar 5,28 - - - - - - - - -

Kisa vadeli
yukumlaltkler

Finansal borg¢lar 13,00 2,08 0,40 - 6,34 7,32 6,03 -
Ticari borglar 9,94

Uzun vadeli

yuakamlalikler
Finansal bor¢lar 11,60 3,69 2,24 3,20 - - - 7,18
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ABD ingiliz Rumen Rus Cin

31 Aralik 2010 (%) TL Avro Dolart Sterlini Leyi Rublesi Yuani
Donen varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 9,04 1,58 3,13 0,31 2,64 2,21 1,05
Ticari alacaklar 20,40 0,82 0,82 5,00 - - -
Kisa vadeli yakumlalukler

Finansal borglar - 1,80 0,98 - 3,55 7,25 4,48
Ticari borclar 6,32 0,48 0,48 3,10 - - -

Uzun vadeli yakamlultkler
Finansal borglar 8,30 2,69 2,25 2,93 - 6,26 -

Sirketin faiz oranina duyarli finansal araclarinstgien tablosgidaki gibidir:

2011 2010
Sabit faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 436.144 815.695
Finansal borclar 696.887 414.934
Degisken faizli finansal araclar
Vadeli mevduatlar 605.499 418.102
Finansal borglar 2.460.004 1.641.904

Degisken faizli finansal araclar i¢cin 31 Aralik 2011itande mevcut tim para birimleri cinsinden olan
faiz 100 baz puan yuksekilik olsaydi ve dier tim dgiskenler sabit kalsaydi, @gken faizli
kredilerden ve vadeli mevduatlardan @ln yiksek/dgiik faiz geliri/gideri sonucu vergi 6ncesi dénem
kar1 18.545 TL (2010: 12.238 TL) dahasti/yliksek olacakti.

Fonlama riski

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg¢ gereksinimlerirfionlanabilme riski, yeterli sayida ve yuksek
kalitedeki kredi sglayicilarinin egilebilirli ginin strekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.

Kredi riski

Grup, vadeli saglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankaldtdalan mevduatlari dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir.

Ticari alacaklarin tahsilat riskinin yonetimindeagdklarin mumkun olan en yiksek oranda teminat
altina alinmasi prensibi ile hareket edilmekteir.kapsamda kullanilan yontemkemlardir:

Banka teminatlari (teminat mektubu, akreditif vb),

Kredi sigortasi (Global sigorta policeleri, Eximlkare faktoring sigortalari vb),
Gayrimenkul ipotgi,

Cek-senet.
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Teminatlar ile givence altina alinmayanstatiler icin risk kontroli miterinin finansal pozisyonu,
gecmi tecribeleri ve ger faktorleri dikkate alarak ngterinin kredi kalitesinin dgerlendirilmesi
sonucu bireysel limitler belirlenmekte ve s6z kamugedi limitlerinin kullanimi sirekli olarak
izlenmektedir.

Bankalar icin baimsiz derecelendirme kurglarinin verecgi degerlendirme derecelerine dikkat
edilmektedir.

Finansal varliklarin ydnetiminde de ayni kredi riginetimi prensipleri ile hareket edilmektedir.
Yatirimlar likiditesi en yiksek enstrimanlara yapakta, glemin yapildg kurulusun kredi notuna
dikkat edilmektedir.

31 Aralik 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibalgykredi ve alacak riski detaylargagidaki gibidir:

Ticari alacaklar Bankalardaki Turev finansal
31 Aralik 2011 iligkili taraf  Diger taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
Azami kredi riski ) 23.402 3.173.486  1.132.629 2.932
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismi - (2.379.314) - -
A. Vadesi gecmemniya da dger digukligine
wramams finansal varliklarin net defter
degeri 23.402 2.944.983 1.132.629 2.932
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (2.187.054) - -
B. Kosullari yeniden gorgiilmus bulunan - 29.685 - -
- Teminat vs ile guivence altina aligrkismi - (26.850) - -
C. Vadesi gecmgiancak dger diukligine
wramamg varliklarin net defter deeri - 140.562 - -
- Teminat vs ile guvence altina aligrkismi - (106.980) - -
D. Deger disiiklugtine @grayan varliklarin
net defter dgerleri - 58.256 - -
- Vadesi gecmni(Brit defter dgeri) - 151.835 - -
- Deser diguklugi (-) - (93.579) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence
altina alinngikismi - (58.376) - -
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Ticari alacaklar Bankalardaki Turev finansal
31 Aralik 2010 iliskili taraf  Diger taraf mevduat araclar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan
azami kredi riski @ 22.869 2.314.170  1.286.384 1.185
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina
alinmg kismi - (1.725.492)
A. Vadesi gecmemniya da dger digukligine
degetﬁramamq; finansal varliklarin net defter 22869  2.098.900 1 286.384 1185
- Teminat vs ile glvence altina aligrkismi - (1.559.134) - -
B. Kosullari yeniden gorgiilmus bulunan - 21.387 - -
- Teminat vs ile glvence altina aligrkismi - (20.108) - -
C. Vadesi gecngiancak dger diuklugiine
wramamg varliklarin net defter deeri - 148.556 - -
- Teminat vs ile glivence altina aligrkismi - (101.196) - -
D. Deger dizukligune @grayan varliklarin
net defter deerleri - 45.327 - -
- Vadesi gecmni(Brit defter dgeri) - 155.938 - -
- Deser diguklugu (-) - (110.611) - -
- Net dgerin teminat, vs ile glivence
altina alinngikismi - (45.054) - -

(1) Elde bulundurulan teminatlar veya kredi guvieihndinde arty sglayan dger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilanco
tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskigisteren tutarlardir.

a) Vadesi gecmemsi ve de&er dusukligine usramamis alacaklar ile kosullart yeniden
gOrustlmus bulunan alacaklarin kredi kalitesine iliskin detaylar

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Grup 1 10.458 10.045
Grup 2 2.917.628 1.940.405
Grup 3 69.984 192.706

2.998.070 2.143.156

Grup 1 - Yeni méteriler (3 aydan kisa suredir gtéri olanlar).

Grup 2 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesapanamg mevcut migteriler (3 aydan uzun siredir
mUsteri olanlar).

Grup 3 - Onceki donemlerde tahsilat gecikmesiagans, ancak gecikmeli olsa da tahsilat yapgmi
mevcut migteriler.

b)  Vadesi gecmi ancak deser dustkll gline usramamis alacaklarin yaslandirma tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

0-1 ay arasi 100.241 74.712
1-3 ay arasl 22.109 27.378
3-12 ay arasi 10.995 29.305
1-5 yil arasi 7.217 17.161

140.562 148.556
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c) Ticari alacaklarin cografi bélge yogunlasmasi

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Tarkiye 1.758.175 1.384.018
Avrupa 986.444 711.907
Diger 452.269 241.114

3.196.888 2.337.039

Doviz kuru riski

Grup, ¢cok sayida para birimi ile yagtoperasyonlari nedeniyle doviz kuru riskine makalmaktadir.
Bu riskin yonetiminde ana prensip, kur dalgalanmattan en az etkilenecgkkilde, dger bir deysle
sifira yakin bir doviz pozisyonu seviyesinin koruasrdir.

Bu amagcla para birimlerinin capraz veya Turk Limesikas! pozisyonlarinin toplam 6zkaynak
tutarina oranlari belli sinirlar icinde tutulmayaigimaktadir.

Doviz kuru riskinin yonetilmesinde gerekli olmasurdmunda turevsiemler de yapiimaktadir. Bu
kapsamda Grup’un asll olarak tercih @tjiontem vadeli dévizslemleridir.

Grup, sirket iktisabi sirasinda odtmasi beklenen nakit ¢glarinin doviz kuru riskine kar korunmasi
amaclyla vadeli doviziem ve opsiyon nitefiinde tlrev aracglari kullansitir.

Yurtdisindaki bagl ortakliklardaki net yatirimlarin finansal riskt@ korunmasi

Grup, Avrupa’'da faaliyet gdsteren bazighaortakliklarindaki net yatirimlarinin Turk Lirasa
cevrilmesinden kaynaklanan doviz kuru riskinden ukonak amaciyla, Avro cinsinden banka
kredilerinin bir bélumand riskten korunma aracirakatanimlamgtir. Net yatirimlarin finansal riskten
korunmasina yodnelik olarak tanimlagnkredinin kurdan kaynaklanan gk degisiminin etkin olan
kismi, yurt dgindaki bl ortakliklarin net varliklarinin Tark Lirasina \g@imesinden kaynaklanan
doviz kuru farklarindan mahsup edilmek Uzere Ozk#&lar altinda dger arty fonu altinda
gosterilmektedir. 31 Aralik 2011 itibariyle bankeedilerinin vergi etkisi 6ncesi 150.000.000 Avro
tutarindaki kismi, yurtdindaki bal ortakliklardaki net yatirirmin déviz kuru riskiad korunma araci
olarak tanimlanmngtir (31 Aralik 2010: 87.500.000 Avro).

Yabanci para pozisyonu

Grup’un ddéviz cinsinden sahip olgu varlik ve yikumlaliklerin konsolidasyon diizeltexloncesi
tutarlar @agidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Varliklar 1.762.858 1.362.205
Yukumlultkler (2.496.757) (1.586.420)
Net bilango pozisyonu (733.899) (224.215)
Turev enstrimanlarin net pozisyonu 340.290 131.932
Yabanci para varlik pozisyonu (net) (393.609) (92.283)
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Sirket ve bal ortakliklarinin faaliyet gostergi Glkelerin ekonomilerine gore gecerli fonksiyorpgra birimleri dginda kalan para birimleri yabanci para olarak kabul
edilmigtir. 31 Aralk 2011 tarihi itibariyle Grup tarafiad tutulan, yabanci para varliklar ve borclarijiral para birimi cinsinden tutarlari ve toplam Karsili g asagidaki
gibidir. Orijinal para birimleri bin (*000) ile ifde edilmgtir:

" Birle sik
Guney Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Cek Norveg isvec Afrika  Emirlikleri TL
Avro Dolar  Sterlini Rublesi Zlotisi Korunasi  Kronu Kronu Randi Dirhemi karsilig
Dénen Varliklar
Ticari alacaklar 344.250 79.315 98.398 1.380.711 50.831 57.369 2 151.136 - 9.657 1.438.098
Parasal finansal varliklar 14.406 1.857 6 100.001 48 - 81 - - - 44.598
Diger 15.385 43.504 49 - - - - - - - 119.916
Duran Varliklar
Ticari alacaklar - - - - - - - - 684.258 - 160.246
Toplam varliklar 374.041 124.676  98.453 1.480.712 50.879 57.369 83 151.136 684.258 9.657 1.762.858
Kisa Vadeli Yukimlalukler
Ticari borglar 97.852 76.719 1.127 - - - - 87.599 - - 411.178
Finansal yukumldlikler 295.363 1.243 204 - - - - - 4.258 - 725.748
Parasal olan ger finansal yukimlulikler 2.324 2.846 - - - - - - - - 11.055
Uzun Vadeli Yukumlalikler
Ticari borglar - 37.344 - - - - - - - - 70.539
Finansal yukumliltkler 300.044 127.000 50.000 - - - - - 680.000 - 1.278.237
Parasal olan der finansal yokumlulukler - - - - - - - - - - -
Toplam yukumlalakler 695.583 245.152 51.331 - - - - 87.599 684.258 - 2.496.757
Net bilangco pozisyonu (321.542) (120.476) 47.122 1.480.712 50.879 57.369 83  63.537 - 9.657 (733.899)
Aktif karakterli dviz cinsinden
tirev drdnler (*) 152.643 132.837 - 100.000 - - - - - - 629.759
Pasif karakterli doviz cinsinden
tirev drdnler (*) (8.000) (3.123) (35.000) (1.650.000) (48.000) - - (145.000) - - (289.469)
Ddviz cinsinden
tUrev Urlinlerin net pozisyonu 144.643 129.714 (35.000) (1.550.000) (48.000) - - (145.000) - - 340.290
Net yabanci para varlik/
(yukumlilik) pozisyonu (176.899) 9.238 12.122  (69.288) 2.879 57.369 83 (81.463) - 9.657 (393.609)

(*) Turev drdnler icinde, Avrupa’da faaliyet gostarbazi bg ortakliklardaki net yatirimlarin Turk Lirasina\gilmesinden kaynaklanan ddviz kuru riskinden kwonasina yonelik olarak tanimlanmi
turev drunler yer almaktadir.
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Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerliélkpara birimleri karsinda gagidaki gibidir:

Birlesik Arap

ABD ingiliz Rus Polonya Cek Norveg isvec Emirlikleri TL

Avro Dolari  Sterlini  Rublesi Zlotisi  Korunasi Kronu Kronu Dirhemi karsihgi
Turk Lirasi kagil ginda (177.328) 18.434  7.250 (69.288) 1.836 57.689 84 6.136 9.657 (368.202)
Avro kasisinda - 372 - - 1.043 (320) - - - 1.249
Rus Rublesi karsinda 336 1.783 - - - - - - - 4,189
Polonya Zlotisi kagisinda (1.593) 9 - - - - - - - (3.876)
Ingiliz Sterlini kagisinda 4.797 - - - - - - - - 11.723
Rumen Leyi kagpisinda (789) 3.062 2.502 - - - - - - 11.154
Cek Korunasi karsinda (3.038) - - - - - - - - (7.424)
Norve¢ Kronu kagisinda 414 - - - - - - (87.599) - (22.833)
Isvec Kronu kansinda 392 (1.058) - - - - (1) - - (1.040)
Cin Yuani kagisinda 1.491 (9.593) 2.370 - - - - - - (7.563)
Guney Afrika Randi (1.575) (3.771) - - - - - - - (10.972)
Diger para birimleri kansinda (6) - - - - - - - - (14)
(176.899) 9.238 12.122 (69.288) 2.879 57.369 83 (81.463) 9.657 (393.609)
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31 Aralik 2010 tarihi itibariyle Grup tarafindantulan, yabanci para varliklar ve borclarin orijinal

para birimi cinsinden tutarlari ve toplam TL &g asagidaki gibidir:

Birlesik Arap
ABD ingiliz Rus Polonya Rumen Emirlikleri TL
Avro Dolari  Sterlini Rublesi  Zlotisi Leyi Dirhemi karsiligi
Donen varliklar
Ticari alacaklar 307.380 94.216 90.032 990.326  30.984 1.414 3.956 1.058.679
Parasal finansal varliklar 41.075 64.955 1 30 410 6 - 184.806
Diger 26.994 40.678 27 - 879 - - 118.720
Toplam varliklar 375.449 199.849 90.060 990.356  32.273 1.420 3.956 1.362.205
Kisa vadeli yukimlulukler
Ticari borglar 113.980 97.786 150 - - - - 385.091
Finansal yukumlulukler 191.390 312 191 - - - - 393.115
Parasal olan der finansal
yukumliltikler 9.120 2,915 699 - - - - 24.865
Uzun vadeli yukamltlikler
Ticari borglar - 41191 - - - - - 63.681
Finansal yikumlaltkler 216.701 100.000  50.000 - - - - 718.072
Parasal olan ger finansal
yukumlaltkler - - 668 - - - - 1.596
Toplam yukumlulukler 531.191 242.204 51.708 - - - - 1.586.420
Net bilango pozisyonu (155.742) (42.355) 38.352 990.356  32.273 1.420 3.956  (224.215)
Aktif karakterli doviz
cinsinden tirev urlnler (*) 115.827 15.374 - 14.200 5.200 - - 264.513
Pasif karakterli doviz
cinsinden tlrev Urtinler (1.657) - (35.000) (650.000) (25.000) - - (132.581)
Déviz cinsinden
turev Urtnlerin net pozisyonu 114.170 15.374 (35.000) (635.800) (19.800) - - 131.932
Net yabanci para varlik/
(yukamltluk) pozisyonu (41.572) (26.981) 3.352 354556 12.473  1.420 3.956 (92.283)
Net yabanci para pozisyonu, faaliyet gosterilerlékpara birimleri kagrsinda gagidaki gibidir:
Turk Liras! kagiliginda (24.361) (14.304) (943) 354556 11.182  1.420 3.956  (48.345)
Avro kasisinda - 398 - - 1.291 - - 1.283
Rus Rublesi karsinda (37) (6.848) - - - - - (10.663)
Polonya Zlotisi kagisinda (1.528) (30) - - - - - (3.177)
ingiliz Sterlini kagisinda 3.622 - - - - - - 7.422
Diger para birimleri kaisinda (19.268) (6.197) 4,295 - - - - (38.803)
(41.572) (26.981) 3.352 354.556 12.473 1.420 3.956 (92.283)

(*) Turev Urunler icinde, Avrupa’da faaliyet gosterbazi bgli ortakliklardaki net yatirimlarin Turk Lirasinayrilmesinden
kaynaklanan déviz kuru riskinden korunmasina yénalarak tanimlanngitiirev drtinler yer almaktadir.
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NOT 32 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiIGI VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralk 2011 tarihi itibariyle ddviz kuru duydrk analizi tablolari gagida gosterilmitir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari kurunun %10 dgsmesi halinde
ABD Dolari net varlik/yukumllg (22.757) 22.757 (22.757) 22.757
ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 24.502 (24.502) 24.502 (24.502)
ABD Dolari Net Etki 1.745 (1.745) 1.745 (1.745)
Avro kurunun %10 dgsmesi halinde
Avro net varlik/yukimlalgi (49.252) 49.252 (62.146) 62.146
Avro riskinden korunan kisim (*) 6.022 (6.022) 35.348 (35.348)
Avro Net Etki (43.230) 43.230 (26.798) 26.798
Ingiliz Sterlini kurunun %10 deésmesi halinde
Ingiliz Sterlini net varlik/ytkimlulgi 13.745 (13.745) 33.045 (33.045)
Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (¥) (10.210 10.210 (10.210) 10.210
ingiliz Sterlini Net Etki 3.535 (3.535) 22.835 (22.835)
Rus Rublesi kurunun %210 giemesi halinde
Rus Rublesi net varlik/ytkiml@i 8.610 (8.610) 23.367 (23.367)
Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (9.013) 9.013 (9.013) 9.013
Rus Rublesi Net Etki (403) 403 14.354 (14.354)
Rumen Leyi kurunun %10 dsmesi halinde
Rumen Leyi net varlik/ytktml i - - 28.237 (28.237)
Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki - - 28.237 (28.237)
Polonya Zlotisi kurunun %10 gdamesi halinde
Polonya Zlotisi net varlik/yukimligii 2.810 (2.810) 5.443 (5.443)
Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (*) (CX5) 2.651 (2.651) 2.651
Polonya Zlotisi Net Etki 159 (159) 2.792 (2.792)
Cek Korunasi kurunun %210 gigmesi halinde
Cek Korunas! net varlik/yikimliga 549 (549) 1.117 (2.117)
Cek Korunasi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Cek Korunasi Net Etki 549 (549) 1.117 (1.117)
Norve¢ Kronu kurunun %10 dsmesi halinde
Norve¢ Kronu net varhk/yukiumlUgii 3 3) 123 (123)
Norvec¢ Kronu riskinden korunan kisim (*) - - - -
Norvec¢ Kronu Net Etki 3 3) 123 (123)
Isveg Kronu kurunun %10 gigmesi halinde
Isvec Kronu net varlik/yukimilugi 1.730 (1.730) 2.422 (2.422)
Isvec Kronu riskinden korunan kisim (*) (3.947) 3.947 (3.947) 3.947
isvec Kronu Net Etki (2.217) 2.217 (1.525) 1.525
Guney Afrika Randinin %10 g@emesi halinde
Glney Afrika Randi net varlik/yakimliga - - 39.614 (39.614)
Glney Afrika Randi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Guney Afrika Randi Net Etki - - 39.614 (39.614)
Birlesik Arap Emirlikleri (“BAE”) Dirheminin
%310 dgismesi halinde
BAE Dirhemi net varlik/yukimlilga 499 (499) 499 (499)
BAE Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
BAE Dirhemi Net Etki 499 (499) 499 (499)
Avustralya Dolari kurunun %10 gamesi halinde
Avustralya Dolari net varlik/yukuml (g - - 104 (104)
Avustralya Dolari riskinden korunan kisim (*) - - - -
Avustralya Dolari Net Etki - - 104 (104)
(39.360) 39.360 83.097 (83.097)

* Bilango dsl tirev enstriimanlarin etkilerini icermektedir.
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NOT 32 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NIiTELiIGI VE
DUZEY1 (Devami)

31 Aralik 2010 tarihi itibariyle déviz kuru duydrk analizi tablolari gagida gosterilmtir:

Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 dgsmesi halinde

ABD Dolari net varlik/yukimlulgi (6.548) 6.548 (6.548) 6.548

ABD Dolari riskinden korunan kisim (*) 2.377 (2.377) 2.377 (2.377)
ABD Dolari Net Etki (4.171) 4.171 (4.171) 4.171
Avro kurunun %10 dg&smesi halinde

Avro net varlik/yakamlilgi (17.569) 17.569 (20.396) 20.396

Auvro riskinden korunan kisim (*) 9.051 (9.051) 23.395 (23.395)
Avro Net Etki (8.518) 8.518 2.999 (2.999)
Ingiliz Sterlini kurunun %10 dgsmesi halinde

Ingiliz Sterlini net varhk/yukamltlgi 9.161 (9.161) 20.928 (20.928)

Ingiliz Sterlini riskinden korunan kisim (*) (8.360) 8.360 (8.360) 8.360
ingiliz Sterlini Net Etki 801 (801) 12.568 (12.568)
Rus Rublesi kurunun %10 gigmesi halinde

Rus Rublesi net varlik/yukiml@u 4.975 (4.975) 17.784 (17.784)

Rus Rublesi riskinden korunan kisim (*) (3.194) 3.194 (3.194) 3.194
Rus Rublesi Net Etki 1.781 (1.781) 14.590 (14.590)
Rumen Leyi kurunun %10 @amesi halinde

Rumen Leyi net varlik/yukiml (g 67 (67) 21.682 (21.682)

Rumen Leyi riskinden korunan kisim (*) - - - -
Rumen Leyi Net Etki 67 (67) 21.682 (21.682)
Polonya Zlotisi kurunun %10 @smesi halinde

Polonya Zlotisi net varlik/yikum] Ui 1.670 (1.670) 3.512 (3.512)

Polonya Zlotisi riskinden korunan kisim (*) (24) 1.024 (1.024) 1.024
Polonya Zlotisi Net Etki 646 (646) 2.488 (2.488)
BAE Dirheminin %10 dgismesi halinde

BAE Dirhemi net varlik/ytakimlulgu 168 (168) 168 (168)

BAE Dirhemi riskinden korunan kisim (*) - - - -
BAE Dirhemi Net Etki 168 (168) 168 (168)

(9.226) 9.226 50.324 (50.324)

* Bilanco ds! tiirev enstrimanlarin etkilerini icermektedir.
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NOT 32 - HNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE

DUZEY 1 (Devami)

31 Aralik tarihlerinde sona eren yillarda Turkiyerdihracat ve Turkiye'ye ithalat tutarlargagidaki

tabloda gosterilnstir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Orijinal tutar TL Orijinal tutar TL
Avro 832.758.148  1.961.295 800.371.489  1.588.198
ABD Dolari 232.512.373 384.625 330.241.694 496.716
Ingiliz Sterlini 226.960.417 613.175 216.400.746 501.010
Diger 309.499 126.341
Toplam ihracat tutari 3.268.594 2.712.265
Avro 407.980.902 948.152 372.153.519 738.393
ABD Dolari 807.889.674  1.357.796 675.378.575 1.012.140
Ingiliz Sterlini 897.526 2.448 604.818 1.400
Diger 9.383 13.812
Toplam ithalat tutari 2.317.779 1.765.745

Sermaye Risk Yo6netimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklargetiri, diger paydalarina fayda sgamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sgenyapisini sirdirmek icin Grup’un faaliyette
bulunabilirliginin devamini korumaktir.

Sermaye yapisini korumak veya yeniden dizenleniakGQcup ortaklara édenecek temetti tutarini
belirlemekte, yeni hisseler ¢ikarabilmekte ve bamghay! azaltmak icin varliklarini satabilmektedir.

31 Aralk 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle netdinsal borg/ yatirilan sermaye oragagadaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Toplam finansal borglar (Not 7) 3.157.180 2.057.292
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (Not 5) (1.173.889) (1.317.166)
Net finansal borg 1.983.291 740.126
Ozkaynaklar 3.651.641 3.407.734
Yatirilan sermaye 5.634.932 4.147.860
Net finansal bor¢/ yatirilan sermaye orani %35 %18
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NOT 33 - HNANSAL ARACLAR

Finansal araclarin gercge uygun dgeri

Gercge uygun dger, bir finansal aracin zorunlu bir satieya tasfiye slemi dsinda istekli taraflar
arasindaki bir carisiemde, el dgistirebilecesi tutar olup, ger varsa olgan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini geggeuygun dgerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileriwgun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olungtur. Ancak, gergge uygun dgeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler ged#kl Buna goére, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasgleminde elde edebilegetutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki ybntem ve varsayimlar, finansal araclarin ¢ggx uygun dgerinin tahmininde
kullanilmistir:

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cirsmdlan bakiyelerin gerge uygun dgerlerinin,
kayith deserlerine yakin oldgu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri gerler dahil maliyet deerinden gdsterilen finansal varliklarin kayitl
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gggeeiygun dgerlerine it oldugu 6ngérilmektedir.

Ticari alacaklarin kayith degrlerinin, ilgili dezer diguklik kasihklariyla beraber ger@e uygun
degeri yansittgl ongorilmektedir.

Parasal borglar

Kisa vadeli banka kredileri vegiir parasal borclarin gegge uygun dgerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayith dgerlerine yakin oldgu dngortlmektedir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle kisa vadeli kisianldahil uzun vadeli finansal borclarin kayitligdd

2.078.684 TL (31 Aralik 2010: 1.457.740 TL) (Not, gerc&e uygun dgeri 2.094.429 TL olarak
hesaplanmstir (31 Aralik 2010: 1.461.635 TL).
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NOT 33 - HNANSAL ARACLAR (Devami)

Rayic¢ deger dlctimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda geggeuygun dger ile yansitilan finansal araglarin rayiggde dlgtimlerini
her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaymaa gore, U¢ seviyeli hiyerarkullanarak, gagidaki

sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araclar icin aktifyggada slem goéren (dizeltiimerg) piyasa fiyati
kullanilan dgerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gézlemlenebilidyiceren dger deggerleme teknikleri
Seviye 3: Gdzlemlenebilir piyasa girdilerini icerye® degerleme teknikleri

Rayic¢ deger dlctimleri hiyeragi tablosu 31 Aralik 2011 itibariylesagidaki gibidir.

Bilangoda rayi¢ dezerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - 2.932
Finansal yatirimlar - 491.376

Bilancoda rayic degerden tasinan finansal yakamlulikler

Tarev finansal yukamlulikler - 195

Rayic¢ deer dlctimleri hiyeragi tablosu 31 Aralik 2010 itibariylesagidaki gibidir.

Bilangoda rayi¢ dezerden tasinan finansal varliklar Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Turev finansal varliklar - 1.185
Finansal yatirimlar - 658.679

Bilancoda rayic degerden tasinan finansal yakamlulikler

Turev finansal yukumlultkler - 239
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NOT 34 - NAKIT AKI S TABLOSUNA ILiSKIN EK BILGILER
Nakit aks tablolari, konsolide finansal tablolar ile birkksunulmutur.

Konsolide nakit algi tablolarinda gosterilen “Katiklarda arts ve azallar” ile “isletme varlik ve
yukumluliklerindeki dgisimlerin detay! gagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kar siliklardaki artl s ve azalslar:

Kota-tesvik prim tahakkuklari 53.442 (15.092)
Garanti gider kali g 32.010 426
Montaj ve nakliye gider karigi 6.825 3.841
Sats giderleri tahakkuklar (8.113) 1.226
Ikramiye ve prim tahakkuklari (4.066) 5.216
Supheli ticari alacak kari g 23.326 19.882
Kidem tazminati karl gl 6.070 14.365
Stok deger disukligi kasilig 2.182 5.909
111.676 35.773

Isletme varlik ve yikumltluklerindeki degisim:
Ticari alacaklar ve ifkili kuruluslardan alacaklar (751.682) (119.656)
Stoklar (456.618) (86.649)
Diger donen varliklar ve yakumlalukler (12.162) 15.765
Diger uzun vadeli yakamlulakler 274 (3.254)
Ticari borglar ve ilgkili kuruluslara borglar 219.570 202.861
(1.000.618) 9.067

NOT 35- BILANGCO SONRASI OLAYLAR

Yerel otoritelerden alinan onaylar cercevesindefy D@otswana) (Proprietary) Limited (“Defy
Botswana”)sirketinin %100 oraninda hisselerinin aliminin tanemmasi, 31 Ocak 2012 tarihinde
gerceklgmistir. Defy Botswana, Botswana’da dayanikl tiketiatis faaliyetinde bulunmaktadir.
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